MiningSources S.A.

Informe de Gerencia a la Junta General de Accionistas de
MiningSources S.A. por el ejercicio econdmico de 2012

Quito, 30 de marzo de 2013
A los accionistas de MiningSources S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y a nombre de la administracion pongo a su
consideracion el informe de gestidn realizada por la empresa durante el ejercicio econdmico del afo
2012.

Entorno Politico Economico durante el aiio

El afo 2012 dejo un pobre balance de desempefio de la economia mundial principalmente porque la
crisis de la economia europea se agudizd. La economia estadounidense también tuvo un
comportamiento débil en que no tuvo el despegue esperado. Finalmente, la economia chinay
latinoamericana se desaceleraron notablemente. El crecimiento de la economia mundial llegd a
aproximadamente 3.3%, lo que representa un nivel bajo.

La economia mundial crecié pero su expansion fue desequilibrada como resultado de grandes
transformaciones. Los paises emergentes y en desarrollo se expandieron a mejor ritmo aunque
muchas de sus economias acumulan riesgos importantes que tendrdn que ser manejados mds
pronto que tarde. En Europa, muchos paises entraron nuevamente en recesion.

Entorno Economico del Ecuador

La tasa de crecimiento de la economia ecuatoriana para 2012 fue aproximadamente 4.8% y fue de
las mejores de la regién, impulsada por los altos precios del petréleo y el creciente gasto del sector
publico en la economia.

El crecimiento econdmico vino acompafado de una continua disminucién del desempleo. En la
ultima medicién de diciembre de 2012, el desempleo nacional se ubicé en 4.12%. De esta forma, las
tasas de desempleo han estado por debajo del 5% por algin tiempo. Adicionalmente, se ha
observado una mejora en la ocupacién plena versus el subempleo.

La reduccién del desempleo y el crecimiento econémico ha resultado también en una continuaciéon

de la mejora en la desigualdad de ingreso medido a través del coeficiente Gini, el que bajé 0.07
puntos para ubicarse en 0.477.

Desempeiio de la Industria Minera

Durante la ultima década, la industria minera tuvo un desempefio superior al de los mercados
accionarios mas importantes, pero Ultimamente esta tendencia ha cambiado. Mientras que en 2012
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se observé un leve descenso en las acciones de empresas mineras, en los primeros cuatro meses de
2013, cayeron casi un 20%, segun lo revela el informe Mine: A confidence crisis, publicado PwC.

De acuerdo con el estudio, la industria minera enfrenta una crisis de confianza por parte de los
inversores con respecto a si los costos son controlables, si mejorara el retorno sobre el capital y si los
precios de las commodities no se desplomardn, entre otras situaciones.

A pesar de que fue un afio tumultuoso para los precios de commodities, el analisis que se hace de las
40 principales mineras muestra que la capitalizacién total del mercado fue, a grandes rasgos, la
misma a fines de 2012 que al comienzo: USS 1,2 billones, aunque no para las mineras de oro. Las
empresas mineras de oro que figuran entre las 40 principales registraron pérdidas por USS 29 mil
millones en 2012, mientras que en los primeros cuatro meses de 2013 perdieron otros USS 58 mil
millones en términos de valor. Esto fue posterior a una venta masiva en abril después de la mayor
caida porcentual ocurrida en el mismo dia en los precios del oro desde la década de 1980.

Mientras tanto, desde abril de 2012 se sustituyd a la mitad de los CEOs de las 10 principales
empresas mineras.

Durante 2012 la industria minera ecuatoriana se mantuvo practicamente paralizada debido a un
marco regulatorio excesivamente oneroso y con enormes controles y cargas administrativas. La
mayor parte de empresas apuntaron sus esfuerzos a mejorar la relacion de la industria con el
gobierno con el fin de que las autoridades consideren los argumentos de las empresas en el sentido

de que una explotacion minera en las condiciones que indica el marco regulatorio actual es
simplemente inviable.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General de Accionistas

La compaiiia ha cumplido con todas las disposiciones tomadas por este organismo.

Hechos extraordinarios ocurridos durante el ejercicio econémico 2012

No han existido hechos extraordinarios ocurridos durante este ejercicio econdmico que ameriten ser
discutidos en este informe.

Situacion financiera de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2012, las principales cifras financieras de la misma son las siguientes:
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Activo Corriente
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Activo No Corriente

264,945

Pasivo Corriente

21,277

Pasivo No Corriente

121,277

Patrimonio

143,818

Pérdida del Ejercicio

6,342

La empresa mantiene la concesién Valle del Tigre | y se encuentra en el proceso de licenciamiento
para poder realizar trabajos de exploracién. La compafiia mantiene su objetivo de desarrollar estas
propiedades mineras para lo cual depende del apoyo financiero de los accionistas.

Recomendaciones a la Junta General de Accionistas

La administracion de la companiia recomienda a los accionistas mantener su apoyo financiero a la
empresa y mantener los objetivos planteados para el ejercicio de 2013.

El Balance General, Estado de Pérdidas y Ganancias, y el Balance de Comprobacidn para el ejercicio
2012 estdn a disposicidon de los accionistas en las oficinas de MiningSources S.A.

Atentamente,
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Rodrigo lzurieta
Apoderado Especial

Av Armando Pesantez y Av Occidental |Urb. Colinas del Pichincha | Ed. Montichelo, No 303 |

Quito, Ecuador | +593 2 600 4444



