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MOTAS & LOS ESTADOQS FINANCIERDS
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2. Lo emtidad pueds idenfiflioar los derechos de coda parte con respecta o bas bisnes o serdcdon a
frareferir;

3. la entldod puede idenfificor Ses condiclones de pogo con respecta o los blenes o servicios a
tramfarir:

4. El controfn fiere fundamento comerciol {es decir, se cspera gue e ricsgo, colendono o mporte
de los flijos de efectiva futuros de fa entldad camblen coma resultodo ded controtc]; .

5. Es proboble que ba =ntidad recoude lo contraprestacion o ba que tendrd derecho o caombia de
lcs blenes o servicios que se transferirdn al dieme. Para eeguor 8 e probobile o recoudacidn
del fmpaorte de lo contraprestocée, o entidad corsiderard iole la copocdad dal dianta y Iz
infencidn gue ftengo de popgor eso confroprestacien o s vencimiento. B impore de ko
wonhroprestecion ol que loenfldod tendrd deredho prede ser menor gue 2l preclo estoblecido
er & condrato 38 o contraprestocicn es varlable, porque lo erfidad puesde ofrecer al diente uno
resucciin de precio,

Wande bioneg
5o reconaten cuande lo Compafia transfiese los rfasgor v beneficdios, de lips sigeificative, derivaden
de o propisdad de los biened de amerde con los 1drmined ded consraia,

Impuosios comentes v diferidos

£l guste generade por of impueste a la renta es.la suma del mpuesie per pagar carrienle ¥ el
mpwesta diferido:
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Impueile Cocrmnte

£} Impesio carrierte por gogned 5@ bono en la wrifidad gravable ded ofio. Le willdaal geasable difiers
HHWmdMHWWﬂ“.Ml—ﬁw"-m“
W grawobie o dedodbien ee ofrgr oo vy odessin eadivre pontidor gee senco e grovobier o
Apmainies.

B puden de lo Compiafia poro o impuacs corrisnts & oolodnds usemde loy foswos imgoslibons gue
o yido défundidas ¥ aprobadn kosto b fecha del Frindn Feorclesa.

it e

Se retonee it o diferencimn remporaring dersrmicadon enrs s valer o ibres de las ogives ¥
el inssidos e ko svncon Feamneros v wa Bossy figoies, Ue pative por prpuaite diferida w
FRCOSIE QEDST Dinarde Do o o difereadal hempedtdion mpoaibler. Ln ootes pod impesos
difido po reconoos pad iedes e diferendos tempoi ooy dedudbies, en o medido o gor esube
%Fhmwtmwﬂmwh“ﬂmm
wwn diferencion emporors dedscibles

Talet @islvis ¥ pasos pe ten meanasdo i kos dierendal lemperales lurgen & Wi inarmoscian
que i alecke ni g louillldad groveble i o le wilided Yinarclers

Len gctivos ¥ peiiven poi mpustiod difersdod see medicdss o o fnio: do Impustien qee e spera
apliguen e o peroda ae o ceal of posivo s esableion & o odivo = realice, bosodds & fms del
pssiio o lo Bscrn poro wdiedadet pubiooden por ol Yedvico de Bedon lelesnas haida bo Fedsa
el Fyiado de Shmcon Fmescsa.

Bl volor de ios oclivas por iegeession diferidos e revissds fodo afio en fecho de piessnmcion de |or
Evtailos Fimondercs ojusiode al punio =nogue no wea prebabls que fos bereficins grovables seon
uillcleas para permitlc qua al scifve o parte de eshe saan tecuperada,

Lo medicidn de oy activel v pasvel por impuetion diferidor revelan s efecten rribulorios qoe
vengrion por lo menera en lo sead i Compolfia sqgera, o ko fecho del reporia, recoliear o esfablecer
el valar de wa ot ¥ potinl.

La Compofin compaa sifbvan pod impuecos ddeddm o posives por impeetor difedidos o, ¥ solo
# tens reconocds egolmeds o derecho de compeniaio, fremie o lo mzee odtaided fheal

Los Impuesios corrieties v ollferkdos son reconccides como Wi gaiks o ingrese =n ka diilldad o pérelida
ner,

Frapisdad, pionin y equipa

L e & indaiodions (e M 30001 B be wentn de bisnes ¥ pregocon de sereicion, o pore
prapinhor odmriinaiive, 30N reconoodos o &l ando de diacds Hronciera ol deite hiedas
menps 1 depredacite aresdlode ¢ pérdido por deterlars conegpandientes,

Loy mustles, equipos 3 veliulon 1o decloron of costo menos s ceprecacies acemulado y peTdda
asusrilodos de deterlora,

Las tesvenn no = depreclan, oe demdy actives 1= deprecian wilizands &l sudesls de les recha,
pare o mal 10 conidern come Impone degrecioble ol certe hlskieioo mencs ko valored Peilcucles
aaigedsiion, comaderands kol Hida e gue e ndicen o coPonclin:

D
Figwb 10 akm
DD IR ¥ SR 10 oim
Tepspa O Ciapsd i e 7 sl intrs 3 a5 ok
Wahdngled 3 o 8 ol

Lk whday (ke zan defarminadas por le Admisiiackdn da lo Compaofiio en funciée dal wo ayperads
d e g de los bienes,

» 1l



Lo depredciockisn eud congede de 1ol monero gue slirisg el oo o volorizocdn de oo, eodemdn
da tet rencn en plena dominks y propledades bajo consreedin, durants wy widay diller sulimada,
uands al médods de lnea recia, Lo vida (il mfimode, valesas refidasles ¢ ol miteds de
depreciozitn son revivndes gl final de cada aiie, ¢on el afests de walquier eamisa amada Bn aena
enunn base potancil,

La wiflidod o pdrdlda seglda de la venta o baja de w eniculs de propiedodes, planka ¥ squips ex
mmhﬂfﬁmmhm-ﬁﬂjﬂﬁrﬂhﬂlﬁn'n
reTORDECT B fessRadie.

Lo illctore & reaavesoss di biswi quw oueenen o 30 06l de e, & W COPBEES
eoadmidn, w reghtron omp moyer volor de lon reapeciivog Bieasy, com & tomigeiees 1enms
corroble de joa bleses wilssides o resovodoo

L gashes periodicos da moriesmients, comservockin ¥ Pepernodn mener 3e reglitvan dirediemnie
o rakuliado: coma cotlo dal parleds en gue se nornen,

L0 Acfivos ntonglblis
At nigngibles adauinidan. de farmg sepgegdg

hmummhm-ﬂnmpnmmwmm
cismdodo, Lo oeortipoids e edosece oon bane en el midode de linsa recty solbee W wida Ol
evimads. Lo vida Ul sitimada, vor etidusl ¥ mMods de omerizends ssh reviiodes ol fisal de
codo afo, tende o sfets de calguier cosbee en ol eflimado regliinada sobve una boae
projpecive.

détado de omorifpoe|on ¥ vidas diles

Lo amortizacin de v neHvos intorgibles se corga o rewdtodos yobre Jus vidas G18en uiBiaeda ol
méfodo de fnes rerte. L wlalo &ifl estmada, volor residivel v mélods de omorftzoddn wan reshados
all Frol de coda ofa, sende al afecto de conlouier combils en el silisoads regivi-odo sobwe us bols

[l

Lo wide 3 de un et monpible e fniio o indefinida. Lo vide dill de un ot inhonglible ue wria
de wn derechs confrocienl @ legal de oiro fipo oo extederd o (o1 lods de oy derechm, pera pueds
i infarior, dependiends del peviado a k& lerpo del ceal |o entdod eipers ifoes ol ot

Let achves intompibles de wlda G Bdefinida no e aisaiflon, pe s evalion par delarloo
anualmeste ¥ oiondo exlila Indlidas de que ol acive Inargile peads enar detwiarads,

Sa eifima que =l volor retidual de Kdo e oo infoagible e lo Compadis e igual @ eera.

A poniirwadidn, 1= preseetan bod principolm. octfvos intosgibley v loy vhdos Sifes vuodon en vl cflouds
da o amorfirockin

Ciras 1 s
Teitwma E s

3011 Beneficias ernploados peit-srmplsa

Los hemalices delinidoy o smpleadas conrespandan o juibdlaeltm patronal ¥ desofuclo, fuyo codio i
detarming madianie sl méode de o anidod &6 cobde proysoisde, con valorodones auariales
wmﬂeﬂnﬁnulﬂﬂlﬁ-ﬂ-wﬂmmﬁh“ﬂﬂliﬂ%ﬂ“ﬁlﬂh
wrilmosiones comor permonenslo feurn, foaon de morolidod & cremenios seladokes Peures
determinodos sobre 0 bosa S Olvulos. ociugriobes.

Lo ke On deserdo BToe para delsemingt o volon prtiesle de lo provitke por uislieiin
potrnol ¥ devobwce corteuponden @ e de ko remdisieston el mercodo de o bonos emprevoiioles
de alta colidod exikterts on Fsbadon Unados de Morte Amdbiica

Lot camblos an dichon prosluloness se reconscen en resutoden sn l‘-lpll‘l#ﬁﬂ LU T T
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Loz costos de los servidios cormienbes, eedle firarciens, ganandi=t y pérdidor aduariales del pesiado
22 presentan en formo seporoda en i respectivi neld @ loy araded finanderoe,

3.1% Poricipocién o trobajodor:
La Compafia reconcee |z partidpaclén a frabojodores en o wilidad de e Evidad, B beneficie
w cobaula @ una tosa del 15% de los villdodes liquidos o costables de acusrde can dispoicianes
begales.

3.13  Copitol social v distibueelén de dividendas
Loi porticipodones crdinorios so closificon coma pairimanis neio,
L dividendas o pogar o los sodos de la Compaiito se reconocoen como un pasiva @n los edadoes
FriEmiersd cutinda s canfigura ko obfgocion correspondiente en funcién de los divpesicions lagales
waganbes & o palitisos de disibecicn eslablecdas por la Junbo,

A4 Coslos y gaslas
Led eadbed y gothoy v registron of cosho hisdérico. Los costos ¥ gostos sa reconcien o medida gque som
ircurrldos, Independlenisiteibe de la fecha en gue 1o hayo realizoda o paga, ¥ 12 reglstron =n el
periodo mds cencana &n el oue e canooen

3.15 Ervipdo de Flujo de Efectiva

Fara efecies de preparacién del Estado de fiujos de efeciig, GUILLERMO PASGUEL CiA, 1TRA, ko
dafinids laz sipuisvier corslderacianes:

Blactivo gn coje v e ineluyen &l efectiva en cofa e insfudianes firancieros.

Aclividades de operaddm wn oy aitividader que constituyen bo principal feente de Ingrescs
ardinores de GUILLERMO PARGUEL ClA, LTDWM., asi tomo oros octhvidodes que no puedon ser
collficedo: conen S meariiin @ Raatiocidn

actividgdes o Inversian: correspesdan o odividade: de adguisician, mmajenadisn o disposicdn por
otnos medlos de octhvos no corfiended v aliad invardianed na inclddas an @l efectiva v 18 sguivalentes,

Actividodes de finorciodan: odividodes gue producen comblos en el tomafa ¥ compecicén del
patrimonio nedo y de los posivos de candcter fivonclero

2146 Combiss de polifices y esfimociones contables

Loz evados finanderes ol 31 de dicdembre del 2008, no presenton comtéos en las palitcos ¢
esfimadianes contable: importantes respecto al ejerdcio antarior.

3.17 Compensodén de fronsacciones y soldos

Los octivos ¥ pothwos, ogi comio log igrasor v gastos prosentoded an fon Biboded Fnmsdiaroed, s
comperson excepio en los cosos pemmitidos por alguno nonmokiva.

218 Clasificacion de saldes @n commientes y no comrienhes
En el eimade da tituackin Fisanderd, los toldas se daosifican en fuscion de s vencimientos, como
carrieste fon vercimienla igual o infericr o doce messs;, corfado: desde g fedho de cierre de los
witaded financiaros ¥ come nG carrierds, los mayores o awe pericdo,

A.1% Reclosificodionas
Dvrande &l perledo s& reclosiflosran dertas parbdas del etado de stuocdn Finondera,

4.30 Mueevas nommaos y normos publicodos gue ne enfron en vigor
Duewgs normos pplcodos por g Compaiio

« 16 -



Mo s fuve ningin efecto mperionhe sobre les Estodas Finonderce de GUILLERMO PASCIUEL Cla,
LTEA. mespecin de normos v enmisndas oue feeron efectives por primera vez ened ofic 2078,

decirn que el e o st o rek e loy g nokere i

Minandens cadloodes Came copiol delben recorooerts de amendo con gosdn 1

1
M 1 recoscaiprma kn inameesionn s o reeniza powadoy que gereoren ail ldodes | de e de 2017
ks ol
| I & 1 i
PIC £ Adcra ko cosichlidod dae ba nodf 7 Paidd el plis ek e

e hneficiot dofinkdes
Brlrn e, i us ErEore &4 BIPGITC0 pETIDAEOe peadiee ceipads de cpe al
(3 [l | actve calficoda sl o pomo w s e el pravihe, ar con siirsd on pond de ks | de onang de 3019
présTny gersrole
FEC 38 Az bracn sotes & regiure o largs poro de o ireerddn gue no soda aslzando el
widor gt ol g g o
Cormrnd i wna anpresd o s cha una cpanraclon comunia g3 wo oo o per

' de amare ded 2009

rHF 3 AL | do erens del 2077
Eartlanda 4 la HIF 2 rdocisnac oo 105 compinsackmes nepoivs de cedne 7 Fania
il roadinoam e pogomn odeleiacdes e’ manro d J0
Lio i i Snaa eeningd mr,nh:htmmmqnmlrupn"ﬂq:huﬁhl
HHF AT campanlen (v e el s portclpodose. previommnis memanido ;o operociin . 1 do enerc da 2019
i ity
Eyin sanmra resmpiaorord o lo HIC 17, bojo salo sorrolivg proth comsiis S b
1 p | o paee cled 00§
il fagoncoar U neiva: por denacsn de wa y un @odva por amendamiseio
it prat peitn o clodlica o reooieclmoais v medidin de fo lsced ke e
CIHF 23 cisrtng irasmiening el impusdn o barenio y ol wes de ba BOC 129 HIC 37 | clo-onmra dal 301 %
HIC 'Ia-r =HC Mo banss pana aclomr & condepn O mohe sk | e mamiis e B0 &
HiF % Actaradds webng b e e negaca | chy o de 2020
HIE 17 Rezrplozord lo HIF 2 Conbroles dy Gegroi | che peam de 2121

Lo Compaiiio ma ha concluide @ andliis de los peincipoles iInpocos gque se tendra per |a mplicazion
e bomd maesvas pormas §oenmiendai Sledos anlerormee.

BnEs cios ¢a

Lat mstmociones ¥ julckos contobles son evalundes de manera santiees v 30 beson en experlenda posados
y gimrlal fooones oplicables ol sactor, mismos que son rozonciskes Bajo o drcunsfoncios achuabes ¥ los
expectalivas die uceien fulures.

Eitimpdiomens imporio plis

L& Compafiea Tesizo dartas estimociones basodot =n hipstedh relocionodes con @l foturo, mismas gue no
igualardn o los carrespandientes nesuttadas fusuros, sin emtearges, Beyar o uno presentocan razonoble de
foy Esbados Financieras, o continuocién se detallon las princpales esimacionas que pueden dar lugar a
apeted en el fuburee

4.1

d.2

Presipciones por pensiones

El walar ocrenl de los obligacione regidradas per sprceste de jubiloddn potronsl 3 dexchusio san
calcolodoy en base o afimedans acuarfales, mimos gue consideron varlos factares en base o
hipéaesiy, induyends kool de deusnio determinodas por los acuarios, por 1o gue cualguier comios
en los estmociones acuariales, ai camo en lo taso de descosnbo, podrion gersrar ojustes en el
futura.

Vidas @files ¥ detelara da nellvas
Coma se descrise e 16 kot 3.9 lo Administrocdn s quien delersing los vidos Ofles estimodaos ¢

oy carrespondianhss corgos por depreciedén para i peopiedades, plankes y eguiped, eiba
ailimacitn 1o basa en ks cdclos de vida de los aclives en funcidn del use esperado por lo Compadia.

e



Esta estinacidn podrio combior significativamente coma comacuencia de Bravackani leamalbgicas
BN respussto o cambiar significetived en los variobles del weoer ol gue penerecs o Compaiita

Guslitn del fesge Ainandens

L cctivicodes de la Compafiis bo exponen o varlos riesgas flnoncieras: desga de crédito ¥ resgo de=
quidar.

la gestidn del riesgo es#a o corge de lo Gerencia General ¥ Fnonciern e le Comaaie, mimrod gues e
encargon de identificar, evaluar ¥ oubrir les resges finorcierss con la colabaradidn de tedai la: dres
aperctivos de lo Compaonio, de manero gue etios riego: no alecien de manere significetiva al veler
ecandmica de.sus flujos ¥ octivas v, en consecuendia, de ko resuhiados de b Compaiiaa,

A contirwacién, 1o pretenio und delinicidn de b tledges quie enfrante le Compafils, ue carscterizozlin
v ceonlificacdn di dilas ¥ wno dedcripedn de ke medidas de mitigoddn oclolmente en uso por porte
de 1o Compaififo.

Bi o

El rlesgo de crédito se refiere o que eno de loz partes cumpla con s ebligadone comiactidles
resetando en s pérdida finonciera pora ki Compoiio.,

La Campafia mankiame unag politice de otargar crédite dnkamante o clertes qua han cumplids con los
poltices evlableddas por lo Compofio medionte su deportomenta de codern, odemits de obseper
garanties, cusndo seo apropiade, como fermo de mitigar el rlesge de lo pérdida finarclero ooazionada
par las cumplimisntas.

Los uentas por cobrar comercioles estén disiribuidas entre un nimero corsiderable de clientes, sin gue
eiigta concentraclin de orédite con pinguna de eshasn

Lo Compofio no mandiens cmeniaz por cobrar impectantes con ningura di sus porhes raladanadas.

Elesgo de liquides

Permoneniement= 1= hacen pravisiones ooarca de los neceridodes da liquidez que ene o Compoiia,
piat o b puiad e ha entablesicla un moroo de raboje agrapioda de manera gque bo gerercla peedo manefar
et requarimienics de fisonclaomiento o corte, medicno v largo plazo, ool como ko gestian de liguidez La
Acdministracidn monitores o rieigo de Bguider mosierdendo resenvos, fodlidodes fimoncieros adecmdar,
evalvando confireamante los Thjas efectivas proyechodos ¢ reales y conclliande los perfiles de vencimiendn
de los odives financleras.

Etactivia gn Banced v Activas Bnencieras

El mictive en banesd ¥ aclivas finonclercs mantenidos kogia su wencimiendo, 52 manfiensn en instituciones
finoncheras descritas a cominuacian

Caffcaion ———

Errlidiad Pirancies 2010 ETTE

B g Trgarpoapal A LTS b o A
Bonca Prodeborcn- Crnups

Promaricn A At

Banoe Solidario B A&+
Cooparaiva Coopregres il = R

Lones llmracbonal Aot i, Al

Giestidn del conitol

El abjetive principal de fa Compaiiio en relacitn o lo geslian de w capilal 64 omeguear que estora en
copucidod de manteer i regocio @ meercha, v proparciosar a los propletarios of maxino rendimiento
P,

la Adminigfrocédn de o Compofiio realiza una rewiskan freceente de o composicion ded sl oy ot
Fiaigac.

g



Lo Adminiracién afein ua svalwaciin periddica de la peiiibs lnendera de lo compaiiio, mismo quee
demunstra que auiids lo copocdod suficlente para comtinugr coma nagods en marcha v e adecuadn =n
refacién ol mentade e que e desarralla.

Indlices frarlerss

Les prireipales indicndenas naniders: de lo Compofiln = datellen o amiirclen
Copital de robaje TATa B
Fefce de Bauetar 4,26 weim
Funbens tabobes | pobrimansic 023 reim

Lo sdeisisroscde corshden gue low mdcoior e fimen oy eiin desss 38 boa rang o) @ bone of fomoso
7 wetoe e G o Gk Tabive W Compoiio

Initrumentes Finnnsieras par cotegeria

&1 31 de diclestiie dal 2010 y 3017, ol detolle de los acllvon y poilves Ffinancisron estan confennsdae
dix lo vigulewis monerom

31 de Clclamir
Mom 3618 2
_Cordarie  Contleste
A thers Keanciaron
Ltk wearlinde
Fladibis g Baivoi & I Dar oy AR

Cuantin pr o
el Gk per By ¥ TREF AT L0

il id

fithay ariims Neorrsrms - L ]
Tl mn—iﬁ“ﬂ
i
Cribi ek i

=L (L] oy
i iy e raesmy par 18y 1 T8 LW
g
Tt ﬂr.i‘l‘ﬂ I.E’I

Eedive ¥ equivalenies

A3 de didlembre del 2010 5 2017, los soildes de efectig esttn confarmados da b dgulenhe manero

1 8s Clssmins
Wi i 1

Cajus (3 1H] 30508
finrrm 2E5 TR SAT 1T
emnnags [N TH1 058 -

Los fomties peresardudo. i ioreeree 8o coenion Co EAQRG fed lockn (RO10 S G0 i

™1l 31 oo diciesibes gl 201§ im irvertionet echan conlemmada de I dgusers momero.

F i

TnpiBprien Humars T Vi Flugs mn diss M e
T ——— FEEET TG 10 BoApe W L IF]
Bomn e Cuopopdl PRS00 Ot-Smp-id  O8-mem-1Y il 200,530
Borco de Guapadl  TPO403-8 Tl 19 i 20 1 70000
Boren dé Guapequ|l  POAI07E Od-Sup-1 1 D ranr- 19 I 20008
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Cuenias par cobrar na rzlasienadas

Loa saldes de cvenfas por cobror of 31 de didembre del 2078 ¢ 20017, s= muesiran o continooddm

21 de Diciemine
010 oy
CAnaeinp 1300 1539451
Presvinits comsine ircnbebleg (345 [F4BT5)
Talsl 1.507.5324 1.432 573

B perodo promedio de oédilo par venta de wervicos e de oF dios Lo Compaiia na realiza pingun
carga por inrares 4 no e cumple oon aike emps de recuparadiin,

Arualmerde | Campofila realiza um ongfss individual de lay cuertos por cobrar o dientes, con fa
finalidad de determindgr la exivencia de deterions ¥ efimar ba prosidan o regRirarns por esle concepio

B defalle de saldos en mora pera no deteriorodes 1= presendo o conflnoodSm:

31 de Dhclumbn
xn T
O 40 0 00 di el SEBED
O 0 a 120 dias Fhsa i P
Om 120 slin = nadelanie adi.dL% ANRONT
Tuikal [N r] FIEETE]

Lo vorioddn del woldo de o pravisits paro ceentas incobrobles s= detodin o continuackin:

b de Ciclpwsnra
ol | v
Zaido-al incis CI ] el b
Pdrchica par cvwriers secarasida an o pedkedn . =B juir]
e e b mrmeidan LR .
Tainl 5. 966 6573
Hexdickin depérdides crpdltickas

lo Compofiia midlé los pérdidos credisichbos en fusclén o método dimplificedo de MEF 9 insfrumentos
Firomcleras. Fara determisar 1o cartera b sido agrupada an Fundidn al vanceniento y e ha determinads

fo probobllidod de que acurro ung pérdida crediticda, reflejondo lo gosibilidod de que eourre ¥ de que
o aoerrn eso pdrdida crediticlo onslzoands los teas GHimos aifos,

31 e Oiciembis dal 2010

o WViiles i la
Ritsgn oo wolir -
De 08 o 30 das 0225 SVE.TFT T
D 30 o 60 dios 1 AT 167,709 5405
D &0 o 90 dios o,14% 57,825 37
Te 900 180 das 0,805 i57.030 iz
T 100 o 245 di LTS DL 7S
B 80 s ndelorne 3155 255,148 B .4T2
Toknl 159910 94,985
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Doty cuenigy gor sekne

Lin renemen e otron ootivee ol 11 de diciesdse del 0178 y 3017 w0 tesomen o continoodie:

31 e Diieier
e . mmr

Corjes kil org | A 2RT 134750
Do be swgmeni jiir dliljisik: LR BDEY
Froatiites i Fediaie LA

Aaiicipos Novenilore) AN Fed ]
CHGs e o T o ek I w18 | H43
Batisipiod e b ’ |Frr
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