GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en U.5S. ddlares)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENMTES:
Efectlve ¥ equivalentes 7
Activag flnancieros
Cuentas por cobrar clientas no ralacionados g
Otras cuentas por cobrar ]
Dros activos financeros 10
Inventarlos 11
Activos por Impuegstos comienies 2
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, ptanta y equipa 13
Activos intangildes 14
Inversian en asocladas L
Total acfives no corfentes
Total activos
PASIVIS
PaSIVOS CORRIENTES:
Cuentas par pagar comarciales 16
CHras cyentas por padgar 17
Paslvas por impuesios corfentes 12
Ingresos difer|des 1R
Benafigas empleados ¢orta plazo 19/2a0
Total pasivos cortentes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficins empleados post-empleo 21
Total pasivos no corrfentes
Py 0 DE LOS S0
Capital sodal 27
Resarvas 28
Pesultados acurnulados NEIFS 29
Otros resultados nbegrales 29
Resuitados acurmulados 29

Total patrimonlo

Total paslves y patrimonio

acl l1de Erero
2016 2015 2015
[Bgestructurado) {Rmestructuradgl
124,349 300.717 246,882
a0y 987 1,510,744 1.721.0748
1.611.083 956 442 517525
1,035.063 1,424.830 785,001
455,751 212.444 570,248
143014 20,050 37,817
4.272.197 4.355.067 3B8E. 741
293,947 749,454 357.307
30,664 34,927 :
1.297 440 905,240 260740
T.622.051  _ T7E9.531 015,047
5.894.198 5.641.788 2.806.788
473,137 872,806 645, 647
456,243 35.037 30,903
179,605 63.600 10.500
111.562 300,890 194,736
77 664 95,398 82.575
1298331 1.967.531 044,712
75.015 80,798 66,210
75015 81799 £6.210
1.776.283 1,776.283 1.440.607
161,433 140.925 121.088
11.012 11.012 11.012
579 ¢13.753) {2.955)
2.571.545 2 2H1.991 2.233.114
4530852 4.196.458 3.795.966
5.994,198 5.644. 788 4.806.7A8

Guillerrmo Pasguel
Gerente General

Ver notas 8 fos estados financieros
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GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S, ddlares)

Inaresos de actlvidades ordinarlas
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion y ventas

UTILIDAD QPERACIONAL

Otros ingresos v gastos:
(astos financigros
tros ingresos netos de gastos

UTILIDALD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos Impuesto a la renta:
Corriente

Utilidad del periodo
Ganancias {pérdidas) actuariales

Totat resultado inteqral del afio

—_—

Notas 2016 2015
{Rgestructuradn]
22 8.412.397 13.403.157
23 (7.284.224} (11.958.172)
1.128.173 1.444.935
24 {979.200) {1.032.577)
148.573 412.408
(11.384) (9.143)
275.114 107.265
412.703 510,530
25 (96.125) {112.640)
316.578 404.390
14.332 (3.798}
330.910 400.592

Guillerma Paﬁ_ciuel
Gerente General

Ver netas g fos estados financieros
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GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.5. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO (EN} DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedoras ¥ empleados

Utllizado en otros

Efectivo neto (utillzado en) proveniente de actividades de
ORRTACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo / act/vos intangibles

Efectlvo neto utilizado en actividades de inversidon

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de préstamos socios

Efectlvo neto actlvidades de

finandamiento

proveniente de

EFECTIVD
{Disminucidny incrementa neto durante el afio
Saldos 2l comienzo del afip

Saldos al final del ano

{Continia. .. )

2015
2016 [Resstructurado)
§9.038.180 13.599.730
(8.925.122) {12.117.101)
{352.949) {1.338.213)
{239.911} 144 416
{12.255] {98.329)
(12.255)% (98,3291
75.898 7. 748
75.898 7.748
(176,268} 53.235
300717 246,882
124.449 300.717




GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadaos en U.S, délares)

2015
2016 {Rasstructurado)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETC

{UTILIZADD EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Utilidad neta 3156.578 404,390
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el gfective neto (utilizads

en) proveniente de actividades de operacion

Depreciaciones ¥ amortizacion 71.935 ¥1.3585
Frovisitn cuentas incobranes otE LS 750
Beneficios empleados 72.830 96,504
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacianades 599,359 196.573
Ctras cuentas por eobrar {754.600) {338.557)
Qtros actives financiergs 389.766 {B38.839)
Inventarios {243.308) 366.804
Activos por impuestos corrientes {93.765} {12.4323}
Propiedad de inversidn {392.200) { 344.500)
Cuentas por pagar comerciales (379.582) 219,161
Qtras cuentas por pagar 31B.906 4,135
Impuestas por pagar ' 116.400%5 G2.8010
Ingresos diferidas {185.228) 126.154
Beneficios empleados {81.996) (72.821)

Efectivo neto [utllizado] en provenlente de actividades de

. 144,
operaclén {239.911) 416

.

Guillermo Pasguel o yd hiﬁﬂ
Gerente General ~Aontadora General
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1.

GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.

Informacion general

GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA., fue constituida el 27 de diciembre del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 24 de enero del 2008, con una
duracion de 50 afios,

5Su cbjeto social es |a distribucidn y comercializacidn de materiales de construccion
al por mayor ¥ menaor.

Situacion financiera en el pais

Durante el afio 2016 |la economia del pais se mantuve en recesion, presentando
una ligera recuperacién en el dlitimo trimestre dei afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de aconterimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petrélen y la apreciacion del délar. El petrdleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimientoe econdmico dependera del
comportamiento de los precios del barrl del petrdlec que a finales de afio se
estabilizaron por el acperdo llegado entre los paises de miembros de ia QPEP, El
Estado =n los dos Ultimos afies se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la inversidn que ha vepido realizando 2n
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con et
fin de mejorar ta balanza comercial, como o son: increments de salvaguardas v
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de clertos productos,
entre otras medidas.

Guillermo Paquel Cla Ltda se vio afectada notablemente en el afic 2016 en sus
ventas debido a que su gire de negocio es la distribucidén de materiales de
construccidn, con la creacidn de layes como la plusvalia v de herencia el sector
inmobiliario ¥ constructor sus clientes dejaren de invertir en proyectos ocasionandao
'a disminuclén de compras con la Compadia, adicional es importante mencianar
gque se dejo de vender a clientes importantes por morosidad en e cumplimlenta de
sus obligaciones como prevencion o medida para erradlcar Iz situacian econdmica
del pais ¥ delimitar & impacto econdmice en ia Compafiia.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas per el Internacional Accounting Standards Board (IASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015, y segin los requerimientos v
opciones informadas por ia Superintendencia de Compadias ¢el Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente ¥ sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financierns ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice principal en que la Compafifa
opera, La moneda funcional ¥ de presentacién de GUILLERMO PASQUEL CLA
LTDA. es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de las presentes estades financieros #n conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Flnanciera = NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimacicnes ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar ta valuacion
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y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basades en la mejor utilizacién de fa informacién disponible al rnomento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Mormas Internacionales de Informacidon Finandera - WIIF
vigentes ai 31 de diciemitre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
regmbolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Shuacion Financiera |os sobregirgs, de existir, se clasificarian como préstamaos
en el pasivo corrlente

3.3 Actlvos financieros
Cuen obrar comerci

Incluye los wvalores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales s€ reconocen inicizlmente a sd valer razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizade mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pardl deterioro de | ctivos financie

La Compafia eval(a en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
avidencia objetiva de que los actives financieros reportados estan deterioradas,
Los ackivos financiares son deteriorados cuanto hay evidencia objeliva sobre
COMG UMD 0 Mas eventos que ocurrieron después del reconecimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimades de efectivo del activa ¥ estos
puedan ser medidos confiabilidad,

Para todes los otros actives financieros la evidencia objetiva de deteriore puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas det emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incurmplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo smortizado, &f monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo v €l valor presente de los flujos
futures estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriora
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de nagociaclén, donde el valar es reducido a traves del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion, Las
recuperaciones posteriores de montos que han slde previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

-11 -




Los cambias en ¢l valor de fa cugsnta de asignacidn son reconocldos en la utflidad
o pérdida.

Si en un perioda posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evente que ocurrio
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es revarsadz a través de ytilidad o pérdida en la medida en gque el
valar de |a inversién a 1a fecha en la que el deteriore es reversado no exceda o
gue el ¢sto amortizade hubiera sido si el deterioro no hubiera side reconocida.

Baji jvos financi

la Compafiiz da de baje un active finenciers solo <uando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferide el actlve
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si ta Compaiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos vy beneficios de propiedad y continua controlando el active transferido,
la Compafila reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion
asociada por los valorgs que pueden ser pagados. Sila Compafila retiene
sustanciatmente todo el riesgo vy los beneficios de propiedad de activo financlero
transferido, la Compafia continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos,

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, pusteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedia), ¥ su valor neto de
realizacién. Ei valor neto de reailzacidn representa el preclo de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finallzacion ¥ los
costos necesaros para realizar la vanta.

Afecha de clerre de los estados financieres, 1a administracion determina indices

de deteriore por pérdida de valer ¥ de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se valoran al valor razonable de {a contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualguier descuenta o rebaja.

venta blenes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere 105 riesgos v beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de |as bienes.

3.6 Impuestos corrlentes v diferidos

El gasto generado por el impuesto & la renta es la suma del Impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

lmpuesto Corriente

El impuesto cortiente por pagar sg basa en |a utilidad gravable del afio. Lla
utilidad gravable difiare de la reportada en el Estado de Resultados Integral
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porque excluye tems de ingresos ¢ gastos gue son gravabilles o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha def Estado
Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
liros de los activos ¥y pasivos inciuidos en los estados financieros v sus bases
fiscales, Un pasive por impuesto diferido se reconece generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se
reconoce por tadas |as diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que
resulte probable que le Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias tempaorarias deducibles,

Tales activos y pasivos 1o son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccién gue no afecte ni 2 la utilldad gravable ni 2 la utilldad
financiera.

Los activos v pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen &n el periode en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta ia fecha del
Estado de Situaclén Financiera.

£l valor de los activoes por impuestos diferidos es revisadp cada afie en fecha de
presentacion de log Estados Financieros ajustado al punto en gque no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de eske sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revetan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en |a cual la Compafiia espera, a |a fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos ¥ pasivos.

La Compafiia ¢compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma avtoridad fiscal.

Impuesto corrlen iferido para el periodo
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingraso
en 12 utilidad o perdida neta.

3.7 Propiedad, planta y¥ equipo
Los activos se deprecian utilizando el métado de linea recta, para lo cual z=
considera come importe depreciable el coste histdrico menos los valores

residuales asigmados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacian:

Grupo Tiempo
Muebles ¥ enseres 10 angs
Maguinaria v equipo 10 afcs

Equipe de computacion v software  3-5 afios

-13-




Grupo Tiempo
Vehiculos 3-5 afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Adminlstracion de la Compadia en
funcion del uso esperade gque se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina &l costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedadas bajo
gonstruccion, durante sus vidas (tlles estimadas, usanda el métoda de linea
recta. La vida util estimaca, valores reslduales y el método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado en
cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta ¢ baja de un articulo de propiedades,
planta y equipe es determinada como la diferencia entre los términos de venta
¥ el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de &stas,
0 sU capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el conslguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renavados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resuitados como costo del perodo en que se
incurren.

3.8 Inversiones en acciones

Las inversiones en Compafiias, se registran al costo, que es inferor al valar
patrimanial proporcional, de las Compafias emlsgras.

3.9 Actlvos intangibles
Metodo de amortizac idas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
Gtiles utilizando el método de linea recta, La vida Utit estimada, valer residual
¥ método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Otil de un
activo intanglble que surja de un derecho contractual o legal de otro Hpo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
pericde a lo largo del cual |a entidad espera utilizar el active. Los activas
intangibles de vida (ki indefinida no se amartizan, pero se evallan por deterioro
anuaiments ¥y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor resldual de todos los actives intangibles de la Companla
san jqual a3 cero.

A continuacion se presentan los principales activos Intangibites y las vidas Otiles
usadas en el célculo de la amortizacion;
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Grupo Tlempo
Software 5 afios

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficlos definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de |a unidad de crédito
pioyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para !0 cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sabre |a base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuentt utilizadas para determinar el valor presente de la
provision por jubllacién patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos del mercada de los bonos empresariales de alta calldad existentes
en Estados Unidos de Norte América.

"ng cambios en dichas provisiones se recongcen en resultados en el pericdo en
e SUITEN,

Los costos de los servicios corrientes, costo financléro, ganancias y pérdidas
actuariales del perindo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.11 Participactén a trabajadores

La Compaiifa reconoce fa participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula 8 una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarfas se clasifican como patrimonic neto,

Los dividendos a pagar 2 los socios de la Campafiia se reconocen ¢omo un
pasivo en los estados financiernos cuando se configura la  obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indepepdientemente de I2 fecha en gue

se haya realizado el pago, ¥ se registran en ef periode mas cercano en el gue
5e conacen.

3.14 Estado de Flujo de Efactivo

Para efectos de preparacitn del Estado de flujos de sfectivo, GUILLERMO
PASQUEL CIA LTDA. ha definida las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja vy bancps: incluyen el efectivoe en caja e instituciones

financieras,
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Actividades de operacidn; son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

ividades inversion: corresponden a actividades de adgulsicién,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes,

Actjvidades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero

3.15 Cambins de politicas ¥y estimaciones contables

Los estades financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan camblos en las
paliticas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,

3.16 Compensacién de transacciones y saldas

Los actives vy pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en |os Estados
Financiergs, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.17 Clasificacion de saldos en corriantes y n¢ corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igusl o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, fos mayores a ese periodo.

3.18 Nuevas normas y normas publicadas que ho entran en vigor

Nuysyas normas aplicadas per la Compariia

No se tuve ningun efecto importante sobre los Estados Financleros de
GUILLERMOD PASQUEL CIA LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez an el afio 2016.

Interpretaciones, modificaciones y nyevas normas aplicahies g |a Compafiia que
ne entran aln en vigor

Fecha estimada
Fitulo ¥y nombre ngrmativa EEE'F'—"E"-‘—‘"'—EE“ aplicacion en la
vigol Compaiiia

NWIFF 15 = Ingresos de contratos con chientes

NIjF 9 - [fnstrumentos financlaras

Cambios NIIF 9 - Delerpro de  acivos
financieros v Clasificackdn de adivos v pasivos
financieros

MIIF 16, -4rrendamientas

NIC 7.-Infciativa ravaiacidn

01 de Energ daf 2018
01 de Enero del 2013

01 de Enero de| 2018
1 de Energ del 2019
01 de Enero del 2017
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Eg;lga estimada

E ue entr 0

Ti nomhbr rmativ - aplicacion en la
![gﬂl‘ -
Compajfiia
MNIC 12, - Reconociriiento dolivos diferidos por
pérdidas no reafizadas 01 de Energ del 2017 01 de Energ del 2017

4,

la Carmpafila no ha concluide adn fos posibles impactos que se iendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anterformente.

timacion juici table

Las estimacicnes ¥ juicios contables son evaluados de manera continua v se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue son
razonapies baje 1as circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

La Compafiia reatiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis refacionadas con el
futurg, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los aobligaciones registradas por conceptn de jubilacion
patronzl ¥ desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
gque consideran wvarips factores en base a hipétesls, incluyendo tasas de
descuento determinadas por las actuades, por lo gue cuzlguier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en €] futura.

4.2 Vidas Utiles y deterioro de actlvos

Como se describe en la Notg 3.7 l2 Administracidon es quien determlina las vidas
utiles estimadas v los correspondienies cargos por depregiacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del use esperado por la Cormpafia. Este estimacidn
podria cambiar significativamente como consecuencia dg  innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compadia.

Geastian i o financi

Las actlvidades de |la Compadia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito v riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiia, mismos gue se encargan de la identificar, evaluar y cubrir tos riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las areas operativas de la Compafia, de
manera gue stos rlesgos no afecten de manera significativa al valor econdmice de
sus flujos y activos ¥, en consecuencia de los resultados de la Compaifiia.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa,
una caracterizacidon y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de |2 Compafiia.

Riesqo de crédito

El riesqo de crédito se reflere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafita mantiene una politica de otorgar crédito gnicamente a clientes gue
han cumplidc con las politicas establecidas por lz Compafia mediante su
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de |z pérdida financiera ocasionada por los
incumpiimientos.

Las cuentas por cobrar comercigles estdn distribuidas antre un namera
considerable de clientes, sin que exista concentracién de crédite con ninguna de
estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Ries e Jj

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene ia Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamlenta a
corto, mediang y largo piazo asi como |la gestién de liquidez. La Administracion
menitorea el riesgn de liguidez manteniendo reservas, facllidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de 'a Compafiiia realiza una revision frecuente de la composicidn
del capital v los riesgos.

La Administracidn efectla una evaluacidn periddica de la posicidn financiera de la
compafiia, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
que existe |la capacidad suficiente para continuar come negocio en marcha y es
adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla {2 misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de iz Compafiia se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos tatales / patrimonio

UsD4$2.9473.817
3.29 veces
0.3 veces

La administraclén considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafo y sector en el gue se desenvuelve la Compafiia.

6. Instrumentos Financiergs per categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y paslvos financleros

eskan conformados de 13 siguiente manera.

31 de Diclembre

31 de Diclambre 2016 2015
MNota {Reestructurada)
. No . No
Corriente Cortiente corriente corriente
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectlvo v bancos s 174.449 - Jo0.717 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 8-2 2.513.070 - 2.367.226 -
Otras actlvos financieros 10 1.035.063 - 1.424.830 -
Total 3.672.582 4.092.773
Pasivos financleros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y opiras 3 . .
cuentas por pagar 16-17 92%.380 907.643
Total 929.380 - 907.643 -

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente maneras:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reastructurado} [ Reestructurado}
Cajas 49,842 2.2558 5.376
Bancos 74.607 298.4562 225.365
Inversiones - - 15.141
Total 124.44% 300.717 246.882

Los fondos presentados anteriormente ng cuentan con ninguna

usc inmediato,
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8. Cuen re no relacionad

Los saldos de cuentas por cobrair al 31 de diciembre del 2016 y 2015, s& muestran

a continuacién:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reestructurado) ({Reestructuracdo]

Clientes 989,163 1.540.437 1.749.482
Cuentas por cobrar relacianadas - 48.084 47,196
Provision cuantas incobrables [B7.176) (77.779) {75.600}%
Total 9501.987 1.514.744 1.721.078

El periode promedio de credito por venta de servicios es de 3¢ & 60 dias. La
Compafiia no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisls individual de las cuentas por cobrar 3
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriorg ¥ estimar la
provisidn a registrarse por este concepto.

igliedad d deteriorados

Hl detalle de saldos en mara pere no deteriorados se presenta a continuacian:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
[(Reestructurado) (Reestructurado)
De 60 a 90 dias 40,770 178.588 144.057
De 90 a 120 dlas 31.176 76.520 122,918
De 120 dias en adelante 318.290 301.149 201.223
Total 390.236 556.257 469.198

Antigledad de cuentas por cobrar deterdgracdas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigledad superior a 365 dias.

Mowvimj de provislan cuenktas por rar_deterioradas

La variacidn del saldo de i3 provisidn para cuentas incobrahles se detafla a
continuacion:

31 de Diciembrea 1 de enero
2015 2015
2016 {Reestructurado} (Ruastructurada)
Sgldo & oo NI 75.600 £0.932
Perdldas por deterioro reconocida en €l
periodo 9.397 19.519 14.668
Importes eliminados como incobrables - {17.340) -
Total 87.176 77779 75.600
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9. Oiras cuenias por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se detalia

a continuacian

21 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reestructurado) (Resstructurado)
Canjes por cobrar 1.451.284 BD4.928 326.464
Préstamos no relacionados {PDIC
Promocion Dlisefo Construccion 100.000 - -
Compafiia Lmitada)
Varios no relaclonados 21.460 - 150.295
Anticipo a proveedores 14911 41.611 29.035
Otros i3.090 - 3.480
Préstarmos a empleados 4,408 2.064 5,113
Gastos anticipados 4,226 6.244 -
Fizeten eamieeng por anticipado 1.614 1.625 2.538
1.611.083 856.482 517.925

10. Ofros activoes financieras

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos financieros se detallan a contlnuaclén:

31 de Diclembre 1 enera
2016 2015 2015
{Reastructurado) [Reestructurada}
Inversiones Edificio Montana 1.035.063 140,757 140.000
Inversiones Terreno Quito Tenis - 647.391 £45.991
Inversiones Edificic Quito Tenis VI - b36.682 -
Total 1.035.063 1.424.830 785.991

Corresponde a anticlpos entregados a proveedores para futura compra de bienes
inmuebles, de acuerdn a lo planificads por la Administracidn serdn puestes a la
venta ung vez que se tenga la propiedad efectiva de las propiedades.

11. Inventarios

Les saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a

continuacian:

31 de Diclembre 1 de enero
2016 2015 2015
(Reestructurada)] (Reastructurado)
Inventario de mercaderia 456,395 212,481 579,505
Provision de inventario por VNR (544} {37} {257}
Total 455.751 212.444 579.248
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El casta de s inventarios recehodcide en el gaste durante ) afio 2016 y 2015 fue
de USD4$ 7.284.224 y USD% 11.958.172 respectivamente.

La kotalidad de inventarios se espera recuperar en un perdodo no mayor a 12 meses,

12. I riente if

ldos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién de los saldos de activos v
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuaclan:

Descripcion

Activos por impuestos corrientes y
diferidos

Impuesto al valor agregado

Impuesta a la renta

Total activos por impuestos
~uwirientes y diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Irmnpuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total pasivos por impuestos
corrientas

31 de Diciembre 1 de anero

2016

2015 2015
(Reastructurado} (Reestructurado)

27.888 - -
115,926 50.050 37.617
143.814 5D.050 37.617
896.125 - -
B3.480 63.600 10.800
179.605 63.600 10.8200

Tanto los actives como i0s pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

¥ cancelados en e| corte plazo.

13, Propiedad. planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los saldes de Propiedad, Planta y Equipo son

las siguientes:

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcidn 2015 2015

2016 {Resstructurado) (Reastructurada)
Muebles y enseres 28.808 28.808 26.548
Magquinaria y equipo B7.202 85.111 82.662
Egquipo de computacién y software 37.775 29.238 13.933
Vehiculos 539.184 530,134 E09.902
Depreciacién acumulads {399.022) {332.887) {275.738)
Total 293.947 349.454 357.307
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2016

Descripcion iﬁ?c';i"d‘:a'l Ajuste Adiciones Saldo al final
p del ano
anfo

Muebles ¥ enseres 28.808 - - 28.8083
Maquinaria y equipo 85.111 - 2.091 87.202
Equipo de computacicen 29.238 4,553 3.984 37775
Vehiculgs 539.184 - - 539.184
Total 682.341 4,553 6.075 692.969
Depreciacion acumulada {332.887) {4.553) {51.582) f399.022)
Total 349.454 - [(55.507) 293.947

2015 (Resstructurada}

Descripcion iﬁia'::::u da';l Bajas y ventas Adiciones Sal:u al_final
el ano
ano

Muebles v enseres 26.548 2.260 28.808
Maquinarla ¥ equlpo B2.662 2.449 85.111
Equipo de computacidn 12.933 {5.083) 20.388 29.238
vehiculos 5(0%.902 29.282 539.184
Total 633.045 (5.083) 54.379 682.341
Depreciacion acumulada {275.738) 2.899 {60.048) (332.887)
Total 357.307 {2.184) (5.669)}) 349.454

14. Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detaila a

continuacidn:

31 de Diciembre 1 de anero
2016 2015 2015
{Reestructurada) (Reestructurado)
Costo 49,500 43.950 -
Amortizacion acumulada (18.836) {9.123) -
Total 30.664 34.827 -
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2016

Saldo al .
Descripcion inicio def  Adiciones Saldo al final
p del aflo
afio
Software 43.950 5.550 49 500
Amortizacién acumulada (9.123) (2.713) (18.836)
Total 34.827 (4.163) 30.664

2015 [Reestructurado)

Saldo al . .
Descripcién inicio de)  Adiciones  Saldo al final
af dal afdg
[+]
Software - 43.950 43.950
Amuortizacién acumulada - {2.123) (9.123}
Total - 34.B27 34.827

15. Propiedades de inversid

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se

detallan 2 continuacian:

Proporcion de participacion
accionaria
y podar de voto

Saldo Cantable

- 31 de Diciambra 31 de Diciemhre
Compania 2016 2015 2014 2016 2015 2014
fromabaco Cia, Ltda. FOoG 70% 70% S60.700 560,700 560.700
Transnico 5.A. 3,33% 3,33% 3,33% 40 40 40
Promo-Sky Cia. Ltda. 7% 7% - 736.700 700 -
Shyris 186 Cia. Ltda. - 4% - - 343.800 -
Total 1,207.440 905.240 560.740
16. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiente:
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31 de Diciembre 1 de enero

Descripcion 2016 2015 3015
{Reestructuradn) [Reestructurada)
froveedores locales 7R.470 B63.493 254,303
Proveedores Grupo Unifer 394,392 9,113 3a1,394
Proveedores del Exteriar 275 - -
Tatal 473.137 B72.606 645.697

El periodo de créditn promedio de compras de ciertos bisnes es 60 dias desde ia
fecha de la factura,
17. 0 en r pa

A continuacidn se muestra un resumen de otras cuentgs por pagar al 31 de
diciembre del 2016 v 2015:

o 31 de Diciembre 1 de enero
Descripcién 2016 2015 2015
{Reestructurade) (Reestructurado)
Prestamos Accionistas Locales 88.682 12,782 5034
Antictpo Clientes no Relaciornados 5.417 22.255 25.865
Provisiones varias 2.899 - -
Promabaco Cia. Ltda. 308.597 - -
Obligaciones con < IESS 7.418 - -
Cheques de Cllentes en garantia 43.230 - -
Total 456.243 35.037 30.903

18. Ingresos diferidas

Corresponde a mercaderia pendiente de entregar @ los clientes de la Compafiia por
US$ 111.662. La entrega de mercaderia al cliente se efectuars en funclén de los
requerimientos de los clientes durante & afc 2016, tiempo en el cual se
reconaceran los ingresos correspondientes de acuerdo a la tacnica contable vigente.

19, nefici I s 4]

Un detalle de |las cuentas por pagar 2 empleados al 31 de diciembre det 2016 ¥
2015 se muestra a continuacian:

21 de Diciembre 1 fde enero

2015 2015
2016 [(Reestructuradn) (Reastructurado)

15% Participacidon ftrabajadores

{Ver nota 20) 72.830 77.905 76.880
Sueldos por pagar - 13.041 1.122
Fondo de empleados i3z 177

Décimo tercer sueldo por pagar 1.167 1.347 1.344
Décimo cuarte sueldo por pagar 2.355 __2.528 3.230
Total 77.684 95,298 82.576
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20. Participacion a trabajadores

De copformidad <on disposiclones legales, los trabajadores tlenen derecho a
participar en las utllldades de la empresa en un 15% 2aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisidn para participacian a trabajadores fueron

COMe sigue:
31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reestructurado} { Reestructurada)

Saldos al Inicio del afo 77,905 75,880 77.625
Provisidon del afic 72.830 77.805 76.880
Paaos efectuados {77,905} (76.880} (77.625]
Saldos al #in de) afo 72.830 77.905 76.880
21. neflcio eada -Em

Un detalle de la composicion de la cuenta de heneficios post-empleo se resume a

continuacion: -

31 de Diciambre 1 de enero
{ Reestructurado) {Reestructurado)
Jubilacién patronal 43.772 £3.121 43.561
Desahucio 31,244 27 678 22.649
Total 75.015 BD.799 65.210

La Compafiia en el afio 2016 procedio a madificar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utilizada para el caleulo del valor presente de las provisiones de .
jubilacidn patronal ¥ desahucio, de acuerdo a las enmiendas efectuadas a la NIC
19- de Beneficios Empieados gue entraron en wvigencia en el afio 2016. La
modiflcacion a (a poiitica contable generd la restructuracién de los estados
financieros de les afios 2015 y 2014, por los siguientes efecros:

31 de diciembre 1 de enero del

Descripclon del 2018 2015
Resultados acurnulados Patrimonio 5.762 {26.680)
Otros resultados acumuiados Fatrimonia 3.798 9,955
Jubilacién patronal Pasivo {9.560) 16.725
Desahucio Paslvo - -

Mavirniento empleados post-empieo

El movimienta de las cuentas benaficlas emploados durante gl 2ho 2016 y 2015 se

detalla a3 continuacian:
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Jubitacign patronal

31 da diciembire 1 de enero
< 2015 2015
Descripcion 2016 {Resstructurade} (Reestructurado)

Saldos al comienzo de! afio 53.121 43.561 31.206
Costa de los servicios del periodo 2.430 3.936 3.518
corriente

Cnsto por intereses 1.751 2.125% 1.742
{Ganancias)/pérdidas actuariales (13.230) 3.798 9.955
Pasivos totalmente pagados sobre el 950
finfquito {300) {299) (2.860}
Saldos al final 43.272 5£3.121 43.561

Desahucio
31 de diciembre 1 de enero
oo 2015 2015
Descripcion 2016 (Reestructurado) {Reestructurada)

Saldos al comienzo del afic 27.678 22.649 30.845
Costo de los servicios del perigdo

coriente 4.146 4.145 2.924
Costo por intereses 1.250 1.107 045
{Gananclas)/pérdidas actuariales - 5 (532}
Pérdidas/{ganancias) sobre reducciones (1.102) - -
:anisaz?tsﬂtutalmente pagados scbre &l (728) (229) (11.258)
Beneficios pagados - - (236}
Saldos al final 31.244 27.678 22.64%9

Los calculos actuariales del vator presente de |a obligacidon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados &f 31 de diclembre del 2016 v 2015 por
un actyaro independiante. El valor prasente de |as obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicig anterior
fueron calculados utilizando e! método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidas deben ser atribuidos al perindo de servicio del
empteado v basados en |2 férmulza del plan, de tal suerte que se atribuya la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicip, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflelan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambigs en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante el
remanente de vida laboral promedic esperadt de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de 105 calculos actuariales son
ias siguientes:
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22.

23.

24,

Descripcidn 2016 2015 2014
Yo % o
Tasa de descuenta 4.6% 4. 8% 4.5%
Tasa de incrementa salarial 1.1% 3.3% 3.6%
Tasa de rotacian 9.8% 9.8% 22.45%

Ingresos

Un resumen de los Ingreses reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién

Venta de biengs

Vemta Ao snnedcing

[ Y L PR N B R PR ]
Devolucion =n ventas
Otras rebajas comerciales
Total

2015
2016 {Reastructuradao)
2.599.602 16.868.770
179.841 176.904
(281.118) {1.447.285)
{385.928) {2.171.386)
- (23.840)
8.412.397 13.403.157

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:

Descripcidn 2016 (Rmﬂ:tfm da)
Casto de ventas 7.317.545% 11,986,303
Transporte en compras 1.514 9.243
Estibaje en compras 135 370
Descuente en compras por volumen (49,474} {26.204)
Descuento en compras pronto pago (3224} {11.540]
Otros 17.728 -
Total 7.284.224 11.958.172
Gastos administrativeos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados

financiercs es como sigue:

Descripcidn

Gastos de generales
Gastos de ventas
Gastos de logistica
Total

2015
*016 (Reestruckurado)
581.917 471.586
179.781 243.421
217.502 317.570
979.200 1.032.577
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25.

sto ta

De cenfarmidad con dispasicianes legales, la tarifa para el impuesto 3 1a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian siempre ¥ cuando la
participacién de los socios o accionistas en el cien por ciento comresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadar, cuande la Compafiia tenga
partlcipacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar |o siguiente:

%o
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada &n paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
%
Participacién mayor al 50%: Participacian o% IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas ¥y que serdn
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Cuando una scciedad residente en a2l Ecuador distribuya o entregue utiiidades,
dividendos o beneficias, a favor de personas naturales residentes en &l Ecuadar,
debera efectuar Una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento & la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicidn aplica también para )as ubilidades, dividendos o beneficios
anticipades; ast como tamblén, para !os préstamos a accionistas conforme 1o
dispussty en la Ley; sin perjuicia de la retencidn respectivia que constituye cradito
tributario para la sociedad que efectie el pago.

5in perjuicio de la retencidn establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus s0cios
o acclonistas, antes de la terminacion del ejercicio acondmico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la sociedad, ésta deberd
efectuar la retencidén del 22% sobre el montn de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes sigulente de efectuada v dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituird crédito tobutario para 2 empresa en su
declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre |a utilidad sequn estados financieras v la utilidad gravable,
€5 Comao sigus!
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2015

Descripcion 2016 {Reestructurado}
Utilldad seqln libros antes de impuesto a la renta 412.703 510.530
Mas gastos no deducibles 24.229 10.864
Menos beneficio por incremente Neto - {15.158}
{+/-) FEfectos de reestructuraclén estados _ 5.762
financieros .
Base imponible 436.932 511.998
Impueste a ta renta calculadso por el 22% 95,125 112.640
Anticlpo calculado g5.700 93.730
Impuesto a la renta corriente reglstrado en 96.125 112.640

resultados

Anticipo calculady - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2
la renta minimo el valer del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemiética del 0.4% del activo, 0.2% del patdimanio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afio 2016, la Cempafia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD#G5.700; sin embarge, el impuasto @ la renta cavsado del afo es de
LUSD$96.125. Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$96,125
equlvalente al impuesto a 1a renta minimo.

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por fo tanto estan
abiertns para revision |03 gjercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados come industrias basicas de confarmidad can la ley, la exoneracidn
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afies, contados desde el
piimer afio en &l gue se generan ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversitn, Este plazo se amplara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones frontertzos del pais,

Los gastos de promocion v publicidad seran deducibles hasta un rmaximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No pedran deducirse dicho
gasto, quienes se dediguen a la producdidn yio comertializacion de afimenos
preparados con contenide hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiqguen por lz adicion de sustancias come sal, azicar,
aceite, preservantes yfo aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los més
atractivos o agradables,

. Los pagos efectuados por concepta de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
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no pueden ser superlores al 20% de la base impanible de IR mas el valor de
gichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferides, Unicamente en
los sigulentes casos ¥ condiciones:

1

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del Inventario, seran consideradas
como na deducibles en el perlgde en el gue se registren contabliemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizado en e momento en gue se produzca ia venta o
autoconsumao del inventaria.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que ios costos totales del contrato excedan los ingresos
totaies del mismo, seran conslderadas como no deducibles en el pericdo en
el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
aue finalice el contrate, siempre v cuonde Jitha pérdida se produzca
efectivameante.

La depreciacidn corresponde al valor activado por desmantelamlento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, ios cuales podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzea el desmantelamiento ¥ Unicamente en los casos
en que exista lz obligacitn contractual para hacerlo,

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizades
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el pericdo en el que se reqistre contablemente; sin embarqo,
e reconocerd un impuesto diferido por este concepts, el cual podra ser
utiilzado en &l momento en que se transfiera el activa o a2 la finallzacién de
su vida Util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamients,
desahucio v pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el pericdc en &l que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser uiilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud
la provisidn.

Las ganancias ¢ pérdidas gue surjan de la medicion de activos no cormientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impueste a la renta &n &
pericdo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, s2
reconocera un impuesto diferide por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generadc una ganancia, siempre vy cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto 3 1a renta,

Los Ingresos y costos derivados de la aplicacian de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de actives blolagicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacién
binldgica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como
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ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otra limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementnos.

8. Las pérdidas declaradas luego de ta conclliacidn tributaria.

9, Los créditos tributarios no utilizados.

Le lidari s Afectaciones del Terrem

- 5e incrementa 13 tarifa del IVA al 14% durante el periods de hasta un afio a
partir del mes de junic del afic 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento eguivalente al incremento de las 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumaes, en las condiciones que
establezca el SRI, para gue lgs vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, tenlendo dereche a compensado como crédito
tributario.

«  Se establecio el pago de contribuciones solidarias respecto a:

1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

- Sobre hienes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Compariia en el afio 2016 procedid a |la cancelacién de la contribucién solidaria
sobre utilidades del afic 2015, por el monto de US$15.360 dividido en tres pagos
de US5%5.120 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del afio 2016
¥y conslderads como gasto no deducibie.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en
las zonas afectadas, estardn exoneradas del pago del IR durante S afios,
contados desde el primer afioc en el que s& generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversion.

- Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afic 2016, en proporcitn al monto de los créditns otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas.

. Hasta por un ang, s& encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contrbuyentes gue hayan sufride una
afectacidon en sus activos productivos ¥ que tengan su domicilio en las zonas
afectadas,

. Ley Orgénica para el Equilibrio a las Finanzas Plublicas
. El SRI directamente o por medio de las IFIs devglverd, en dinerg electrénico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicion de blenes y serviclos que se encuentren

saportadas en comprobantes de venta vélidos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinerp electronico.
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- Las contratistas extranieras, que suscriban con entidades ¥ emaresas plbflcas,
contratos de ingeniera y construccion para inversiones en (0s sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracian del IR por
19 afios, comtados desde que se generen ingreses atribuioies a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

+ Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado n el ejercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sldo practicadas en ¢l
misma.

. Ampllaclén de plazo para el pago de obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que mantengan ordenes de pago no canceladas por un pericdo
de al menos 30 dias calendario, con organismeos vy dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral v de Transparencia y Control Social, asi
como los organismos v entidades creados por la Constitucidn ¢ la ley para la
prestacién de servicios publlcos ¢ para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por el Estado, podrén pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuys Fecha de vencimiento hubiere side a partir de enero de 2015, hasta el mes
siguiente a aquel en gue se efectien las transferencias,

. Ampliaclén de plazo para el pago de obligaclones con el JESS.- Se
establece la ampliaclén del ptazo pare el pago de aportes mensuales al IESS para
proveadores de bienes y serviclos; y entidades con las que exista convenio de
prestacion de servicios para grupos de atencion priositaria de les crganismos del
sector pablico. Esta ampliacién aplicard cuandg la falta de pago obedezca a
retrascs en las transferencias que deban realizar dichas entldades

Resolucién No. RAC-DGERCGCT 5-0000047S

Fl Servicio de Rentas Internas, emitid las narmas para la declaracion ¥ pago del
Impuesto a la Renta generado en fas enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

. Declaracian y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador gue realicen enajenaclones directas o indirectas dravadas con el
impuesto, y los gue en calidad de beneficiarios efectivos réalicen enajenaciones
de forma indirecta a traves de sociedades no residentes, deberan declarar [os
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos v las utllidades o
perdldas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracién de
Impuesto a la Renta.

. Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y abligacidn de los
adquirentes.-_Fl| sustituto debera declarar y pagar el impuesto a la renta
generado en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; v, En
las operaciones gravadas efectiadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores de
Ecuador na se gengrard la obligacion de ser sustituto.

26. Preclos de transferencia
Los contribuyentes deben conslderar las operaciones realizadas con partes

relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Fouador, de acuerdo a o
siguiente:
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27.

28.

19.

+ Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operacienes
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro da un
mismo periodo fiscal en un monto acurmulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismoe periodo
fistal, en un rmonts acumulado superiar a los guince millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente al
Anexg, el Informe de Precios de Transferencla

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron €l importe acumulado mencignado

Capital social
El capital social autorizado de la Compafiia asclende g USD$ 1.776.283 divido en

un milldn setecientas setenta y seis mil doscientos ochenta y tres participaciones
neminativas y ordinarias de un ddlar (US%$1) cada una.

RESET\I’;‘!E

Rasarva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% det

cdpital social. Esta reserva ng es disponible para el pago de dividendaos en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resuitados acumulados privners adopoion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de |os ajustes griginades en la adopeidn por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedar, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las de! ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilzando en absorber peérdidas; o devuelte en el caso de liquidacion de la
cormpaiiia.

Litilidades reftenidas:
E! saldo de esta cuenta esta a dispesicion de los socios de la Compaiia y pusde ser

utilizado para la distribucién de dividendos v clertos pagos tales como raligquidacion
de impuastos, etc,

-34-




3Q. Even Secuy

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de los estados financieros,
mo $& produjeron eventos que en opinion de la Administracidn de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

31. Aprobacion de los estados financjeros

Los estados financieros por el afio kerminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por {a Gerencia de |a Compafiia y seran presentados a los Socios ¥ 12
Junta de Directores para suU aprobacion definitive. En apinidén de la Gerencig de la
Compafia, los estados financieros serdn aprabadas por la luntza de Directores sin

o é‘if

Gulllerrna Pasquel ~ ?'éo'l@,cda’f:hicé

Gerente General ontadora General

modificaciones.
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