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1.

GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.

Informacion general

GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA., fue constituida el 27 de diciembre del 2007 e
inscrita en el Registro Mercanti! del cantén Quito el 24 de enero del 2008, con una

duracién de 50 afos.

Su objeto social es la distribucion y comercializacion de materiales de construccion
al por mayor y menor.

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2015 la situacidon econdomica del pais se ha vistc afectads
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdleo por (a2 sobre oferta
mundial, El petréles constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por o
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablernenta ios
gastos corrientes v la inversion gue ha venido realizando en |os diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas vy derechos arancelarios, asi
como restricciones & la importacion de ciertos productos, entre otras medidas.

La Administracién de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia tales como: retraso en los
plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos, revision de gastos de
personal, y eliminacion de gastos como publicidad, servicios complementarios,
entre otros.

Politicas contables significativas

3.5 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
= NIIF emitidas por el internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los requerimientos vy
opciones informadas por ia Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracién deciara gue fas NIIF han sido aplicadas integraimente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de GUILLERMO PASQUEL CIA
LTDA. es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracién
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
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funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.6 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compariia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.7 Activos financieros

Cu obrar co iale

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Perdidas por deterioro de [os activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gue los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuande hay evidencia objetiva sobre
como uno o0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor ¢ |la contraparte; o

Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

e e

Para activos financieros |levados en su costo amoertizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados c¢e la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los actives financieros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de |a cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y

esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un eventc gue ocurridé
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
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reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en |z que el deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financiercs

La Compafila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene sustanciaimente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados., 5i la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstarmo garantizado por los ingresos recibidos.

3.8 Inventarios

Los inventarios se valoran iniciaimente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los
costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de |os estados financieros, la administracién determina indices
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Ei impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye ftems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compafifa para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero,

Impuesto Diferido
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Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias impenibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas |las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestoes diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios gue vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos,

La Compafila compensa activoes por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

sto cotr ae

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.11 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de
servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado de
situacién financiera al costo histérico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los terrenos no se deprecian, les demas activos se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico menos los valores residuales asignados, censiderando las vidas
Utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacion y software 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

-15-



La depreciacién esta cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacion
de actives, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construceién, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida (til estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambic tomado
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtii de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resuitados como costo del periodo en que se
incurren.

3.12 Inversiones en acciones

Las inversiones en Companias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las Compafias emisoras.

3.13 Activos intangibles

Método de amortizacién y vidas (tiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
gtites utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo 8 io largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida Util indefinida no se amaortizan, pero se evaldan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania
son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas (tiles
usadas en el célculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 5 afios

3.14 Beneficios empleados post-emplec
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Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal 'y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre |la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.15 Participacion a trabajadores
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.16 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuandoc se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.17 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercanc en el que
se conocen.

3.18 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, GUILLERMO
PASQUEL CIA LTDA, ha definido ias siguientes consideraciones:

Efectivo en caia y bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente

de ingresos ordinarios de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enaienacién o disposicidon por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio v

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.19 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.20 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.21 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde |la fecha de cierre de los estados financierns y cemo no
corriente, los mayores a ese perivdo.

3.22

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de
GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA, respecto de normas v enmiendas gue fueron

efectivas por primera vez en el afip 2015,

aghcac;én en Ia

vigor Compafiia
MNIC 19 - Beneficios a Empleados 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NEF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciacidn
Camblos NIIF Il - Adguisicidn interés en 01 de Enerp del 2016 01 de Enero def 2016
negecios conjuntos
Cambios NIC 28 - Venta o contribucidn de
activos entre fnversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIT 41 - Tratamiento de activos
biofdgicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enerp del 2016
Estados Flnancieros Separados: metodo de la
participacion NIC 27 {1 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales a las NIIF —varias normas 0% de Enerp del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inversion gue apliquen las
enmiendas de excepcion consolidacion NIIF 10
-12 ¥ NIC 28 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Iniciativas de dividgacion (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Engro del 2016
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Fecha estimada

Titulo v nombre normativa Fecha auc.centra en aplicacién en la
viger Compaiiia

CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 201B 01 de Enerp del 2018

Cambios NIIF 8 - Deterioro de activos
financieros y clasificacion de activos y pasivos
financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

La Compafila no ha concluido aun los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaci | tant

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por les actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es quien determina las vidas
(tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidon para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafia.

5. Gestién del riesqo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compafia, de
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manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Ri créed

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante su
departamento de cartera, ademds de involucrarse Gnicamente con partes solventes
y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero
considerable de cliente, entidades del sector plublico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con
ninguna de estas.

La Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Ri T

La Gerencia Financiera de la Compariiz es |la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de ias necesidades de liquidez gue
tiene la Compaiila, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Compafia. La Administracién maneja el riesgo de liguidez
manteniendoc reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

»

e el c
El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestiéon de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada uno,

La Administracién efecttia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafila demuestra

gue existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarroila la misma.

Indices financiero
Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo USD$ 2.987.736
Indice de liquidez 3,18 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,35 veces
Deuda financiera / activos totales -

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los

rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compafia.

6.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros

estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2015

NotB “Sopian 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 300.717 246.882
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8-9  2.367.226 2.239.003
Total 2.667.943 2.485.885

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16-17 907.643 676.600
Total 907.643 676.600

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 2:255 6.376
Bancos 298.462 225.365
Inversiones - 15.141
Total 300.717 246.882

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su

uso inmediato.

8. or ionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran

a continuacion:
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9.

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes 1.540.437 1.749.482
Cuentas por cobrar relacionadas 48.086 47.196
Provision cuentas incobrables (77.779) __ (75.600)
Total 1.510.744 1.721.078

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 a 60 dias, La
Compafia no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este Ligmpo de
recuperacion,

Anualmente la Compafia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antigliedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigliedad superior a 365 dfas,

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Saldo al inicio 75.600 60.932
Perdidas por deterioro reconocida en &l periodo 19.519 14.668
Impoertes eliminados como incobrables (17.340) =
Total 77.779 75.600

Otras cuentas por cobrar

£l detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detalla
a continuacion:

31 de Diciembre

2045 2014
Canjes por cobrar 804.938 326,464
Anticipoc a proveedores 41.611 29.035
Préstamos a empleados 2.064 6.113
Gastos seguros por anticipado 1.625 2.538
Gastos publicidad por anticipado 6.244 -
Varios no reladionados - 150.295
Otros - 3.480
Total 856.482 517.925

10. Otros activos financieros
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Un resumen de otros activos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Inversiones Edificio Montana 140.757 140.000
Inversiones Terreno Quito Tenis 647,391 645.991
Inversiones Edificio Quito Tenis VI 636.682 -
Total 1.424.830 785.991

Corresponde a anticipos entregados a proveedores para futura compra de bienes
inmuebles, de acuerdo a lo planificado por la Administracién seran puestos a la
venta una vez que se tenga la propiedad efectiva de las propledades.

11. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Inventario de mercaderia 212.481 579.505
Provision de inventario por VNR (37) (257)
Total 212.444 579.248

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 2015 y 2014 fue
de USD$ 11.958.172 y USD$ 11.349.169 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

12. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014

Activos por imphastos corrientes

Impuesto a la renta 50.050 37.617
Total activos por impuestos

corrieiies 56.050 37.617
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 63.600 10.800
Total pasivos por impuestos

cotrenig 63.600 10.800
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.

13. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014

Muebles y enseres 28.808 26.548

Maquinaria y equipo 85.111 82.662

Equipo de computacién y software 25.238 13.933

Vehiculos 539.184 509.902

Depreciacion acumulada (332.887) (275.738)

Total 349.454 357.307

2015
Saldo al
Descripcibn intilaidel Bajas y ventas Adiciones Saigzl :lﬁf; nal
afo
Muebles v enseres 26,548 2.260 28,808
Maguinaria y equipo 82.662 2.449 85.111
Equipo de computacion 13.933 (5.083) 20,388 29.238
Vehiculos 509.902 29.282 539.184
Total 633.045 (5.083) 54,379 682.341
Depreciacion acumulada (275.738) 2.899 (60.048) (332.887)
Total 357.307 (2.184) _ (5.669) 349.454
2014
3 Saido al
Saldo al inicio Bajas y
Descripcion del 8o Adiciones vertie final del
afo

Vehiculos 509.902 509.902
Maquinaria y equipo 82,662 82.662
Muebles y enseres 26.548 26.548
Equipo de computacién y software 13.959 4.447 (4.473) 13.933
Total 633.071 4.447 (4.473) 633.045
Depreciacién acumulada (191.785) (88.426) 4.473  (275.738)
Total 441.286 (83.979) - 357.307
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14. Activ i

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a
continuacién;

31 de Diciembre

2015 2014
Costo 43,950 -
Amortizacion acumulada (9.123) -
Total 34.827 -

2015
Saldo al
Descripcién Intélio del Adiciones Sal:’lo alﬁfinal
el ano

ano
Software - 43,950 43.950
Amortizacion acumulada - (9.123) {9.123)
Total o 34.827 34.827

15. Inversiones en asociadas

Los saldos de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

Proporcién de

participacion
accionaria Saldo Contable
Y poder de voto
o 31 de Diciembre 31 de Diciembre
Compaiia 2015 2014 2015 2014
Promabaco Cia. Ltda. 70% 70% 560.700 560.700
Transnico S.A. 3,33% 3,33% 40 40
Promo-Sky Cia. Ltda. 70% - 700 -
Shyris 186 Cla. Ltda. 34% - 343.800 -
Total : 905.240 560.740
16. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:
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31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Proveedores locales 863.493 254,303
Proveedores Grupo Unifer 9.113 391.394
Prestamos accionistas locales 12.782 5.034
Total 885.388 650.731

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la

fecha de la factura.

17. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2015 y 2014;

Descripeion

31 de Diciembre

2015 2014
Anticipo clientes no Relacionados 22.255 25.869
Total 22.255 25,869

18. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y

2014 se muestra a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014

Sueldos por pagar 13.041 1.122
Fondo de empleadas 177

Décimo tercer sueldo por pagar 1.347 1.344
Décimo cuarto sueldo por pagar 2.928 3.230
15% Participacion trabajadores (Ver nota

19) 77.805 76.880C
Total 95,398 82.576

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades ce la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas, Los movimientes de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2015 2014
Saldos al inicio del afio 76.880 77,625
Provision del afio 77.905 76.880
Pagos efectuados (76.880) (77.625)
Saldos al fin del afio 77.9085 76.880
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20. B ea -Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

D ipci

escripcién 2015 2014
Jubilacién patronal 60.286 60.286
Desahucio 27.678 22.649
Total 87.964 82.935

21. Ingresos diferidos

Corresponde a mercaderia pendiente de entregar a los clientes de la Compaiiia por
US$ 300.890. La entrega de mercaderia al cliente se efectuard en funcién de los
requerimientos de los clientes durante el afio 2016, tiempo en el cual se
reconocerdn los ingresos correspondientes de acuerdo a la técnica contable
vigente.

22. Inaresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Venta de bienes 16.868.770 16.628.885
Venta de servicios 176,904 171.501
Descuento en ventas (1.447.285) (1.353.019)
Devolucién en ventas (2.171.386) (2.708.077)
Otras rebajas comerciales (23.846) (17.909)
Total 13.403.157 12.721.381

23. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcién 2015 2014
Costo de ventas 11.986.303 11.352.241
Transporte en compras 9.243 28.902
Estibaje en compras 370 3.375
Descuento en compras por volumen (26.204) (17.440)
Descuento en compras pronto pago (11.540) (12.934)
Otros S - (4.975)
Total 11.968.172 11.349.169
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24. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
Descripcién 2015
Honorarios comisiones 128,638 90,913
Participacion trabajadores 91.110 88.296
Otros gastos 51.871 31,111
Mantenimiento y reparaciones 45.279 3.989
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 42.315 41.615
Impuestos, contribuciones y otros 29,977 18.880
Beneficios sociales e indemnizaciones 15,639 21.959
Aportes a la seguridad social 14,435 19.845
Depreciaciones 11.638 3,994
Gastos de gestién 6.708 3.154
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5.730 2,900
Gastos de viaje 5.349 -
Gastos seguros 4,647 35
Gastos legales 3.095 1.044
Suministros y materiales 3.067 64
Combustibles 3.025 18
Promocion y publicidad 3.018 -
Transporte 283 -
Totail 465.824 327.817

Un resumen de los gastos ventas y logistica reportadas en los estados financieros
es como sigue:

Gastos de ventas:
Descripcion 2015 2014

Arrendamiento operativo 48,000 48.000
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 44.039 27.938
Beneficios sociales e indemnizaciones 43.636 21.557
Otros gastos 25.466 33.132
Promocién y publicidad 19.078 22.459
Aportes al IESS - 13.833 6.724
Depreciaciones 10.286 21.623
Amortizaciones 9.123

Transporte 6.68%9 14.484
Gastos de gestion 6.410 7.320
Agua, energia, luz y tefecomunicaciones 5.109 8.129
Mantenimiento y reparaciones 4,524 54,034
Combustibles 3.785 5.670
Suministros y materiales 2.191 5.302
Gastos seguros 349 8.508
Gastos de viaje 203 10.029
Honorarios comisiones 5.738
Total 243.421 300.647
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Descripcién 2015 2014

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 93.368 88.373
Depreciaciones 39.608 62.807
Mantenimiento y reparaciones 34.563 65.429
Beneficios soclales e indemnizaciones 30.562 26.741
Combustibles 23.406 26.915
Aportes af IESS incluido fondos de reserva 21.260 20.445
Otros gastos 20.289 27 842
Arrendamiento de bienes inmuebles 17.679 17.456
Seguros y reaseguros 15.226 13.405
Gastos de viaje 5.958 3.7286
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 4.625 1,581
Impuestos, contribuciones y otros 3.902 2.485
Gastos de gestion 2.661 54
Suministros y materiales 2.409 1.745
Honorarios comisiones 1.507

Transporte 109 3.261
Total 317.570 362.265

26. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre v cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

%
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
Y%
Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas v que seran
reinvertidas corresponde a |a tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucidn de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencidn
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Ultimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador vy de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta,

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
€8 Comao sigue;
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Descripcion 2015 : 2014

Utilidad segin libros antes de impuesto a |a renta 516.292 500.341
Mas gastos no deducibles 10.864 57.354
Maes gastos no deducibles atribuibles al ingreso 376
exento

Menos ingresos exentos - (54.781)
Menos beneficio por incremento Neto 15 158)

Base imponible 511.998 503.290
Base imponible no sujeta a reinversion 446.998 430.290
Base imponible sujeta a reinversion 65.000 /3,000
Impuesto a la renta caiculado por el 22% 98.340 94,664
Zmpugstg a la renta generado por utilidad a reinvertir 7.800 8.760
y capitalizar 12%

Anticipo calculado 95,701 93.730
Impuesto a la renta corriente registrado en 106.140 103.424
resuitados

#

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2015, la Compafiia generé un anticipo de impuesto a la renta de
UsSD®95.701; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
UsD$106.140. Consecuentemente, la Compafila registrdé en resultados
US$106.140 equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccitn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Praduccidon, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.
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Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude

Fi

En el casc de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracién
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados dei contribuyente. No podrén deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccidén y/o comercializaciéon de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aqueilos
productos gue se modifiquen por la adicidon de sustancias como sal, azlcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos ¢ agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconacera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacién corresponde al valor activade por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconoceréd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en e momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Ginicamente en los casos
en gue exista la obligacion contractual para hacerio.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
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utilizade en el momento en que se transfiera el activo ¢ a la finalizacidn de
su vida Gtil,

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como na
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferide por este concepto, & cual
poedré ser utilizado en el momento en que ei contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud
la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se gl que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el casc de que la
valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuandoe la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta,

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biologica, deberan ser considerados en cenciliacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicicnalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
gue incluva & estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria,

5. Los créditos tributarios no utilizados.

Los contribuyentes deben considerar las operaciones reslizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiclliadas en &l exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del misme pericdo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado

«37 -



28. Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asciende a USD$ 1.776.283 divido en

un millon setecientos setenta y seis mii doscientos ochenta y tres participaciones

nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada una.

GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA, efectud un incremento de capital, por un manto

de, USD$335.676 el cual se encuentra constituido de la siguiente manera:

Agosto Diciembre Total %

Saeo L 2015 2015 general Participaciones
Pasquel Guillermo 1.147.531 58.150 1.205.681 68%
Pasquel Maribel 146.538 7.425 131.287 285.250 16%
Pasquel Daniel 146.538 7.425 131,389 285.352 16%

Total 1.440.607 73.000 262.676 1.776.283 100%

' (1) (2)

(1) Cuya fecha de inscripcion en el registro mercantil fue 04 de agosto del 2015, el
mencionado incremento se realizé utilizando el salde de resultados acumulados
de afios anteriores por USD$ 73.000.

(2) Cuya fecha de inscripcion en el registro mercantil fug 22 de diciembre del 2015,
el mencionado incremento se realizo utilizando el saldo de resultados
acumulados de afios anteriores por USD$ 262.676.

29, Reservas

30.

Reserva Legal
La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conforrmada por:
Resultados acumulados primera adopeion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

Fl saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de [a
compafia.

Utilidades retenidas;
El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia v puede

ser utilizado para la distibuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacién de impuestos, etc.
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31. Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
20 de abril del 2016, no se produieron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adiuntos,

32. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serén presentados a los Socios y la
Junta de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

7
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Guillermo Pasquel —S6rayda Chica
Gerente General ~ Lontadora General
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