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GUILLERMO PASRUEL CIA. LTDA.

Infermacién general

GUILLERMO PASQUEL CIA, LT, Fua canstituida el 27 de diciembre del 2007
inscrita en el Registro Mercantil del cankdn Quito ! 24 de energ del 2008, can
una durgcidn de S50 afos,

Su ohjsto social et |z digtribugén y comercializacian de materiales de
canstruceidn 2l por mayor vy menor. La distrbucion v comercializacian de
materialas de ferreteria al por mayor ¥y mencr, Arriends de biemes muebles e
inmusbles,

2.1 Basges de presentacion y declaraciaon de camplimiento

Los Estagos Finanderds oo GUILEERRND FASOUCL JIA. LTRA., ban sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacianales de Informaridn Financiera
- HUF emitidas por el Intermacional sccounting Standands Board {T4SE),
vigentes al 31 de diciembre de 2614 v 2013, v s=200n las requerimigntos
Hpcicnes informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Adrmipistracidn declara que las NIIF han sida aplicadas integralmerte y =in
reservas en {3 preparacion de los presentes sstados financierns,

Las cifras incluidas en estes estados finanderss ¥ en sSus nokas se valoran
utilizanda la moneda del entorno econémico pringpal €0 que Ja Compaia
opera, La moneda funcional ¥ de presentaccn de GUILLERMO pasSQUEL CIA,
iTDM . =5 =l Dolar de los Estados Unidas e Armdrica,

L3 preparacidn de lee presentes estados Rnancieros en conformidad con
Marmas Internacionales de Informacidn Finangera = MNIIF requiere gue |a
Administracion realice ciemas estimaciones y establezca alounos supuestos
inherentes a la agividad econdmica de I» entidad, cen el propésite de
determinar la waluadon v presentacidn de algunas partvfas que forman parte
de foe estados Financiercs. En cpinien de @ Administracidn, tales
estimaciones v supuestas estuvieren basados en la mejor uttizacian de la
infermacian disponible al momento, los cuales padran fegar a difarir de sus
efeddos Finales.

& continuacion se describen las pAncipales paliticas contables adaptadas en 1a
preparacién de estos estades financieros. Estas paliticas han sido definidas
en fungion de las Mormas Internacionales de Informacién Fingnoiera - MWIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014 ¢ 2013, aplicadas da manera uniforme 3
todoa |las periodos que se presentan,

2.2  Efectiva y equivalentes

Corresponde a los valeres mantenidas por la Cormpania en efective, en fandas
reemhbalsables v de carnbeos, v en hancos sin restrigoicnes. En al Estade de
Sitvation Financiera los sobregiros, de existic, Se clasificastan Come préstamos
en el pasivo corriznte.
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2.3

Activos financieros

Incluye los walores na liguidedas por parte de dientes. Los deudores
coanertiales se recanocen inidalmente a su valor rdzenable v se valaran
posteriorments al costo amortizade mediante & método del tpo de interés

afartive,

Pérdidas pier deteriorn de las activos Financieras

La Compaiiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existenda de
gvidanga abjetiva de que los acheas  financieros  reportados  estan
detetiorados, Los activas financierss son deteriorades cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o Mas ewantos qUe ocurmeron después de
recanocimienta inicial del activa finangera impactaron les Flyjas estimados de
efective del active v estos puedan Ser medidos confia biidac.

Para todes los etros activos financieros la ewidencga abjetiva de dseteriorc
puede induir:

~ DHficultades financieras signiticativas del emizar o & contraparte; o
~ Falta de pagoe ¢ incumplimientcs £n los pagos de intereses o capital; o
¥ (tus sea probable que el cdeudor entre en hancarrgtz ¢ reqrganizacion

Financiera

Para actives financierss llevados en su costo amertizada, el menta de
deterioro es la diferenda entra el valer en Fbros del ackivo v el valor presenta
de los Flujos Futures estimados de efectivo, descontados de la tasa de interds
efectiva original del active financiers,

El valor de los activas financieros es reducidc por Fas pérdidas por deterioro
directamente para todos log actives finanderos con la excepcidn de las
cuentas por pagar de negociacion, dende al valor es reducido a travée del usn
48 una Guenktd de asgnacicén, Gudndo una Suentd por cobrar de negociacien es
cansiderada incobrable, es elfminada contra la cuenta de asignacidn, Las
recuperacionss posteriores de montes que han sido previamente gliminadas
son acreditadas contra |2 cuents de asignacitn,

los cambigs en gl wa2lar de la uenta de asignacion son reconccidos en la
utilidad o pérdida.

Si @l un periodo posterior, €f monte de da pérdida por detasioro disminoye y
eska disminucion puede ser refacipnada objetivamente a un eventa que
aurnid daspuéds del reconacirients del deteriord, |3 pérdida por deteroro
previamente reganocidsd es reversada a través de wtilidad o pérdida en la
medida en que ¢l valor de la inversion a la fecha en la que el deteriara es
revarsade ne exceda o que €l costo amartizado hubierd side si el detericra no
hubiera gido resanocido.

Raia de ackivps f .

La Compafia da de baia un adivo firansery sola ¢uande los derechas
contractuales a 1os flujos de afectivo del adivg expiran, o es transferido =l
active finandiero y sustancialmente todos o riesgos v beneficias de
propiedad a otra entidad. Si la Compania tampoco transfiere m retiene
sustangalmante lce riesgos v hengficies de propiedad v centinua controlande
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el active transferido, la Compania fEConoce sus intereses rekenidos en el
activa ¥ una abligacidn azociada por los valores que puaden ser pagados, i
la Compania setiene sustancia'mentz todo ¢l desae v los beneficios de
propiedad de activo Finangierc transfenide, la Compafiis coptinia reconcciendo
el activo Financiero v también recongce un préstamo qarankzada por las
ingrases ragbidas.

2.4 Inventarios

L& inventarios se valaran inicialmente al cosie, pastenorments al menor de
los srguientes valores: al costa (medido al costo promedio), v 2u valor neto de
realizaciin, El valor nete de reslizacén representd &l precio d= wenta
estimado para los dnwentarios menos todos fos oobtos  estimadas e
finalizacidn v los costos necesarios parz realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financigras, la administracion determina
indices de derericro por pérdida de valar y de ser necesario realizard <l ajuste

orespondignte.

2.5 Impuestos cordentas y diferidos

El gasto generada por el impuesta a la renta 5 13 zuma del impueste par
pagar corrisnte v el impuasto diferida.

Impuesto Corriente

El impuestn corriente per pagar se basa en 1a utilidad gravable det afno. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultades Integral
parque 8xcluye items de ingresos o gasbos que son gravables o dedudbles en
otros anos y ademés excluye partidas que nunca son gravaklas o deduoribles,
El pasivo de la Compafia para al impussto comiente e calculada uzsando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprabadss hasta la fecha del
Eztado Financiero.

Impueste Diferido

Ee reconooe sphre |85 diferencias Eemporanas determinadas entre @l walar en
fibros de los achivas y pasives incluides en fes estados findncieros v sus bases
fiscales,  Up pasivi por impuesto diferido =g reccnoce generalmente pars
kcdas las diferencias temporarias imponibles. Un activa por impeesto diferido
se reconnoe por tadas las diferencias tempotaras dedudbles, en la medida en
que resulte probable gue 1a Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras cCntra lags que se podfa cargar esas diferencias temporanaz
deducibles.

Tales actives y pasivos no socn reconocidos silas difergncias temporales
surgen en yna trangaccidn que no afecka ni a la uvblidad gravable e a la
utilidad financiera,

Los actives v pasivas por impuestas diferidos son medidos con 183 Easas de
impuestes que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basadao en tasa del Impuesto 5 13 Renta para
soviedades publicadas por el Servicic de Rentas Internas hasta ta fecha del
Estade de Situacign Financiera.
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El valor de los ackivos por impuestos diferidos es revisada cada afic en fecha
de presentacidn de los Estades Financieres ajustade al punto 2n que ng sea
probable que laz benefides gravahles sean soficientes para permitir que =l
activo o parte de ecta sean recuperadas,

La medicén de los ackives vy pasivos por impuestes diferidos revelan las
efectos tributarios gua wendrian por la manara en Iz cual fa Compania espera,
a la fecha del reparte, eecobrar o establecer el walor de sus activos ¥ pasivos.

La Compahia compensa activo: por impoeestos difetidos con pasives par
impuestos difeddcs =i, y selo 5 tigne reconecido fegalmente el derecho de
compensarlas, frente a la misma autonidad fiscal.

Los impuestas comientes v difeddos sen reconoddes come un gasto o ingreso
en la utilifad o perdida neta,

2.8 Propiedad y equipo

Los terrencs y edificios que 300 usados para le venta de bignes y prestacidn
de servicios, 0 para propositos administratives, son reconocidos en el estaris
de situacién finandera al costo histarica menos su depreciacin acumulada v
pérdidas por deteriord carrespandientes.

El saldo de revaluacidn de terrenos v edificios incluide en el patrimonio es
eransferido directamente a utilidades retenidas, cuande 2= preduce |a baja en

cuentas dal activo,

La depreciacidn de estos actives, usanda |13 misma hase de obros actives de
propiedad, comienza cuando Ies activos estdn listos para su usp en los
términas planificadas aor la Administracian.

Les muebles, equipos ¥ vehiculos se dedaran al costo menos su depréeciadicn
acumulada y perdidas acumuladas de deteriora,

Les terrencs no se deprecian, [os demas actives se depracian utilizanda el
métade de linea recta, para [o cual se considera cama importe depreciable el
casto histirico menos los valores residuales asignados, cansidarando las vidas
otiles ¢ue se indican a continuacion:

Grupo Tiarnpo
Muebles v enseres 10 afias
Maguinara y Sguipd 10 anas
Equipo de Computacién y software 3 afhas
Vehiculos 5 anos

Las widas Otiles son determinadas por la Administracian de la Compaiia en
funcidn del usc esperado que $8 tenga de 105 bisnes.

La depreciacicn estd cargada de tal manera que eliming &l costo o valarizacian
de activos, durante sus vidas Otiles estimadaz, usando el métode de linea
recta. La wida Otil estimada. valores residuales v el metodo de depreciacian
son revizados al final de cada afo, con gl efecto de cualgquier cambio tomado
en cuanta en una base patencial,

NER



La utilidad o péedida gurgida de la venta a baja de un articule de propiedades
¥ BqQUIpE B5 detemminada ooma |z diferencia entre los LErmings de venta v el
valor en libros del active, v 22 meoonacida en resultacos.

Las sustituciones ¢ renovaciones de bienes que aumentan la wida Okl de
#5105, 0 =y capacidad econdmica, S& registran oMo mayor valar de les
respectives  bienes, <an el consiguiente reting contable de [os  bienes
susttuidas o renavadns.

Lxs gastos perifdicos de mantenimienta, conservacidh v teparacion menor sa
registran Hdirectamente en resultados come coste del pededo en gue se
ML

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los benefigee definidos a empleados corresponden a jubilacion patranal v
desahucio, quyo costo se determineg mediante el méteda de la unidad de
credito proyediada, con valoragones actuariales gue son efectuadas al final de
cada perinda, para o rvual & consideran ciertos pardmatros en las
estimadchss coma: permianencia futura, tasas de mertdlidad ¢ incrementos
salariales Futuras deterrninados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de dedcuerts =e deteninan por referencia a curvas de tasas de
interéds de mercado, defincdas por el perito actuaria,

Los cambics en dichas pravisiones se recdnoceh en resdltados en gl periodo
2N Jgue BCUrren,

Loz castos de las servicios corriehtes, costa financiern, ganancias v pérdidas

actoariales del periodo se presentan en farma ceparada en su regpactiva naka
a8 loa estados financieros,

2.8 Partitipacién a trabajadores.
La Compafiia reconoce fa parficipacion a trabajaderes en la utilkdad de la

Entidad. Este beneficio se caloula @ urna tasa del 15% de s utilidades liquidas
a contables de aooerde con disposiciones leoales.

2.9 Capital social v distribucién de dividendaos.
Las participaciones se dasifican comoe patermonio neta.
Los dividendos a papar a las socios de la Compafiia se reconooen como un
pasive en |os estadeos fingnderos cuando se configura la chligactn
correspandignke en Funcen de fas digposiciones legales videntes o las peliticas
de distribucion establecidas por l2 Junta.

2.10 Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrice, Los costos v ogastos se
reconpcen 3 medida gue son incurndes, independientemente de la Fecha =n
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que se haya realizado el pago, v 5 registran en el periodg mas cercano &1 el
GUE S& CONACE,

2.11 Estada de Flujo de Efactivo.

Para efertos de preparactn del Estado de Flujas de efectivo, GUILLERMO
PASOUEL CIA. ETDHA., ha definido las sigquientes conzideraciones:

Efectiva en_caja v bangos: incluyen el efective en oaja & instituciones
financeras.

Activijades de operacidn: son lag actividades que censtituyan la prinapal

fugnte de ingresoe crdinarios de GUILLERMO PASOUIEL CIA, LTDRA., asi camo
akras  actividades que no puedan ser calificadas como de inwersién o

financiadon.

Artivicdades da  inwersidn:  corresponden @ actividades de  adguisidsn,

enpajenacion g disposidén por otros medios de activas no Ccomigntes v atras
rvESienes No incluidas €0 ek efiechow) y sU5 equivalentes.

ez 1 ycidn: actividades que praducen cambios 2 el tamario v
cc-mpu;:-slt::c-n dE:E FlEItrII'I'IDI'lH:I netn yp de los pasives de cardcter finandera

2.12 Lambios de politicas y estimaciones contahles.

Los estadas finanaeras al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas v estimaciones contables importanbes respecto al ejercicio
antariae,

2.12 Cempensacion de transacciones y =aldos

Las actives v pasivos, asi como [0S ingrescs ¥y gastos presentados en los
Eztados Financieros, no se COMpPensan excepto en log casas permitidos por
alguna ngmnativa.

.14 Clasificacion de saldes en cemientes ¥ na coTignkes

En 2l eskada de sikwacidn Finangigra, los saldos 52 clasifican en funcien de sus
venrimientas, come corriente con vencimiento igual o inferior 8 doce meses,
cantados desde la fecha de cierre de 0% estadoes financiergs ¥ como no
carrignte, los mayores a ese perfoda.

2.15 HMNuevas normas y normas publicadas gque o entran en vigar

=

Muewvas ngmnas aplicadas anjia

Mo s2 tuve ningun efects importante soore ios Estacdas Financieres de
GUIELERMEG PASOUEE ClA. LTDWA., respecta de normas vy enmiendas gue
fueren efectivas por primera vez en el afa 2914,

gue na enktran_adn _en wigar
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a,

3.2 Vidas dtiles y deterioro de activas

Comg se describe en la Mota 2.6 1z Administracidn &5 guien determing las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas v equipos, ésta estimagign se basa en los ciclos de
vida de los actives en funcion del use esperado par la Compafiia. £s5t3
estinacidn podria  carmbiar  significativaments cama consgouencia de
inncvacianes tecnoldgicas en respuesta & cambios significativos en las
variables del secter al qua pertenece |a Compania.

ian del i fin i
Las actividades de la Compaiia la expenen a warips iesgos finanderas: riesgo de
aédito v resgo de ligudez.,

La gezticén del resgo <std 3 carge de la Gerencia General ¥ Finarciera de la
Companiz, mismos que se encargan de la identificar, evaluar v oubrir los riesgos
fimancietos con la cofaboracian de todas las dreas gperativas de la Compania, de
rnanera que estos riesges no afecten de manera significativa al valor econérmico
de su% Flujos v activos v, en consecuencid de los resultados de la Compafia.

& conktinuacidn s& presenta una defimicion d2 los desges que 2nfrenta la
Camgpafia, una caracterrzacion v cuantificacidin de éstos v una descripgon de las
medidas de mitigacion actualmenta an uso por parte de la Compania.

B "

El Ae=ga de crédita se refisre a que unad de 1as partes incuripla can sus
obligarionas  contractuales resultande en owna pérdida Financierma para la
Compafiia.

La Compania mantiene una politica de akprgar arédito gnicamente a clientes que
han cumplido con las peliticas establecidas por la Compafiia medianke Su
departamenta de cartera, ademds de involucrarse udnicamente con partes
solventes v phtener gavantias, cuandg sea apropiadc, comng forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera acasianada por [0 incumplimisnbos,

Las coentas por cobrar comecdales estdn distiboidas entre un ndmerno
cansiderable de cliente ¥ empresas cuya posicien financiera es confiable a aivel
nacicnal, Sin que existe concentracidén de crédita con ninguna de astas.

La Compania no mantens cuentas per cohrar importantes con hinguna de sus
partes refacionadas.

L= fGgrenocia Finandera de la Compadiz es la responsahle de i3 gestidn de
liquidez, FPermanentemsente 58 hacen previsiones acerca d= las necesidades de
guidez cue Hene la Compaiis, para o ceal s¢ ha establecido un marco de
trabajo apropiadec para la gestidn de liguidez de manera que la gerenciz pueda
manajar los requarimientas de financatmisnte & coMe, madians v large plazo asi
coma |a gestion de diguidez de la Compafiia. La Administracidn maneja el resga
de  liguidez  mantenignds  reservas,  Facilidades  financieras adecuadas,
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mcnitorearddn  continuamente  lps  fluyjos efectivos  proyectados w  reales
cancilianda los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

sestion del capital

EF abjetive principal de la Compafia en relacion a @ gesticn de su capikal es
asequrar que estara en capacidad de mantensr su nagosic ehn marcha,
proporcionar a los prapietarios el mdxime rendimiento esperade.

La Administracién de la Compafia realizga una revizion frecusnte d2 la
cermpesicdén det capital v log rigsgos de cada uno.

La Administracidn efectua una evaluacian periddica de la posicion financiera de la
compania, misma que de acuerda & la Administracidn de {a Compania femuestra
gue exiske |a capacidad suficiente para continuar como negocic en marcha y s
adecuada en relacion al mercade en que se desarrolla la misma.,

i i .
Los principales indicadares financieros de la Compafia se detallan & conkifiuadcén:
Capital da trakajo LaD2. 042,304
Indice de liguidez 4.11 veces
Pasivos tatdles / patrimenio 027 waces

La administracion considera que los indicadores financiercs estan dentro de los
ranges en base al tamafio v sechar en el gue se dasenvuslve |la Campafiia.

41 31 de diciembre del 2004 ¢ 2013, el detalle d2 los actives v pasivos financieros
estdn conformades de |3 siguignte manera:

21 de Bigembre

Mota 2014 2013

Activa s financieros:
Costa amortizado:
Efectivo v bancos G 246.882 E05.275
Cuentas por cobrar comersiales v otras cuentas por cobrar 7 £,239.003 1716283
Tatal _=2-4$5.335 2,521 558
Pasivos financieros:
Coste amortizada:
Cuentas par pagar comerciales y akras cuenkas por pagar 14 676,600 241.813

Tatal &70.600 341.613




6. Efectivo y gquivalentes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, l9s saides de efectiva estén canfarmadas de
|l siguiente manera:

31 e Diciembre

2034 2013
Cajas 5.376 2.TED
Banoos 225.385 L0714
Inversionas 15,141 Fal.mMad
Tok=! 246,882 B05.275

Los Fandos presentados anteriorments na cusntan con ninguaa restrionién para su
ns inmediato.

INwersignas,

Al 31 de diciembee del 2014 ¢ 2013, el salda de las inversiones, wencen en un
plazo inferior a seis mesas desde =zu fecha de adguizicion y devengan &l interds de
mercadn pard eske Lipo de inversiones,

Loz saldos de cuentas por cobrar al 31 de didembre deb 2014 v 20DL3, 52
mueskran a contrnoacicon:

i1 de Didembre

2014 2013
Clientes 1.74% 482 1.561 873
Coentas por eobrar relacionadas 47_1945 51.062
Provisidn cuentas incobrahbles (/0.E00) [50.9332)
Tatal 1.721.078 1.552.002

El periado promedia da crédito por wenta de servicios es de 30 a 60 dras. La
Compaiia no realiza hingln S par interés si no se cumple con este tiempa de
fecuparacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas per cobrar &
clizntes, con 13 finalidad de determinar la existencia de deteroro y estimar |2
provisicn a registrarse por este concepko,

El detalle de saidos en mara pero no detericrados se presenta a continuacian;
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31 de Diciembre

2014 2013
D 80 3 90 Jiss 2E0 g Ll E1D
e 90 a 120 dias 5¢.am 458,313
De 120 dias en adelante 143 B3¢ 224,761
Tuotal 468,193 330.687F

Las <cusntas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cohrar a clientes cen una antigliedad superior a 365 dias.

Movimiento de proyisio

La wariacion del =alde de la provisidh pafa cuentas incobrables sa detsllan 2

conkinuacsdn:
31 de fliciembre
2014 2013
Saldo al inicie B Y932 21.04%
Pérdidaz par deterinorn recenacida en
gl pericda 14.668 29,882
Taokak FE.600 60,932

8. QOtraz cyentas par cabrar

Loz 2aldos de otras cuenias por cobrar al 21 de diaembre del 204 v 2013, =8
rnuestran a continuadion:

21 de Diciemhbre

2014 2013
Canjes por cabrar 326,464 186
Varios e belacionados A5 295 5o 300
Antcipo a pravesdores 9.035 E%.383
Préztames a emplaadas 5113 12.032
CHrdS 3.4E80 32.480
Gaskos SEQures por anticipado 2. 535 3. 898
Tok=l S17.925 164,279

9. Otros actiyos financieros

Un resumen de gtros activos al 31 de diciembre del 2014 v 203 e resumen 3
continuacion:
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10.

11.

12.

21 de Diciembre

2014 2013
Inversivnes termahe QUito tenis 645,591 -
Inversiones edificia Manktana 1440, 000 45,878
Total F85.991 S546.B/8

Corresponrde & anticipos entregados & proveedares para futura cofmpra de bignes
imnnuebles, de acuerdo a la planificade por la administracén seran puestos a la
wenta una vez que se tenga la prapiedad efectiva de las propiedades.

Inventarios
Las galdos de inwventamos al 31 de diclembra del 2014 ¢ 20583, s muestran a
continuarion:

31 de Cicembre

2014 2013
Invertanc de mercaderia £79.5405 550,308
Pravision de inventario pat WMNE, (2o el
Tetal 570.2449 550.106

El costa da los inventarios recondcido en el gasto durante el afio 2014 ¢ 2013 fue
de USD$ 11,340,169 v USDS 11,632,607 recpectivameanta.

L3 totalidad ¢e inventarios se espera recuperar en un pedcdo no mayor a 12
MESES.

Impuestos corrignkes

Eos saldgs presentados en impuestos corrientes corresponden principalmenze a
retencicnas 2 la fuente efectuadas por cligntes, mismas gque no han sido
compensadas con el impuesta a la renta ganerade del pericda,

&| 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Administracén espera recuperar el valor
total de las retenciones.

Prepiedad v equino

&l 31 de diciembre del 2014 v 2013 o5 zaldcs de Propiedad v Efquipa san los
siguientes:

31 oe Diciembre

Descripcitn 2014 2013
Vehiculos 509,802 BQs.202
Maguinaria ¥ equipa BZ.662 B2.062
Muebles ¢ efAgeres 26,748 26,548
Equipo de computacicn ¥y saftware 124933 134549
Pepreciacion acumulaga [(273.738) (191,785

M-



31 de Diciembre

Descripoicn 2014 2013
Tatal 352.207 431,286
2014
R - Saldo al
L. Ealda al inicio o Bajas ¥
Descripcion del afo Adiciones ventas ﬁnal del
dnao
vahiculos 5059.502 S0%.202
Maguinaria y equipo 842.652 Bl.aa?
Muehbles v enseres 26.5453 26,248
Equipo de computacidn v
erfmare 13,555 4447 44703 13,933
Total 633.071 4.94F (4.473) 633.045
Depreciadan acumulada (191.785% (88.425] 4.471  (275.73I8)
Total d441.286 [B3.979) - 357.307
2013
. Saldo al
o Saldw al inicia - .
Descriptian del afio hdicinnes Bajas ﬁna_l. del
dno
Yehiculos 570748 53.563 (114,404} Log.o0r
Maruiharia ¥ equipo B2 652 - - R2.E62
Mue=bles v enseres 24 727 182t - 25,548
Equipe  de  computacion vy
softwara 12.465 2127 (a3i3) 12.95%
Tatal 690,602 57.511 {115.042] B3iE071
Depraciacidn acumulada (207, 4445 {99,258 115617 [151.785]
Tok=l 483158 (42,447} 575 44 1.286

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de didembre del 2014 ¢ 2013, se

detalla a cantinparcidn:
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Proponddn dg
participacitn accienaria

y poder de voto Salda Contabla

Companias 21 dn Diciembre 21 de Dicigmbre

2014 20132 014 2013
Prornakaco Cia. Leda. Fhma i) Le0, 700 L]
Transnice S5, 3.33% 3.33% = 40
Taltzl SB0.F00 740

Al 31 de dicembre del 2014 v 2013 el detalle de saldas de cuentas par pagar
comerciales e5 el siguienta:

R 31 de Diciembre
Descripcian

20143 20132
Gropo Unifar 391,394 37.b3b
Proveedores locales 254.303 259.2481
Prestamas accionistas locales 5054 3,377
Total 650731 340.774
—_—

El petiode de orédito promedio de compras de ciertes bienes es B0 dias desde fa
fecha de la factura.

15. Beneficios emnleados corto plazn

bin detalle de las curentas por pagar & empleados al 31 de diccembre del 2014 »
Z013% =a muestra a conbnuacion

31 de Diciambra

DescHpeian 2014 2013
Farticipacidn a trabajadores (ver nota 16) 7o BEQ TIB25
Frovisiones empleados x pagar 4.574 4,134
Mermina par pagar 1,222 16.363
JESS por pagar - 9.787
Total g2.576 103.959
16. Participasion a trabajadares

De conformidad con dispocicionss leqales, fos (rabajaderes tienen derecho a
participar en las utilidades da la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas, Las movimientos de la provisidn para partidpacion a trabajadores
fusron como sigua:
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2014 2013
Saldas al inicio del ano TEED a.711
Provisién del afc 768230 F7.hd5
Fagos efectuadas 477625y  (B0.711]
5aldes al fin del ano FE.B80 77.625

A Continuagion s resumen las  prindpales [FENSACCIANES  COn Cornpafiias
Felacionadas en lus afos 2014 v 2012

Transacoionas pr saldos comarciales

8 continuacon se detalfan las transacdenes v saldas con partes relacionadas
durante los afos 2014 v 2013

Afa 2014
DISTRIGHIDORA LNION TRAVEZ HNODS
DESCRIPCION EALCONL TRAYEZ - I
CIALTDA UNIFER - LTDA.
ial
Facturacian emitida 1%.322 160.372 4,023
Motas de crédito 1732] (49,114} f254]
Retenciones recibidas (176) (2.13%) 40
Pagos recikidos [17.414} {87.337) 13727
Zaldo final = -
Afc 2013

DISTRIEUIDORA LNION TRAVEZ HNOS

DESCRIPCION  EALCONITEAVEZ FERRETERA n/ACERO TROEEMN

CIALTPRA 2.8, UNIFER
Salda jnigial
Farturacon emitida .57 1.41E 42,397 &1 .0440
Notas de crédito [15.2B0} (o) (2.729) {17.160)
Retanciches redbidas £159) {10} (411) [493)
Pagoe recibidos [12.7271 (=05 {340,257 (A8 185)
Salde fina! 2.710 - . 192
18. Empl

Un detalle de la composicion de la ceenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacidan:
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31 de Diciembra

Descripoion
2014
Jubilacién patronal B84.226 a0 2BE
Dresahucio 22.649 0. 4db
Tokal 712,935 91.132
19. Inaregos

Un resumean de los ingresas reportado en |os estadas financieros e como sigue:?

Descd poifn
Yenta de bienes
Wenta de senvicios
Eregeoenta h ventas
Develucienes en wernkas
Mras rabajas comerciales

Total

2014 2013
15.62B.8B85 15,426 827
171.501 15 393
(1.353.04%) (1.189.728)
(2708076} (1.392.137)
(17910 (B 226
1Z.721.381 1x.095.131

20. Casta de ventas

Un resumen del costa de wentas reportado en Ios estados financieras es como

sigue;

fescApciion 2014 2013
Caske de venkas 11.352.241 11691 216
Transporte en campras 2B.502 13.595
Eetibaje an compras 337y 0,219
Descuantc en compras par volumen [17.4440} (57.578)
Descuento &n campras pronke paga [12.933) (25.958)
{igras [4.975] 2,11z
Total 11.249.169 11.632.607
Zt. Gazlos administrativos

LIn resumen de las gastos admirrstrativos v wventas reportados en los estados

financierns a3 como sique!

Dascrip<ian
Sueldos, salaros ¥ demas
FEITHJI'IEF-EEi-EInEE
Honorakios camisicnes v digtas
Okros gastos
Beneficios EpCizles 8
indemnizadonas
aportes 3 la seguridad  sodial
[induida fondo de reserval
Impuestos, contribuciones v otros

L35

FtEL
133911

20913
}1.111

21.959

19,846
18.87%

2913
172.961

G.ans
&4, 7210

42 084

20854
13594



Descripoian 2004 2012

Crepraeciacian, gestidn, 12 355
mantenimienios ¥ otras A5 14% 4
Tatal J27.818 338.375

22 Gastos de venta v logistica

Un resumen de los gastos d= venias y |ogietica reportados en los estados
financieros es como Sigues

Lagtns ds venta;

Descripcidn 2014 2913
Mantenirmianto ¥ reparacicnes 54 034 20,0249
Arrendamienta operativa 48,000 30.004)
Caztos _L‘.Ie gestién, contribuciones, 37,3086 32474
hanorarios y akro:

Suealdas, . calarios v dernds 27 038 24 981
MEmuneracianes
Otros gastos 26,580 25,483
Promocion v publiddad 22450 C.ode
Cepreciac ones 21.623 18,452
Benaficios sciales &
EET 10.574
indermnizacianes 2155
Transpore 14,424 22,698
Gastos de vigje 10,025 12.311
SBEgQUrSs ¥ MEasEqures .50 1.402
Servicios basicos B13% g.&648
Tatal A00.547 Z212.560
Gastes de looistca
Dascripeion 2012 2013
Sueldos salarins v demas
! a
remunEraCiones 33372 69,68
Mantenimiento ¥ reparaciones A5, 420 33E7S
Reptreciacignas . 507 76,392
Crog gastos 27.165 & 425
Seguras, gastos  de  viajes,
contribydones v otros #6.933 5=.362
Comibu stibles 25,915 20477
Bensficias saciales =
indemnizaciohes 28.741 19.866
Apartes af IESS induido fondos
. AF
e recerva Z0.4495 15,475
Arrenda mienko de bienes -
inrmuehl as 17.455 15 D
Total I562.265 31.5.506
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23. Imeuesto ala renta

D¢ corformidad con dispesiciones lensles, 13 barifa para el imppesto g 18 renta, se
calcula en un 2@% sobra las utilidades sujetas a distribucion v del 12% saobre las
utitbdades sujetas a capitalizacian. Masta el afo 2002, [os dividendos en efectiva
que == declaren o distribuyan a faver de dccipnistds nacionales o extranjeros no
sa encuenktrah syjetes a retencien adicional alguna. A partir del afia 2010, de
aceerda can  |as dlbmas reformas  tribatasias  aprobadas, los  dividendes
distribuidos a favar de accionistas persanas naturales residentes en el Ecuador v
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en juricdicgcnes de mencr
IMpOsSicitn, 52 éncyentran gravados para efectas dal impueske 3 |8 renta,

Ung reconciliacign entre la utilidad zegin estades financiergs v la utilidad
gravable, es comg sigue:

Descripeion 2014 2913

Utélidad n i i
I"EI"I:.'EE segun libros ankes de impuesto a la 500 341 408,137
Mas gastos na deducibles o770 23.836
Mants ingresns exentos [o4.761) -
Basa impehible impuesto a fa renta 503.290 521.972
Baze imponible no sujeta a reinversidn 430,297 521,973
Basa imponible sieta a reinyversian EEALHL -
Impuestd a 13 ranta calculade por el 22 % o4 BB 114,834
Impuesta a 1a renta generado per otilidad a 8 760 )
reinvertic v Sapitalizar 125 '
Antcipo calculade 23,730 Gl 254
Impuasta 3 la renta corriente iztrado

P red 103.424 114,534

en resultados

El rnovimients dal impuesta a la renta, Fue carna gigue:

Saldn inicial 135, 2458) T2 542}
Provision del ann 0324 114.834
Compensacin de retenciones f115.484) [117.137)
Saldo Anal {(37.617) {EE.BEL

Anticipo calculada - A partir del afio 20140, sa debe considerar corma impuesto a
la renta minimg el valor del anticipo calculado, el cua' resulta de la suma
matemdtica dal G.4% del ackivo, 0.2% del patrimenio, (.4%, de ingresos
gravadas v 0.2% de costos v gastos deducibles,

Gurante &l afio 2014, la Campaitia ganerd un aaticipe de iMpuesto a 13 renta de
USD$az.730; sin embarge, & impueste a 13 renta causado del afo es de
UsDELO3.d2d. Consecuentemente, la Compania  eredistrd en  resultados
US5103. 424 equivalente a1 impuesta a la renta minimeg.
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La Compafia o ha sido revizada por las autoridades tributarias, por lo tanta
astan abigmos para revision |os ejercicios del pedodn fiscal 2012 a 2014,

Con fecha diciambre 29 de 2010 se praomulgd en el Suplementa del Registro
Ofidal Mo, 351 gl Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comergio e Inversiones, e
mismz que incdywe @ntre pErps aspactos tribukarios el 2iguisnke:

La takifa de impuesto a la renka para saciedades establecida as del 22% para &
afo FAOLS v 20414,

Exoneracian gel impuests & la renta y del anticipe durénta % afdas para nuevas
sociedades oyvas inversiones se reaheen pard el desarrplla de sactores
®CONEMIoos consideradas proriEarios para gl Esrada.

Exoneraciin de retencicn en la fugnte de impuesto a la renta en page de
inteneses de créditos externos otorgadas por instiuciones financiaras,

Exoneracidn del impuesta 4 la zalida de divisas en Ios pagos de capital =
MSEses pa- craditos oborgedas por inskbwsiones Arandaras destinados al
financiameento de invarsiones previstas en este Codioe.

Aspectos Tributaros de |a {ev de Fomento Ambiental v Optirizacién_de los
Inaresos del Estade

Coh fecha noviembre 24 de 20131 se promulgd en 2l Suplemento del Regiskro
Cficial Mo, 383 |a Ley d= Fomento Ambiental ¥ Optimizacién de los Ingresos del
Estadn, la misma gque iMcluye entre otres aspectas tributanes los 2iguientes.

Lps gastos ralasgenados con wehiculos cuva awaldo supera US335,000, en ia
baze de datds del SRI, serdn no deducibles &n la parts que supere diche valor,

Sa establece el immpeeste ambiental a la eentaminadén vehicular, qua se grava
gn funcién dal cilindraje ¥ del tiempe de antigliedad de las vehicules,

Can fecha 19 de junio del 2012, s emitid € Decreta Ejecutiva No, 1180, en el
que s reforms el Reglamento para la Aplicacen de la Ley de Régirmen Tributaria
Intermo, eliminandoe el literal mediante el cual sefialdba que e gasto por
degreciacién de activos revaluados debia zar consfderado cormmo no deducible para
fines impasitivas.

La Compafia opté por congeler@r COM0 Como gaste no deducible para lz base
imponible de impuesto a la renta el valer de la depredacion de |a revaluacidan de
propiedad, planta v equipo realizada eh |a facha de transicidn g MIIF; par la tanto
mantendrd el salda del pasiva por impuestas diferidos por eshe concepta,

En <l ecase de inversiones nuevas vy productivas en 193 sackores econsmicos
deterthinadas coma  industrias bésicas de conformidad con 2 lew, 1a
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24,

25.

28,

exoneracian del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afias, contados
desde &l prmer afio en al que se generan ingreses atribuibles directa v
Gnicaments a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
3o gue dichas inversiones se reslicen en cantanes frantarizos del pais.

Erecios de Eransferencia

Los oontribuyentes deben considerar las operaciones realzadas con partes
relacionadas domicifiadas tante en el exteriar corio en el Ecuador, de acuerdo a
Iy siguiente:

»  Lps sujekes pasives del impuesto a la Renta gue hayvan efectuado operacianes
oan partes relacionzdas locales y/o domicifiadas en el exkerior, dentra de un
mizms penodo fiscal en up Mokt acimulado =uperiar 3 los eres millones de
dalares da lps Estadas Unides (5 3.000.000), deberdn prasentar al Servicia de
fentas Inkernas ¢l Anexa da Operacicnes oon Partes Relacionadas

» Aguetlas sujetos pasivos gue hayan efectusdo operacionss con  partes
relacionadas locales wo damiciliadas en el exterior, dentre del misrma periada
fiscal, en un monts acumulado superior a 1es seig millanes de délares de los
Estadas Unidos de América ($ 6.000.400% deberdn presentar adicionalmentsa
al dnexo, el Informe d& Precios de Transferencia

Las gperaciones de [a Compahia con partes relacignadas durante el afio 2014, nc
superaron 2 importe acumulade mencicnado

-apital ial
El capital social autorizade de la Compariia asciende a USDEL. 440,507 divide en

uti miltén cuatrocientos cuarenta mil seiscientas paricipaciones nominakivas y
ordinarias de un dalar (US$1) cada una,

Reservas

Recaria Legal

ia Ley de Compafias requiere que par la menas &1 5% de la utilidad ancal sea
aprepiada como reserva legal hasta gue dsta como minime aflcance el 20% del
capital socal. Esta reserva na es dispanible para &l pagn de dividendos en
efective pero puede #er capitalizeda en su totalidad o utlizada para abscrber
pérdidas.

Ecta cuenta estd conformada por;
ARasifador acumuladas primena adapoidn NIF

Correspande a los valares resultantes de los ajustes ariginados en la adapcicn por
primera vez de ks NIIF,

o



El salde acreedar, sclo podra zer capitalizado en |3 parie que exceda al valer de
las perdidas acumuladas ¥ las del dlimo ejerocia econtmica eencluide, i las
hubieran; utilizanda en absorber perdidas; o devuelta en ¢l casa de liquidacion de
la compania,

Lt ades retenidas:

El saldo de: euta cuentd esta a disposicion de los accionistaz de |a Compafid vy
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestes, etc.

Entre el 31 de diciembra del 2014 v |la fecha de emigidn de 12 estados financiercs
17 de abril del 201%, ne ze produjeron eventos que en gpinidn de da
Administradicn de |3 Compafia, pudiaran tensr un efeqto importante sobre los
estados financigras adjuntos.

29. Aprobacion de los estadas financieros

Les estades financieres por el afo terminada el 21 de diciembre dal 2014 han sido
aprobados par 13 Gerencia de la Compahia v seran presentades a los Socios ¢ la
Junta de SOcios para su aprobacion definitiva, En opinign de 1A GSerencia de 13
Compaiiia, los estadas financieros serdn aprohados par |a Zunta de Directores sin

mdifiCAcinngs. R —
£ F

Guillerme Pasauel S0 S Chigd
Gerente General Coritadsia General
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