GUILLERMO PASQUEL CIA
LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2016, con apinidon de las auditores
independientes




GUILLERMC PASQUEL CIA LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2016

Contenido:

Estado de situacién financiera -4 -
Estados de resuitado Integral -5-
Estados de cambics en el patrimonio -6 -
Estados de flujos de efectivo -7-

Notas a fos estados financieros -9-



INFOR

GLOBAL

ST
AUDITORES INDEPEND ETL GLOBAL AJDITL

S les Bhyris BB ANy
“eplrace se . Salvedar,

A los Sefiores Socios de: Edi‘izio lapi Pz
GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA. Teléfonos [273-5) 240 %45

5352 571
Opinion prpree el o i

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de GUILLERMO
PASQUEL CIA LTDA. al 31 de diciernbre del 2016, v los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en &b patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo par el afio terminado al 31 de diciembre del 2316, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidén, los estados Fnanderos antes mencicnados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2016, los resultados
de sus aperaciones y sus fiujos de efectivo por el afio kerminado en esa fecha, de
acuerds con Warmas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Responsabilidad del auditor

Muestros pbjetivos son obtener una seguridad razonabie gcerca de si los estados
financieros como un todo estan |itres de errores materiales, ya sea por fraude o
par ercir, ¥y emitir nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
Mormas Internacionales de Auditona siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Eguivocacionas pueden surgir por fraude o error v se considera
material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemesnte que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre 1a base de
Ios estados financieres.

Coma parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Hormas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en 105 estados
financieros, debido a fraude o error, elaborameos e implementamos
procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los
riesgos identificados y obtener evidencia de auditoriza gque sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errar material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccidn material, ya gue el fraude puede involucrar complicidad,
alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusién del contral
internag,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interna de |a
Compafila relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo
apropiados, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Campafia.
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- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma
consistente y apropiada, asl como las estimaciones contables y las
declaraciones realizadas per la gerencia.

- Establecemos si ef supuesto de negocio en marcha es psado por la gerencia y
basados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafia para continuar come un negocic en marcha. Si
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, estamos obligados a
incluir en nuestro informe de auditoria ias revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora, sin embargo, eventos
a condiciones futuros pueden ocasionar que la Campafiia defe de ser una
empresa en funcionamiento.

- Valuameos la estructura, el contenido v la presentacion de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, |as transacciones y eventos
subsecuentes gque permitan una presentacion razonable.

Responsabllidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de {a preparacion vy
presentacion razonable de estos estades financieros de acuerdo con Narmas
Internacionales de Informacidon Financiera — NIIF y del control intermo que |a
administracion considerd necesaric para permitir la presentacidn de los estados
financieros libres de arrares significativos, debide a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administraclén es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los  asuntos relacionados, salve que la
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, ¢ no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar gl procaeso de
presentacion de los informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

En cumplimiento a las enmiendas realizadas a ia NIC 19 de Beneficios a
Empleados, ia Compaiia modIficé la tasa de descuento utilizada para traer a valer
presente las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio del 6.31% al 4.14%,
El cambioc de politica implicd que se presente estados financieros reestructurados
de los periodos 2014 y 2015, para que {a informacion sea comparativa.

ET‘F E"/ Aw?ifo resy Cc'ﬂﬂf :

Quito, Marzo 27, 2017 J
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GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en U.S. délares;

Notas
ACTINEEE
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectlvo ¥ equlvalantas 7
Arctivos financierocs
Cuantas por cobrar clientes no relacionados 5
Qtras cuentas por cobrar g
Otros actvos Anancleros 1]
Inventarios 12
ArhHvos par impuestos comientes 12
Total actlvos cortentes
ACTIVGS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta ¥ equipo 13
Activos intangibles ig
Imversldn en asacladas 15
Total activas no corrientes
Total activos
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales i6
Otras cuantas per pagar 7
Paslvos por Impuestos oorlantes 12
Ingresas diferidos 18
Beneficios empleados corto plazo 1%/20

Total pasivos comentes

PASIVOS NG CORRIENTES:
Beneficins empleados post-emplao 21
Total pasivos no corfdentes

BPATRIMONIC DE OS5 SOCI05

Capital social 27
Reservas 28
Resultadas acumulados RIIFS 29
Obros resultados integrales 20
Resultados acumulados 79

Total patrimorio

Total pasivos y patrimonino

ﬂﬂﬂiﬁﬂnﬂ% ldc Encro

ale {Resstructurada) {Reestructurado)
124.449 00,717 246,882
901,947 1.510.744 1.721.078
1.611.083 B56.432 517.325
1.035.063 1.424.830 785,991
455 751 212 444 574.248
143.814 50,650 37.617
4,272,147 4,355,267 3,988 741
293,947 343.454 357.307
30,664 34.827 -
1.297 440 B0}5, 240 S66.740
1.£22.051 1.289,521 918.047
5.994.198 5.644.788 4.806.768
473,137 B7Z.606 645 697
485.243 35.037 3G.903
179.605 63.600 10,300
111.662 300.890 174,738
77.684 95,398 B2 576
1.298,331 1.367.531 94 712
75015 80,794 66,210
75.015 80.799 66.210
1.776.283 1.776.283 1.440.607
161.433 14115925 121.088
11032 11.012 11.012
57y £13.753) §9.955)
2.571.545 2.281.991 2.233.114
4,520,852 4,195,455 3.795.966
5.894.198 5.644.7E8 4,806,758

i 7

Guillermo Pasquel
Gerente General

Ver notas a los astados financierns

é/ﬁurafﬂ‘a’ Chico
ontadara General




GUILLERMOQ PASQUEL CIA LTDA.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados an U.S. détares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracién y ventas
UTILIDAD QOPERACIONAL

Otros ingresos vy gastos:

Gastos financieros
Dtros ingresos netos de gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA

Menos Impuesta a la renta:
Correnta

ttilidad del periedo
Ganancias (pérdidas) actuariales

Total resultado integral del ano

Notas 2016 2015
{Resstructurada)
22 8.412.397 13.403.157
23 {7.284 22414 {(11.958.172)
1.128.173 1.444.985
24 (979.200) {1.032.577)
143.973 412.408
{11.384) (9.143)
275.114 107 265
412.703 510.530
25 (96.125) [112.640)
316.578 404,390
14.332 (3.798)
330.910 400.592
7
. I|
: - A s i
— ) /‘4;/
Guillermo Pasguel rayda—Chico’

Gerente Genaral

Ver notas a los estados financieros

Ebntadora General
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GUILLERMGC PASQUEL CIA LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVC {EN) DE ACTIVIDADES DE OFERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedarss y empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacign

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de propiedades v equipo / activos intangibles

Efectiva neto utilizado en actividades de inversion

FLUJCS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proventente de préstamos socios

Efectivo neto actividades de

financiamiento

proveniente de

EFECTIV :
{Disminucion) incremento neto durante ef afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del ano

fContinga... }

2015
2016 {Reastructurado)
9.0348.160 13.5949.730
(8.925.122) {12.117.101}
(352,949} {1.333.213)
{239.911) 144.416
(12.255) (96,320)
{12.255) (98.329)
75,898 7.748
75.398 7.748
{176.268) 53.835
300.717 246.882
134.449 300.717




GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuaclén...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en LS, dalares)

2015
2016 {Rmestructurado]
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QOPERACION
Litilidad nata 316,578 404,390
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto {utilizado
en) proveniente de actividades de operacion
Depreciacionas ¥ amaortizacion 71.925 71.355
Frowisiin CuEiLas onCunre ies nooy 12720
Beneficigs empleados 72830 §95.504
Cambios ep activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 598.3k89 196,573
Otras cuentas por cobrar (754.600% {33B.557)
Otras activos financieros 389,756 {B38.839)
Inventarios {243.3086) 366.804
Activos par Impuestos corrientes {93.765) {12.433)
Propiedad de inversidn {392.200) {344.500)
Cuentas par pagar cornerciales {376.582) 219.161
Cras cuentas por pagar 318.906 4135
Impuestos por pagar 116.005 52 800
Ingresos diferidos {189,228} 126.154
Bengficlas empleados {31.998) (74.851)
Efectivo neto (utilizado} en provenlente de actlvidades de {239.911) 144.416

operacion

Guillermo Pasquel '\;ézgaﬁyga/(fhi?"
Gerente General Iy ontadora Gereral

Ver notas a los estades financieros




GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.

2.

3.

GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA.
Inf L e I

GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA., fue constitulda el 27 de diciembre det 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quite el 24 de enerc del 2008, con una
duracidn de 50 afios.

Su objeto social es ta distribucion y comercializacidon de materiales de construccidn
al por mayor y menar.

Sltuacién financiera en el pais

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesidn, presentando
una ligera recuperacion en el ditimo trimestre del afo, sin embargo no ha padido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petréleo v la apreciacidn del ddlar. El petrdleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdamico dependerd del
comportamiento de los precios del barril del petréles que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos dltimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente las gastos corrientes v la inversion gue ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas madidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son! Incremento de salvaguardas y
derechos arancelarics, asi comao restricciones a la importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

Guillermo Paquel Cia Ltda se vio afectada notablemente en el afo 2016 en sus
ventas debido a gque su gira de negocio es la distribucién de materiales de
construceidn, con la creacion de leyes cormo |a plusvalia ¥ de herencia el sector
inmobiliarla ¥ constructor sus clientes dejaron de invertir en proyectos ocasionando
la disminucion de compras con la Compafiia, adicional es importante mencionar
que se dejd de vender a clientes importantes por morosidad en el cumplimiento de
sus obligacionas como prevencion o meadida para erradicar la situacién econdmica
del pais ¥ delimitar &l impacto econdémico en la Compaiia.

Politi tables siqnificati

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., han sido
preparados de acuerda con Normas Internacionales de Informacion Financiera
-~ MIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASBY,
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y segdn los requerimientos v
opciones Informadas por la Superintendencia de Compadiias del Ecuader. La
Administracion declara gue las NIIF han sido apticadas integralmente y sin
resarvas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus ngkas se wvaloran
utilizando la moneda del entorne econdmicy principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de GUTLLERMO PASQUEL CIA
LTDA. es el Dblar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn FAnanciera — NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion

- 10 -




v presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estadas financieros.
En opinicn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de fa inforrnacion disponible al momento, los
cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financlergs. Estas politlcas han sldo definidas en
funcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financfera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, aplicadas de manera unifoerme a
todos los perdodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por le Compafifa en efectivo, en fondos
reembolsables ¥ de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de axistir, se clasificarian como prastamos
en e| pasivo corriente

3.3 Activos financleros

Cuentas por cobrar comercisles

Incluye los valores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valgr razonable y sg valoran
posteriormenta al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo,

Perdidas por deterioro de los actives finganciergs

La Compafia eval(a en cada Fecha de los Estades Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gque los activos financierns reportados estédn deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
£OMO Uno 0 Mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los obros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intareses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota ¢ reorganizacion
financiera

Fara activos financieres llevados en su costo amaortizado, el monto de deteriorg
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de [os flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de |la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido per las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con |a excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducide a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, &5 elimlnada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

-11-




Los cambios en el valor de la cuenta de asignacldn son reconncidos en la utilidad
o perdida.

5i en un pericdo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuye v
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurric
despues dei reconocimiento del deterioro, 12 pérdida por deteriore previamente
reconocida es reversada a través de utilldad ¢ perdida en la medida en que el
valor de 2 inverslén a la fecha en la que el detericro es reversado no exceda o
gque &l Costd amortizado hubiera sido si @l deterioro no hubiera sido reconecida,

Baiz de actlvos financiergs

La Compafila da de baja un active financiero solo cuande los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del active expiran, o es transferido el activo
financiere ¥ sustancialmente todos los rigsgos y beneficios de propiedad a otra
entidad., Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de propiedad ¥ continua controlande el activo transferidg,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activa ¥y una obligacidn
asociada por los valores gue pueden ser pagados. 50 lg Compania retiene
sustancialmente todo el riesgo vy ios beneficios de propiedad de active financierc
transferido, la Compalfiia continua reconociendo el activa financlero y tambien
reconoce un prestamo garantizada por los Ingresos recibidos,

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran iniciaimente al costo, posteriormente al menor de fos
siguientes vatores: al costo (medido al coste promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacién ¥ los
costos necesarios para realizar |a venta.

A fecha de clerre de los estados financieros, ia administracidn determina indices

de deterioro por pérdida de valor y de ser necesaric realizard el ajuste
correspondiente.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valaran al valor rezonabie de la contraprestacidn recibida o por
recibir iuego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Ventg bienes
Se reconocen cuando la Compadia transfiere |os riesgos vy beneficios, de tipo
significative, derivados de |z propiedad de 19s bienes.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y €l impuesto diferido.

Impuest rrien

Ei impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del aho. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
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porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca sgn gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia para el impuesto carriente es calculado usando las
tasas impaositivas que han sido difundidas vy aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Difer]

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre e valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconace generaimente para todas
tas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
rasulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos vy pasivios por impuestos diferidos son medides con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en & cuat el pasive se
establezca ¢ €l activo se realice, basado en tasa del Impuesto a ia Renta para
sociedades publicadas por gl Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activas por impuestos diferidos es révisado cada afio en fecha de
presentacidon de las Estados Financieros asjustado al punto en gue no s&a
probable gue 10s beneficios gravables sean suficlentes para permitir que el
activo ¢ parte de este sean recuperados.

La medicidn de los activos y pasivas par impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian per la manera en |2 cual I3 Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobirar o establecer el valor de sus activos v pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferddo para el periodo

Los impuestos corrientes v diferidos son recenoccidos como un gaste o Ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los activas se deprecian utilizande e métode de finea recta, para 1o cual se
consldera como importe depreciable el costo historico mencs |os valores
residuales asignados, considerando las vidas dtiles gue se indican &
continuacion:

Grupa Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afos

Equipo de computacion y softwara 3-5 afies
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Grupo Tiempo
Vehiculos 3-5§ afios

Las vitdas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcidn del uso esperadc que se tenga de los bienes.

La depreciacidn esta cargada de tal manera que elimina ef costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominla vy propiedades bajo
construccion, durante sus vidas dtiles estimadas, usando el método de linea
racta. La vida atil estimada, valores residuales y &l método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con el efecta de cualquier cambio tomado en
cuenta en una base potencial.

La utilidad ¢ pérdida surgida de la venta ¢ baja de un articulo de propiedades,
planta ¥ equipe es determinada como la diferencla entre los términos de venta
¥ el valor an {ibros del activo, ¥ es reconocida en resultados.

Las sustituriones o renovaciones de hienes que aumentan fa vida (til de éstos,
¢ sU capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el tonsiguiente retiro contable de los bienes sustituldos o
renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacién menor se
registran directamente en resultades como coste del periodo en que se
incurren.

3.8 Inversiones en acciones

Las Inversiones en Compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las Compaiiias emisoras,

3.9 Activos intangibles
M de amortizacion v vi atil

La amaortizacion de los activos intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas
Utiles utilizando el métods de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual
y metodo de amortizaclén son revisados al finat de cada afio, siendo ¢l efecto
ge cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Otit de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periogdo a2 lo largo del cual la entldad espera utilizar el active. Los activos
intangibles de vida atil indefinida no se amartizan, perg se aval(an por deterioro
anualmente ¥ cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de |la Compafiia
san igual a cero.

A continuacién se presentan los principales actives intangibles y 1as vidas dtiles
usadas en ef calculo de la amartizacidn:
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Grupo Tiempo
Software L afios

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los heneficios definidas a empleados commesponden a jubilacidn patronal v
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas at final de cada
perinda, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mertalidad & incrementos salariales futuros
determinadas sobre (& ase de caloulos actuatialas,

Las tasas de descuento uiilizadas para determinzr el valor presente de la
provision por jubilacion patronal y desahucio corresponden & la de los
rendimientos del mercado de los bonos &mpresariales de alta calidad existentes
en Estados Unidos de Norte América.

' ng cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo en
e SurTEn,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a tos estados financieros,

2.11 Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce la parficipacion a trabajaderes en la utilidad de |a
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de |as utilidades liguidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.,

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen <ome un
pasivo en los estados financieros cuande se configura la  obligacion
gorrespondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.13 Costos y gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son Incurrides, independientemente de la fecha en gue
se haya realizade el page, y se registran en el periodo mas cercano en el que
s& conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, GUILLERMO
PASQIUEL CIA LTDA. ha definido as siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancns: incluyen el efective en caja e instituclones
financieras.

-15 -




Actividades de gperacion: son las actividades que canstituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de GUILLERMO PASQUEL CIA LTDA., asi como otras
actividades que no puedan ser callficadas come de inversian o financlacidn.

Actividades de  inversidn; corresponden a actividades de  adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios dge activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tarmafio v
composicién del patrimonio neto y de los pasivos e caracter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaclones contables

Los astados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en las
politicas vy estimaciones contables Importantes respects al ejercicio anterior,

3.16 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi carmo Ies ingresos vy gastos presentados en los Estados
Fihancieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alquna
normativa.

3.17 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ ng corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, come corrente con vencimiento igual o inferior @ doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieras ¥ como no
cofmiente, los mayores a ese periodao.

3.18 Nuevas hormas y normas publicadas que no entran en vigor

Nyuevas normas aplicadas por la Compafiia

Mo se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Fimancleros de
GUILLERMO PASGUEL CIA LTDA. respecto de normas ¥ enmiendas que fueran
efectivas por primera vez en el afio 2016.

Interprataclones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafija tue
ng eptran aln en vigor

Fec ntra en Fec imada
Titulo ¥y nombre normativa . aplicacién en la
vigor -
tia

NITF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enera del 2018 01 de Enerp det 2018

NITF 9 — Instrymentos financleras 01 de Enero de|l 2013 01 de Enero dal 2018
Cambios MIF 9 - Deterfdre de  activos
financiers y clasifcadion de actvos ¥ pashios

firancisros 01 de Ener dal 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 16.-Arrepdarmientos 01 de Enero de| 2019 01 de Energ del 2019

WIC 7. -Iniciativa revelacidn 01 de Enera de| 2017 Q1 de Eners del 2017
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Fecha estimady

Ti hombr mativa . aplicacion en |a
VigQor = r
gumgama
NIC 12.- Reconocimiento actives diferidos por
pérdidas no resfizadas 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017

La Compafiia no ha concluido adn los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de |as nuevas normas y enmiendas citadas anteriormeante,

4. Esti Iones u ntahles

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y s2 basan
en experiencia pasadas y¥ Ciertos factores aplicables al sector, mismas gue son
razonables pajo |as circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas can el
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
ambargo llavan a una presentacidn razonable de los Estados Financierns, a
continuacion se detallan las principales estimaclones gue pueden dar lugar a
ajustes en gl futuro:

4.1 Prestaclones por pensiones

El valor actual de los aobligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal vy desahucio son calculadas en base 3 estimaciones actuarales, mismas
que consideran varios factores en base a hipdtesis, inciuyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarics, por lo que cualguier camblo en las
estimacicnes actuarliales asi como en la tasa de descuents, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas atiles y deterloro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 |a Administracion es quien determina las vidas
Otiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para sus
propiedades, plantas v equipos, ésta estimacidn se basa en los ¢iclos de vida
de Ios activos en funcidon de! usoc esperado por la Compafia. Esta estimacion
padria cambiar significativamente come  consecuencia de  innovaciongs
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafiia.

5. fiestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito ¥ riesgo de liquidez.

La gestidn det riesgo e5ta a cargo de la Gerencla General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la ldentificar, evaluar y cubiir los resgos
financieros con la colaboracidn de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera gue estos riesgos no afecten de manera signiicativa al valor econémico de
sus flujos y actives v, en consecuencia de los resultados de la Compania.
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A continuacidn se presenta una definicidn de los fesgos gue enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstes y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Rlesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere 3 que una de ias partes incumpia con sus obligacionss
contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafia mantieng una politica de otargar crédito unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuandQ sea apropiada,
como forma de mitigar €l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientes.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas enfre un numero
considerable de clientes, sin que exista ¢oncentracion de crédite con ninguna de
estas.

La Compaiia no mantiene cuentas pur cobrar importantes con ninguna de sus
partes rélacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente s& hacen previsiones acerca de las necesidades e liquidez gue
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecldo un marco de trabajo apropiado
de manera gque la gerencia pusda mangjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y large plazo ast como ia gestion de liquidez. La Administracidn
monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financleras
adecuadas, evaluando continuamente fos fiujos efectivos proyectados v redles y -
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieras.

Gesti | capital
El cbjetiva principal de ta Compafiia en relacidn a la gestidn de su capital es
asequrar que estard en capacidad de mantener su negecio en marcha, y

proporcionar a fos propietarios el maximo rendimiento esperada.

La Administracion de la Compaiiia realiza una reyisidn frecuente de la compasician
del capital v los riesgos,

La Administracian efectia una evaluacion peritidica de la posicién financiera de la
compariia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiia demuestra

que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha v es
adecuadsa en refacidn al mercada en que se desarralla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacidn:
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Capital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio

3.29 veces
.3 veces

USD4$2.973.817

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio vy sector en &l que se desenviuelve la Compainia.

6. Instrumentos Financieros por cateqoria

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, el detalie de los activos ¥ pasivos financieros

estan conformados de |a siguiente manera:

31 de Diciembra

31 de Diciembre 2016 2015
Mota {Reestructurado)
. No MNOo
Carrianhte Corriente corrlente corriente
Activos flnancieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos 7 124.444 - ion.717 -
Cuantas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cabrar a-9 2.513.070 - 2.367.226 -
Otros activos financigrns 10 1.035.063 - 1.424.830 -
Tokal 3.672.582 4,092,773
Pasivos financieros:
Costo amortizadg:
Cuentas por pagar camercialas y ofras _
cuentas par pagar 16-17 09290.380 o077 643 -
Total 929,380 - 907.643 -
7. Efectivo ¥ eguivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los saldos de efectivo estan conformados de

lz siguiente manera:

31 de Biciembre 1 de enerc
2016 2015 2015
{Reestructurado}  [Reestructurado)
Cajas 49.842 2.255 5,376
Bancos 74.607 298.462 225.365
inversiongs - - 15,141
Tatal 124.449 300.717 246.8B2

Los fandos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

uzn inmediatp,
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8. ntas po rar nor ignados

Los saldgs de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran

a continuacion:

31 de Diciemhbre 1 Je enero
2016 2015% 2015
(Reestructurade) (Reestructuradn)
Cllentes 089,163 1.540.437 1.749.482
Cuentas por cobrar relacionadas - 48,086 47.196
Provision cuentas incobrables {87.176) {(77.779) {75.600%
Total 901.9E7 1.510.744 1.721.078

El periode promedio de crédito por venta de servicles es de 30 a 60 dias. La
Compafila no realiza ningdn cargo por interés 51 no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente |a Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro ¥ estimar la

provisién a registrarse par este concepto.

Antigledad de saldos en mora, perg no deteriorados
El detallz de saldos en mora parg no deteriorados se presenta a continuacion:
31 de Diciembre 1 de enero
2016 2n15s 2015
(Reestructurada)  (Reestructurado)

De 60 a 90 dias 40.770 175.5688 144,057
De 90 a 120 dias 31.176 76.520 123.918
De 120 dias en adelante 318.2690 201.149 201.223
Total 380.236 555.257 459.198

Antigiiedad de cuen r cobrar deferiora

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a cllentes con una antigiedad superior a 365 dias.

Movimiento de isidén para cuentas rar deteriorada

La variacion del salda de la provision para cuentas incobrables se detalla a

rontinuacion;

31 de Diciembre 1 de enero
2015 2015%
2016 {R=estructurado) {Reastructurado}

Saldo al inicio 77.775 75.600 60.932
Pérdidas per deteriore reconocida en e

periodo 9.397 19.519 14.668
Importes ¢liminados como incobrables - (17.340) -
Total B87.176 77.779 75.600
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9. Dir ntas po rar

E! detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se detalla

a continuaclén

31 de Diclembre 1 de enaro
2016 2015 2015
(Reestructurado) (Reastructurado)
Canjes por cobrar 1.451.284 804.938 326.464
Préstamos no relacionados (PDIC
Promocién Disefio Construccion 100.000 - -
Compafiia Limitada)
Varios no relaclonados 21.460 - 150.295
Anticipo a proveedores 14,911 41.611 29,035
Otros 13.090 - 3.480
Préstamos a empleados 4.498 2.064 6.113
Gastos anticipados 4.226 5.244 -
Tuwfon mamiteng por anticipado 1.614 1.625 2.538
1.611.083 856,482 517.925

18. Otirgs activos finaticieras

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos financieros se detallan a continuacion:

31 de Dicieambre 1 enero
2016 2015 2015
(Reestructurado] (Resstructurado)
Inversiones Edificio Montana 1.035.063 140.757 140.000
Inverslones Termmeno Quita Tenis - 647.391 645,991
Inversiones Edificio Quito Tenis VI - 536.682 -
Total 1.035.063 1.424.830 785.991

Correspande a anticipas entregados a provesdores para futura

compra de bienes

inmuebles, de acuerdo a lo planificado por la Administracidn serdn puestos a |a
venta una vez gue se tenga la propiedad efectiva de las propiedades.

11. In rios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a

continuacian:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reestructurado) (Reestructurado)
Inventaric de mercaderia 456.395 212.481 575.505
Frovision de inventario por VMR {644] {373 (257
Total 455.751 212.444 579,248
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El costo de los inventarios reconocide en el gasto durante el afio 2016 y 2015 fue
de USD4% 7.284.274 v USD% 11.958.172 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses,

12. Impuestos corrientes y diferidos

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la composicion de los saldos de activos vy
pasivos por impuestos corrlentes se presenta a continuacion:

Descripclén

Activaos por impuestos corrientes y
diferidos

Impuesto al valor agregado

Impuests a la renta

Tatal activos por impuestos
-wirientes y diferidos

Pasivos por impueastos corrlentes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total pasivos por impuestos
corrientes

31 de Diciembre 1 de enero

2016

2015 2015
(Reestructurada) ([(Reestructurado)

27.888 - -
115.926 50.050 37.617
143.814 50.050 37.617
96.125 - -
83.480 63.600 10.800
179.505 63.600 10.800

Tanto los activos como los pasivos por impuestas carrientes van a ser recuperados

¥ cancelados en ef corto plazo.

13, Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad, Planta y Equlpo son

los siguientes:

Descripcién

Muebles ¥ enseres

Maquingaria ¥ equipo

Equipo de computaclan y software
Vehiculos

Depreclaclén acumulada

Total

31 de Diclemhbre 1 de enero
2015 2015
2016 {Reestructurado) (Resstructurada)
28.808 28.808 26.548
87.202 85.111 82.662
37775 29.238 12.933
539,184 539.184 509.902
{399.022) f332.887}% {275.738)
293.947 349.454 357.307
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2016

Saldo al ; . .
Descripcion inicio dal Ajuste Adicionas Saldo al final

afio del afo
Muebles ¥ enseres 28,808 - - 28.808
Maquinaria ¥ equipo Bh.111 - 2.091 37.202
Equipn de computacian 29.238 4.553 3.984 37.775
wehiculos 539,184 - - 539,184
Total 682.341 4.553 6.075 692,969
Depreciacidn acumulada {332.887) f4.553) {61.582) {399.022)
Total 349.454 - (55.507) 293,947

2015 [Reestructurada)
Saldo al g sy ventas Adiclones Saldo al final
Descripcion inicio del -

afio del arfo
Mugbles v enseres 26.548 2.260 28.808
Maquinaria y eguipo 32.662 2.449 85,111
Equipo de computacidn 12.933 (5.083) 20.388 29.238
Vehiculos £09.502 29.282 539,184
Totak 633.045 (5.083) 54.379 682.341
Depreclacién acumulada {275,738} 2.899  {60.048) {332.887}
Total 357.307 {2.184) {5.669) 349.454

14, Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015 s= detalla a

continuaclan:

Costo
Amortizacion acumulada
Total

31 de Diciernbre 1 de enero
2016 015 1015
[Reestructurado) (Reastructurado)
49,500 43,950 -
{18.836) . 18.123) -
30.664 34.827 -
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2016

Saldo al .
Descripclén inicio dej  diciones  Saldo al final
iy del afio
aho
Software 43,950 5.550 49 500
Amortizacién acumulada (9.123)  (9.713) (18.836)
Totai 34.827 (4.163) 38.554
2015 {Reestructurada)
Saldo al .
Descripcion Inicio del Adiciones Saldo al final
= del afo
afio
Software - 43,950 43,950
Amortizacién acurnulada - {2.123) fQ,123)
Total - 34.827 34.827
15. Propiedades de inversifn

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se

detatlan a continuacion:

Proporcidn de participacion

acclonarla

Saldo Contable

¥ poder de voto

Compaiiia

31 de Diciemhbre

31 de Diciembre

20186 2015 2014 2016 2015 2014
Promabaco Cia. Ltda. 7084 0% 0% 560700 560.700 SE0.70D
Transnico 5.A. 3,33% 3.33% 3,33% 40 40 40
Pmma—Sky Cia. Ltda. F0% FO% - 736.700 700 -
Shyris 186 Cia. Ltda. - 34% - - 343.800 -
Total) 1.297.440 an05s.240 560.740
16. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguienta:
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31 de Diciembre 1 de enero

Descripcion 2016 2015 015
{Reastructurada) {Reestructurado)
Proveeadores [ocales 78.470 863.493 254.303
Proveedores Grupo Unifer 254 392 a9.113 391.394
Proveedores del Exterior 275 - -
Total 473.137 872.606 645.687

El periodo de crédito promedia de compras de clertos bienes es 60 dias desde Iz
fecha de la factura.

17. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 y 2015:

o 31 de Riciemhbre 1 de enerc
Descripcion 2016 2015 2015
(Reestructuradn) ({Raestructuradao)
Prestamos Accionistas Locales a48.682 12.782 5.034
Anticipo Clientes no Relacicnados 5.417 22.255 25,869
Provisiones varias 2.899 - -
Promabaco Cia. Ltda. 308.557 - -
Qiligacionas con el JESS 7.418 - -
Cheques de Clientes en garantia 43.230 - -
Total 456.243 35.037 30.903

18. Ingresos diferidos

Correspande a mercaderia pendiente de entregar a los clientes de la Compafiia por
Us$ 111.662. La entrega de mercadera al cliente se efectuara en funcion de los
requerimlentos de los clientes durante el afo 2016, tiempo en el cual se
reconoceran los ingresos correspondientes de acuerdo a la técnica contable vigente.

19. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar 3 ermpleados al 31 de diciembre del 2016 v
2015 se muestra a continuacidn:

31 de Diciembre 1 de enero

2015 2015
2016 {Reestructerada) {Reestructurada)
15% Participacion trabajadores

fVer nota 20) 72.830 77.905 76,830
Sueldos por pagar - 13.041 1.122
Fondo de empileados 332 177

Déclmo tercer sueldo por pagar 1.167 1.347 1.244
Décimo cuarto sueldo por pagar 3.355 2.928 3.230
Total 77.5684 95.398 B82.576

-25 .




20. Participacién a trabajadores

oe conformidad con disposiciones legaies, los trabajadores tienen derecho a
particlpar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicabile a las utilidades
liquidas. Los movimientos de |a provisidén para participacidn a trabajadores fueron
coma sigue;

321 de Diclembre 1 de enero
2016 2015 ' 2015
{Reestructurado} {Reestructuradan)
Saldos al inicio del afo 77.905 756.880 77.625
Pravision del afio 72.830 77.905 76.880
Pagos efectugdos {77.905) {76.880) (77.625)
Saldos al fin del ano 72.830 77.905 76.880

21, Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la compasicion de |a cuenta de beneficios post-empled s& resume a
continuacion:

31 de Diciembre 1l de enero
2015 2015
2016 {Reastructurado) {Reestructuradno)}
Jubilacion patronal 43772 £3.121 43.561
Desahucio 31.244 27.678 22.6449
Total 75.015 80.799 86.210

La Compafniia en el afic 2016 procedidé a modificar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utilizada para el calcule del valor presente de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio, de acuerdo a las enmiendas efectuadas a la NIC
19- de Beneficios Empleados que entraron en vigenciz en el ano 2016, La
modificaclén a la politica contable generd la restructuracion de los estados
financieros de los afios 2015 ¥ 2014, por los sigulentes efectos:

31 de diciembre 1 de enero del

Descripcion del 2015 2015
Resultados acumulados Patrimonlo 5.762 f26.680)
Otros resultados acumulados Patrimonio 3.798 9.955
Juhilacion patronal Pasivo {3.560) 16.725
Deszhucio Pasivo - -

Moviciento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2016 ¥ 2015 se
detalla a continuacian:
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Jybilacién patronal

31 de diciembre 1 de enero
s s 2015 2015
Descripcion 2016 {Reastructurada} (Resstructurade)
Saldos al comienzo del afio £3.121 43.561 31.206
CDSFO de los servicios del periodo 2,430 3.936 3.518
corrignte
Costo por intereses 1.751 2.125 1.742
{Ganancias)/pérdidas actuariales {13.23M) 3.798 9.955
Pasivos totalmente pagados sobre el
finiquito {300} {290} {2.860)
Saldos al final 43.772 53.121 43.561
Desahycio
31 de diciembre 1 de enero
c e 2015 2015
Pescripcign 2016 [(Reestructurade] (Reestructurado)
Saldos al comienzo del afio 27.678 22.649 30.845
Costo de Jos servicios del periodo
corriente 4.148 4,145 2.824
Costo por intereses 1.250 1.107 206
{Ganancias)/pérdidas actuariales - 5 (532)
Pérdidas/{ganancias) sobre reducciones {1.102) - -
Pasivos totalmeante pagados sobre el
finiguito {728) {229) (11.2E8)
Beneficios pagados - - {235}
Saldos al final 31.244 27.678 22.649

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuario indapendlente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos ¥ los costas det servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodae los beneficios defintdos deben ser atribuidos al perdode de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el wvalor de dinero a través del tiempo, ef incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos benaficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la axperiencia y
cambios en 105 supuestos actuariales se cargan a abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperada de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciongs principales uzadas para propdsitos de los cdloulos actuarlales son
las siguientes:

i




22.

23.

24,

Descripcidn 2016 2015 2014
%o %o Yo
Tasa de descuentn 4 .6% 4.8% 4.5%
Tasa de incremento salarial 1,18, 3.3% 3.6%
Tasa de rotacién ' _ 9.83% 9.8% 22.45%

Ingresas

Un resumen de |os ingresos reportade en los estados financieros es como sigue;

_— 2015

Descripcion 2016 (Reestructurado)
VYenta de bienes 8.8940.602 16.868.770
Vienta da ganicing 179,841 176.904
[WRELSL TR LR NV AR R R IR ) {281.118} {144?285}
Devolucion en ventas {385,028) {2.171.286)
Otras rebajas comerciales - {23.846)
Total 85.412.397 13.403.157
Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportade en los estadeos financierns es como

sigue:

2015

Descripcion 2016 (Reestructurada)
Costo de ventas 7.317.545 11.986.303
Transporte en compras 1.514 9.243
Estibaje en compras 135 370
Descuento en compras por volumen (49.474) {26.204)
Descuento en compras pronte paga {3.224) {11.540)
Otros 17.728 -
Total 7.284.224 11.958.172
Gast mini

Un resumen de los gastos administrativos y wventas reportados en los estados

financieros es como sigue:

2015
Descripclén 2016 (Reestructurado)
Gastos de generales 581.917 471.586
Gastos de vantas 179.781 243.421
Gastas de logistica 217.502 317.570
Total 979.200 1.032.577
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25. Impyesto a la renta

e conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre ¥ cuando la
participacion de |os spcios o accionistas en el cien por ciente corresponds a persanal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande la Compafiia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia 3ea en
paraisos fiscales s& debers considerar lo siguiente:

B/a
Participacléon menor al 50%: Participacion % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona nakural ¢ sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
Wa
Participacion mayor al 50%: Participacion 0% IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persgna natural o sociedad residente en 25%
Ecuador A5

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y gue seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renfa calculada menos
la disminucidn de 10 puntos del heneficia.

Cuando una sociedad residente en el Ecuadoer distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficlos, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
deperd efectuar una retencidn et la fuente de impuesta a la renta de conformidsd
<an lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internn.

Esta disposicion aplica también para |as utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn réspectiva que constituye crédito
tributario para la socledad que efectlie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida 2n el articulo anterior, cuando una sotciedad
distripuya dividendos u otrgs heneficios ron cargo a utilidades a favor de sus sacios
o accionistas, antes de |2 terminacidn del gjercicio econdmico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la sociedad, ésta debera
efectuar la retencidn del 22% sobre €l monto de tales pagos. Tal retencidén serd
declarada v pagada al mes siguiente de efectuada v dentro de los plazes previstos
en este Reglaments y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a |a Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieres y |a utilidad gravable,
E5 como slgue.
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2015

Descripcion 2016 (Reestructuradc)
Utilidad segln libros antes de impuesto a la renta 412.703 510,530
Mas gastos no deducibies 24,229 10.864
Menas beneficio por incrementa Neto - f15.158)
{+/-} Efectos de& reestructuracion estados
- 5.762
financleros
Base imponible 436.932 511.008
Impuests a la renta calculado por &l 22% 95,125 112 640
Anticipo calculado 95.700 93.730
Impuesto a la renta corriente registrado en 96.125 112.640

resultados

Anticipo calculado - A partlr del afio 2010, se debe conslderar como impuesto a
la renta minime el valor del anticipe calculado, = cual resulta de la suma
mateméatics del 0,.4% del active, D,2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados
y (1.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$95.700; sin embargo, el impuesto a ta renta causado del afio g5 de
USD$96.125. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$96.125
equivalente al impuesto a ia renta minimo.

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por Io tanto estan
abiertos para revision los gjercicios del periodo flacal 2014 al 2016.

En el case de inversiones nuevas y productivas en los sectores econgmicos
determinados como industrias basicas de confoermidad con la ley, |la exoneracidn
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contades cezsde el
primer afic en &l que se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversidn. Este plazo se ampliara por 2 afics mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones franterizos del gais.

Los gastos de promocién ¥ publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del comtribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccidn yfo comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendides come tales a aquelios
productos gue se modifiguen por la adicion de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian 13 naturaleza de los
atimentos originales, con el fin de proloengar su duracion y hacer les mas
atractives ¢ agradables.

. Los pagos efectuados por concepto de regalias, serviclos técnicos,
administrativos, consultora y similares a sus partes relacionadas en el exteriar,
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no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre vy cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora rezlizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la téenlca contable, se permite
el reconccimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en
los siguientes casos y condlclones:

1

Las pérdidas por deterioro parcial producto del sjuste realizado para
aleanzzr & valor netp de realizacion del inventario, serdn consideradas
como no deducitles en el perioda en el gue se registren contablements; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, et cual
podrg ser utillizade en el momento =n que se produzea la venta o
auteconsurmo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratas de construccidn generadas por 1a
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdan consideradas como no deducibles en el perigd en
&l que se registren contablements; sin @mbarga, se réconocerd un impueste
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el mamento en
cuz finglice el contrate, siemprz ¥y cignde 2'7=3 pérdida se produzca
efectivameante.

La depreciacion corresponde al valer activado por desmantelamiento serd
conslderada come no deducible en &l periodp en el qQue se registren
contablemente; sin @mbargo, se recondcera un impuesta diferido par estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca &l desmantelamiento v dnicamente en s casos
en gue exlsta la obligacion contractual para hacerio.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en ei proceso productivo del contribuyente, sera consigderado como no
deducible en el pericdo en el que se registre contablemante; sin embarge,
se reconocerd un impuests diferido por este concepto, el cual podra ser
utillzado en el momenta en que se transfiera el activo o a |a finalizacidn de
su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelarmiento,
desahucio ¥ pensiones jubtlares patronales, seran consideradas ¢omo no
deduribles en el peripdo en el qgue sg reglstren contablemente; sin
embargo, se recondcerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momente en gue el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar ia obligacién por la cual se efectud
la provisidn.

Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de la medicion de activas no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periode en ef que se e| que se reglstren contablemente; sin embarge, se
recongcerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momente de la venta 0 ser pagado en el caso de gque la
valaracion hava generade una ganancia, siempre y cuando la venta
coresponda 2 un ingreso gravado con Impuesto a la renta,

Las ingresos v costos derivados de b2 aplicacion de |a normativa contable
carrespondients al reconocimiento ¥ medicion de activos bicldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biolégica, deberan ser considerados ean conciliacion tribukaria, como
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ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calculo de la participacidn a trabajadores, gastos atribulbles para generar
ingresos exentos ¥ cualguier ctro limite establecide en la norma tributaria
gue incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

3. Los créeditos tributarios no utilizados.

Ley Solidariz por Ia Ta)1] el Terremoto

. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el pericdo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas paturaies residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento eguivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IvA pagado en sus consumos, en las condiciones que
astablezca el SRI, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensado como crédito
tributario.

. 5e establecid el pago de contribuclones solidarias respecto a:

1, Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

. Sobre bienes inmuetiles v acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.,

La Compafiia en el afio 2016 procedio a Ia cancelacian de la contribucidn solidaria
sobre utilidades del afio 2015, por el monto de US4$15.360 dividido en tres pagos
de US$5.120 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejerclcla del afio 2016
¥ considerado como gasto no deducible,

. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en |os siguientes 3 afas, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversion.

. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja de! anticipo del IR del
ano 2016, en proporcidn al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas.

. Hasta por un aio, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciongs efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus activas productivos y gue tengan su domicifio en las zonas
afectadas.

. Ley Orgénica para el Equilibric a |as Finanzas Publicas
. El SRI directamente o por medlo de las IFIs devolverad, en dinero electrénico 2
punios del IVA pagado en la adquisiciGn de bienes y servicios que se encucentren

soportadas en comprobantes de venta vaiidos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electrénico.
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. Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades ¥ empresas plblicas,
contratos de ingenieria y construccién para inversiches en l0s sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
16 afios, contades desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

. Las sociedades consideradas micraempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 53% del IR determinado en el ejercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismo.

« Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones tributarias.- |os
contribuyentes que mantengan Jdrdenes de pago ne canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con omanismaos y dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral ¥ de Transparencia y Control Social, asi
como 10 organismas ¥ entidades creados por la Constitucion o la ley para la
prestacidon de servicios publicos o para desarrollar actividades econornicas
asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuva fecha de vencimiento hubiere side a partir de enero d& 2015, hasta &l mes
siguiente a aguel en que se efectlen las transferencias.

. Ampliacion de plazo para el pago de obligaclones con el IESS.- Se
establece {a ampliacion del plazo para &l page de aportes mensuales al IESS para
proveedorss de bienes y servicios; ¥ entidades con las gue exista convenio de
prestacion de servicios para grupos de atencidn prioritaria de los organismaos del
sector piblleo. Esta ampliacién aplicara cuando ia falta de pago obedezca a
retraszos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucion Mg, NAC-DGERCGC16-00000475

El Servicia de Rentas Internas, emltid 1as nerrmas para la declaraelén ¥y pago del
Impuestec @ la Renta generada en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

. Declaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, ¥ los gque en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberdn declarar los -
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos Ingresos y las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto @ la Renta.

+ Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirantes,-_Ei sustituto debers declarar y pagar e Impuesto a la renta
generado en |gs siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuands se produzcan dentro del pais; v, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaclones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores dei
Ecuador no se generara la obligacién de ser sustituto.

26. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tante en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:
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27.

. Los sujetos pasivos del Impuesto a |z Renta que hayan efectuado operacicnes
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismp periodo fiscal en un monte acumulado superior 2 los tres millones de
délares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.,

. Agquellos sujetos pasivos que hayan efectpado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulade superior & los guince milienes de délares de los
Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deheran presentar adicionalmente al
Anexa, el Inforng de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afo 2016, no
superaron &l importe acumuisdo mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asciende a USD$ 1.776.283 divido en
un millén setecientos setenta y seis mil doscientes ochenta y tres participaciones
nominativas ¥ ordinarias de un ddélar {US%1) cada una.

28. Resaryas

29.

Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue é&sta como minimo alcance el 20% del

capital social. Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utllizada para absorber pérdidas.

Res umilado

Esta cuenta estd conformada por:
Resuftados acumulados pritmera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores regultantes de |os ajustes originados en ia adopcidn por
primera vez de las NIIF

Ei saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valer de las
pérdidas acumuladas y |as del (ltimo ejerciclo econdmico concluido, si kas hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devueltc en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser

utilizads para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales comao reliquidaciaon
de Impuestos, etc.
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30.

31.

Eventos subsecuentes

Entre €l 31 de diciembre del 2016 v |a fecha de emisidén de los estades financieros,
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecte importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafiia vy serdn presentados a los Sacies y 1a
Junta de Directores para su aprebacion definitiva. En opinién de la Gerencia de |a
Compafiia, 105 estados financieros seran aprobadoes por la Junia de Directores sin
modificaciones.
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