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/Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

| de abril del 2013
A los Socios de Guillermo Pasquel Cia. Lida.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos Guillermo Pasquel Cia.
Ltda.. al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes estados de resultados integral.
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia por los estados financieros

lLa Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefar. implementar v mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que esteén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error:
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas. v haciendo estimaciones

contables que scan razonables en las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempenemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiia. para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaifia. Una auditoria también incluye. evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinion

En  nuestra opinion  los estados [linancieros arriba  mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion linanciera de Guillermo
Pasquel Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2012, y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios de su patrimonio y sus flujo de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

“Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion. informamos que tal como se explica con mas detalle en la
Nota 21. los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compania ha preparado aplicando NIF. Dichos estados
financieros incluyen citras correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de
2011 y saldos del estado de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de
transicion). los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos. ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financicros correspondientes a los anos terminados ¢l 31 de
diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en
aquel momento, sobre los que fueron revisados por otros auditores que emitieron una
opinion sin salvedades. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre
la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 21.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia.
por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.

lil 4.

Registro de la Superintendenci GINDI
de€ 7S SC-RNAE-223 Socio

“LVEDO A.
rector
rofesional




GUILLERMO PASQUEL CIA. L'TDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo Corriente:

Caja y bancos
Inversiones Temporales
Total caja bancos e inversiones temporales
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar Comerciales
Companias Relacionadas y accionistas
Empleados
Activos por impuestos corrientes

Anticipo Proveedores
Otros activos no financieros

Menos: Estimacion deterioro de cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar netas
Inventarios
Activos no corrientes disponibles para la venta
Total activos corrientes
Inmovilizado material. neto
Propiedades de Inversion

Total

Notas 31/12/2012 J1/12/2011 01/01/2011
3 101.368 172.879 7.674
R 385.132 802.796 -

486.500 975.675 7.674
5 1.892.063 1.148.677 1.374.869
7 15.549 3.037 64.172
2.973 1.733 7.765
8 26.337 e E
542 19.356 209.787
4.833 3.480 -
1.940.517 1.176.503 1.656.593
2 (31.045) (25.076) 23.239)
1.909.274 1131227 [.633.354
6 865.094 682,186 797.629
9 61.048 61.048 61.048
3.321.916 2.870.136 2.499.705
10 183.158 352.874 299.850
Il S01.428 - -
3.223.010

Las notas de la 1 a la 25 adjuntas. forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales
Companias relacionadas y partes relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Ventas diferidas
Prestaciones v benelicios sociales
Anticipo Clientes
Otros pasivos no financieros
Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo:
Beneficios definidos por jubilacion patronal
Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio, estado adjunto

Total

Notas

31/12/2012

494511
264.901
19.577
I3 195.278
.2 606.263
34.270

¥ =]

4.306.502

31/12/2011 01/01/2011
272.909 225.675
49,927 39.849
17.054 39.306
94.801 88.6206
365 3.465
435.056 416.921
435.056 416.921
43.595 41.167
17.963 16.164
4.841 5.810
66.399 63.141
501.455 480.062
2,721,555 2.319.493

3.223.010

2.799.555

las notas de la | a la 25 adjuntas. forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganado. neto de interés pagado
Utilidad en venta de activos fijos
Varios. netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ario

Participaciones comunes ordinarias
Ganancia por participacion ordinaria US$
Nimero de participaciones

Notas

= 2
el b

2012

11.047.036

(9.998.372)

2011

9.648.250

(8.329.108)

1.048.664 1.319.142
(201.861) (379.908)
(483.812) (359.081)
362.99] 580.153

55.134 22.286
2.073 -
(15.458) (17.907)
404.740 584.532
(60.711) (87.291)
(71.315) (95.179)
272.714 402.062
0.19 0.33
1.404.607 1.204.607

Las notas de la 1 a la 25 adjuntas. forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Reserva  Adopcion NIIF Anos

Legal primera vez  anteriores  Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1.074.607 68.372 - 1.169.065 2.312.044
Efecto NIIF (Véase Nota 18 v 21). - - 7.449 - 7.449
Saldo al I de enero del 2011 C1.074.607  68.372 7449 1.169.065 2.319.493
Incremento de Capital 130.000 - - (130.000) -
Resultado integral del ejercicio - - 3.563 398.499 402.062
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1.204.607 68.372 11.012  1.437.564 2.721.555
Incremento de Capital (Véase Nota 16) 200.000 o - (200.000) <
Apropiacion reserva legal - 19.925 - (19.925) -
Resultado integral del ¢jercicio - - - 272.714 272.714
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1.404.607  88.297  11.012 1.490.353  2.994.269

las notas de la | a la 25 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion

Efectivo utilizado en adquisiciones de inmovilizado material
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
[-fectivo provisto por préstamos con accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo

Efectivo al inicio del ano

Ffectivo y equivalente al final del ano

2012

10.007.067
(10.423.997)

2011

9.931.850
(8.843.936)

1.087.914

(416.930)

(230.511) (131.228)

(230.511 (131.288)
158.2606 11.315
158.266 5 I )

(489.175) 968.001
975.675 7.674

Las notas de la | a la 25 adjuntas. forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo
utilizado (provisto) en actividades de operacion

Resultado Integral del Ejercicio

Ajuste para conciliar el resultado integral con el efectivo
provisto (utilizado) para las actividades de operacion

Depreciaciones

Beneticios sociales

Jubilacion patronal. desahucio
Provision de incobrables
Impuesto a la renta
Participacion empleados
Otros

Cambios netos en activos v pasivos:

Incremento (disminucion) de clientes
Incremento (disminucion) de gastos anticipados
y otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucion) de inventarios
Incremento de proveedores

Disminucion en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) de obligacion por
beneticios definidos

Total de ajustes al resultado integral del periodo

Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades de

operacion

=
(o]

272,714

86.964
23,439
15.777

5.967
71.504
60.711
13.450

(1.026.844)
(80.917)

(182.909)
452.763
(130.122)

(416.930)

402.062

78.204
7.511
5.925

15.777

96.149

87.291

(22.056)

204310
[17.436

[15.443
42,531
(150.971)

(1.698)

1.087.914

LLas notas de la 1 a la 25 adjuntas. forman parte integral de los estados financieros



GUILLERMO PASQUEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

lLa compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el ano de 2007, Su actividad
principal es la distribucion v comercializacion de materiales de construccion y articulos
de ferreteria al por mayor v menor.

LLos productos que comercializa la compaiiia son comprados (6% en el 2012 v 12% cn el
2011 a Union Ferretera S.A. UNIFER. compaiia relacionada por accionistas y
administracion comun (Véase nota 7).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 21). las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones. que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compariia de los cuales se fundamentan los estados
financieros. son llevados en dolares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board ("1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones. asi como los otros hechos y condiciones. de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos. ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIHF.

b. Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar ¢l efectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja.
en bancos. los depositos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
(Véase Nota 3).



g

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

]

- (Continuacion)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

(Véase Nota 10).
Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, (terrenos), no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion economica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro. los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los activos no tinancieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de Inversion corresponden a terrenos que sirven para generar
rentas. plusvalias o ambas a largo plazo. La propiedades de inversion se registran
inicialmente al costo menos las depreciaciones acumuladas y. en su caso. pérdidas
por deterioros.  Posteriormente al reconocimiento inicial se registran los costos
incurridos para anadir. sustituir o mantener los activos. (Véase nota 11).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos. menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar ¢s reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™ Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l estado de resultados
integrales: Guillermo  Pasquel Cia. Ltda.. clasifica sus pasivos financicros
dependiendo del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financicras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes  a menos que  Guillermo Pasquel Cia, Lida.. tenga el derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion a por lo menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
> (Continuacion)

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores v companias relacionadas.

J. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion. excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el ano 2012 que es del 23% (24% para ¢l aino 201 1) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 19 v 20). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos
y sus respectivos saldos en los estados financieros. aplicando la legislacion y la tasa
del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente. se debe aplicar en el afo en pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 19).

k. Ingresos Ordinarios

L.os ingresos ordinarios. incluyven el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios s¢ presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

l.a Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente. cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compania. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta havan sido superadas. La Compaiia basa sus estimados en los
resultados historicos. tomando en consideracion el tipo de cliente. el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial,

Guillermo Pasquel Cia. Ltda.. clasifica sus ingresos conforme a la siguiente linea de
productos:



NOTA 2 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3 (Continuacion)

e Llernit

e  Graiman

e Hierro

e [deal Alambrec
e [ntaco

lLatarge

e lenmar
e Sika, Bosh. Sidec. Electro cable. Edesa

I. Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal
El costo de los beneficios delinidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en ¢l estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
va han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados utilizando ¢l método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.
(Véase Nota 14)
Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
Mrovision para este pago con careo a los resultados del ejercicio. (Veéase Nota 20),
I & & ;

m. Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros

Enmiendas a NIIFs

Fechas de aplicacion obligatorias

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del activo
subyacente.

NIF 1. (Revisada). Adopcion de las NIIF por primera
vez - (i) Eliminacion de fechas fijadas para adoptadores
por primera vez - (ii) Hiperinflacion severa

NIF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones -
Transferencias de activos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 19 de julio
de 2011.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 201 1.

LLa Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ain no esti vigente:
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NOTA 2~
(Continuacion)

Nuevas NHF

NIIE 9, Instrumentos financiceros

NIF 10. Estados financieros consolidados
NIHF 1. Acuerdos conjuntos

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27. (201 1) Estados tinancieros separados,
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha de aplicacion obligatoria - _
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2015,
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero |
de 2013.

Enmiendas a NIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros -
Presentacion de componentes de otros resultados
integrales.

NIC 19. Benelficios a los empleados (201 1)

NIC 32, Instrumentos linancieros:  Prestacion -
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y
pasivos linanciceros

NIE 7. Instrumentos  financieros:
Modificaciones a revelaciones acerca de
activos y pasivos financieros

NIE 10, NIF 11 v NIF 12 Estados
consolidados. Acuerdos, conjuntos v revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modificacion a NIF
Estados  financieros  consolidados: — NIF
Revelaciones de participaciones en otras entidades v
NIC 27 Estados financieros separados

Revelaciones -
neteo de

linancieros

10,

2.

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2012,

Periodos anuales iniciados en o despues del 17 de julio
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2014.

Julio

Periodos anuales iniciados en o despucs del 1° de

de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 201 3.
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2014,

La Administracion de la compaiia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdan un impacto significativo en los
estados financieros de Guillermo Pasquel Cia. Ltda.

NOTA 3 - CAJA'Y BANCOS

Caja y Bancos al 31 de diciembre, comprende:



NOTA 3 - CAJA Y BANCOS
: (Continuacion)

012

LSS
Cajas Chicas 720
Caja General 2.693
3413

Banco Pichincha C.A. -
Banco Internacional 3.788
Unibanco 6.148

Banco de la Produccion -
Banco Proamerica 461
Coop.Cooprogreso 87.559
97.956
Total 101.368

NOTA 4- INVERSIONES TEMPORALLES

Rrepresentan las inversiones efectuadas en instituciones financieras locales

diciembre del 2012, de acuerdo al siguiente detalle:

Cooperativa Cooprogreso.

Certificado de Inversion (deposito a plazos) con
vencimiento final en enero del 2013 a una tasa
promedio anual del 5.75%.

Certificado de Inversion (deposito a plazos) con
vencimiento final en enero del 2013 a una tasa
promedio anual del 6,65%.

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

;
o

-3
o
fh
lud
(B

120.000

al

31

de

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes

al 31 de diciembre:

Corriente

(o]

01
US$

093.946



NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

2012 2011
USS LSS
Vencido de:
0 - 30 dias 59.590 34.634
3160 dias 68.335 20.139
61 90 dias 31.780 18.851
91 — 120 dias 38.872 64.223
Mas de 360 dias 28.887 16.884
227.464 154.731
Total cartera [.892.063 1.148.677

(1) De acuerdo a la administracion de la compaiia. no espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por un valor de US$ 31.043.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre. comprenden:

2012 2011

USS USS

Hierro 563.722 346.927
Ideal Alambrec 71.898 82.245
Franz Viegener 3.584 6.783
Plastigama 35.972 32.820
Lafarge 27.559 13.079
Jennmar 73.538 100.107
Fternit 8.260 11,480
Otros 80.561 88.745
Total 865.094 682,186

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1. aproximadamente ¢l 6 % en ¢l 2012 v 12% en el 2011 de
los productos que la compania comercializa es adquirido a Union Ferretera S.A. Unifer
compania relacionada (compania por accionistas y administracion comun). en términos y
condiciones similares a terceros.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los afos 2012 y 201 1:



NOTA 7 -

TRANSACCIONES

. RELACIONADAS
(Continuacion)

Compras de productos

Ventas de Productos

X

CUENTAS

g
f=—1
-—
r

.....
7
&#

599.875
25461

CON COMPANIAS

L]
=

=
w
i

1.561.228
80.438

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales companias y partes relacionadas
at 31 de diciembre. originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

CLENTAS POR COBRAR

Distribuidora Faleoni Traves Cia, |uda.

Travez Hnos Cia, Lida.
Uniacero Cia, Lida.
Pasquel Meneses Patricio
Pasquel Meneses Galo

Otros

CLENTAS POR PAGAR
Union Ferretera S AL Uniler

Distribuidora Faleoni Traver Cia. Lida.

Steelllex
Pasquel Meneses Heetor Guillermo (1)

Total

(1) Préstamos para capital de trabajo los cuales seran cancelados en el trascurso del

ano 201 3.

NOTA 8 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

L.os saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

Impuesto al valor agregado — crédito tributario

Retenciones en la Fuente afio 2012

2012 2011
Uss Uss
2.815 -
23.542 E

2012 2011
Creéditos Créditos
Comerciales Financicros Total Comerciales  Financieros Total
715 ‘ 715 742 2 742
330 = 330 4357 - 457
Qo0 = YO0 1.157 = 1137
. a 623 - 623
11501 = 1514 - s -
. - . 76 = 76
3549 - 13319 3.037 - 3037
6:1.820 . 6:1.820 13.563 . 13,503
1.970 ) 1.970 9006 s 960
. - - 1.754 - 4.754
- 198,111 198111 4 0.6 30,641
66,79 198111 264901 19,283 30,6441 19927
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NOTA 8§ - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
7 (Continuacion)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA
Retenciones en fuente
Impuesto a la Renta

[

01
Us

(=]

1]

4.666
14,911

NOTA 9 - ACTIVOS NO CORRIENTLES DISPONIBLES PARA LA VENTA

[:l saldo al 31 de diciembre del 2012 por un valor US$ 61.048 corresponde a una oficina
otorgada por el Sr. Guillermo Pasquel (accionista de la compania) en el ano 2010

ubicados en el Edificio Fortune Plaza ciudad de Quito.

compaiiia procedio a la venta de este inmueble los primeros meses el afio 2013.

NOTA 10-  INMOVILIZADO MATERIAL

La administracion de la

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades v equipos durante los afios

2011 v 2012;

Saldo del 31
de diciembre
del 2010
bajo NEC
LINS

43.639

Muebles Enseres y

cquipos
Vehiculos
Lquipo de
Computacion

Depreciacion
acumulada

16.354
320888

26.200

417090

(125.661)

281.429

Suldo del |
de encro
Ajustes del 2011

Retiros 3

Suldo al 31
de
diciembre

Retiros

Saldo al 31
de diciembre

NI bajo NHE - Adiciones  Bajas  del 2001 Adiciones  Bajas del 2012
LISS LISH LN LSS LS$ Us$ LSS LIS

(840) 42.799 27914 - 70.713 11949 (6.923) 75,7349
(5.348) 11.006 - 11006 13721 - 24.727
- 320.888 96904 (20.030) 397462 200,036 (26.750) 570.748
(3.0000) 21.209 6710 - 27919 4.803 - 32.724
(11.188) 305902 131.228  (20.030) 307,100 230311 (33.673) T03.938
20609  (96.052)  (93.194) 35020 (154.226)  (84.658) 180104 (220.780)
38034 14990 483.158

18,421 299850

NOTA 11 - PROPIEDADES DE INVERSION

352874

145,853

(13.569)

El saldo al 31 de diciembre del 2012 por un valor US$ 501.428 corresponde a un
terreno de una superficie de 709 metros cuadrados adquirido por la compaiiia en el mes
de agosto del 2012, ubicado en la ciudad de Quito sector el Batan con el fin de construir

un proyecto inmobiliario durante el ano 201 3.

Vida
atil
anos

)

¥ [}

s



NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante el ano
2012:

Saldo al | de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
2012 Incremento  Utilizaciones 2012
Corrientes
Prestaciones v beneficios
sociales (1) 94.801 2093511 (327.651) 66.263
Estimacion por deterioro de
cuentas por cobrar 25.076 5.976 - 31.043
Total Corrientes 119.877 305.080 (327.651) 97.3006
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 43.595 6.428 - 50.023
Reserva para desahucio 17.963 9.922 - 27.885
Total largo plazo 61.558 16.350 - 77.908
(1 Incluye fondo de reserva. décimo tercero v décimo cuarto sueldos, aportes 1ESS,

vacaciones. sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 13- VENTAS DIFERIDAS

Representa mercaderia pendiente  de entregar a los clientes de la compaiia por US$
195.278 (facturada y cobrada por US$ 195278 durante el ano 2012). La entrega de
mercaderia al cliente se efectuara en los primeros meses del ano 2013, fecha en la cual se
reconoceran los ingresos correspondiente de acuerdo a la téenica contable vigente.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacion por parte
del empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte anos
de trabajo con ¢€l. La provision ¢s constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial. practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial. el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyvectado™ v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo. La tasa
conmutacion actuarial del afo 2012 y 2011 fue del 6.50% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compania. el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:



NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
= (Continuacion)

2012 2011
Provision de acuerdo a requerimientos tributarios:
trabajadores activos entre 10 y 25 anos de servicio 26.105 20.252
Trabajadores con menos de 10 afos de servicio 23918 23.343
Total segiin estudio actuarial B 50.023 43.595

NOTA I5-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La legislacion laboral establece que las compaiias deberan bonificar al trabajador en un
25% de la dltima remuneracion mensual. por cada ano de trabajo. en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyectado™ y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad.
invalidez y cesantia. son de experiencia de la poblacion asalariada del pais. corregida a la
realidad de Guillermo Pasquel Cia. Ltda. . con su propia estadistica.

NOTA 16 - AUMENTO DE CAPITAL

Durante el ano 2012, se incremento el capital de la compaiiia en la suma de USS 200.000
mediante la capitalizacion de las utilidades correspondientes al ano 2011,

Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito de la compania esta representado por
1.404.607 participaciones de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

l.a utilidad por participacion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compania sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALLES DE INFORMACION
FINANCIERA (NII)

Representa el saldo de los ajustes electuados para  la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NITF.



NOTA 18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
) DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

Mediante resolucion No. SC.GACLCPAIFRS.T1.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones. Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIF™ y la Norma
Internacional Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).
Superavit por Valuacion. Utilidades de Compaiias Holding v Controladoras: y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital. Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones. generados hasta el aio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF™ v la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). deben ser transleridos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados.
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones: saldos que solo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio
cconomico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 19- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos
Pasivos por Impuestos Difericos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 4.652 v 4.84 1 respectivamente. y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Dilerido 31/12/2012 J1/12/2011
Relativos a Inmovilizado Material (1.5853) (1.613)
Relativo a Cuentas Incobrables (3.067) (3.206)
Relativo a Inventario - (22

Total Pasivo por Impuesto Diferido (4.652) (4.841)

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afos 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:



NOTA 19-

IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Gasto por impuesto corriente (Nota 20)
Total gasto por impuesto corriente
Impuesto diferido por ganancias
Cuentas Incobrables
Inmovilizado Material
Inventarios

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

2012 2011
USS USS
(71.5304) (96.148)
(71.504) (96.148)
(139) (1.846)
(28) 6]
(22 2.809
(189) 969

(95.179)

(71.315)

¢) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compania. se presenta a continuacion:

2012
Ilmporte
Parcial LSS Yo

Impuesto en el estado de
resultados (tasa electiva) 71504 20.78%
Impuesto teorico (tasu
nominal) 79.127 23.00%
Resultado contable antes de
Impuesto 344,029
lasa nominal 23%
Diferencia (7.623) (2.22%)
Laplicacion de las
dilerencias:
Gastos no deducibles 2093 (89 0.20%
Deduccion Trabajadores
Discapacitados ¢ incremento
neto de empleos (20.480) (+.713) (1.37%)
Efecto neto de reinversion (3.399) (1.03%)

(7.623) (2.22%)

Parcial

494,648

24%

677

(11371

2011
Importe
LSS Yo
96.148 19.43%
118.716 24.00%,
( 2.367) (4.33%)
162 (L03"%,
(2.729) (11.33%)

(20.0001)

(22.567)

(4.03)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 v 24% respectivamente que las entidades deben

pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
efectiva del impuesto a la renta del aino 2012 es 20.78 % (19.45% para el ano 2011)

l.a tasa



NOTA 20- IMPUESTO A

LA  RENTA Y

® TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

PARTICIPACION

DE

LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los aios del 2012 y 201 |

Participacion

2012
Impuesto a

2011

Participacion

Impuesto a

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 404.739 404.739 581.939 581.939
Mas — Gastos no deducibles 2.995 677
Menos - Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad (6.403) (11.371)
Menos — Deducciones Incremento neto de
empleos (14.081)
Base para participacion a trabajadores 404,739 581.939
15% en participacion 60.711 87.291
Menos - Participacion de trabajadores (60.711) (87.291)
Base para impuesto a la renta 326537 483.953
Tarifa
Impuesto USS US§ US$ US$S
Utilidades a ser reinvertidas 23% 290.537 66.824 200.000 28.000
Saldo de la utilidad ( determinada para
el pago de impuesto a la renta) (23%
para 2012 y 24% para 201 1) 36.000 4.680 283.953 68.148
Impuesto a la renta 71.504 96.148

NOTA 21 -  APLICACION DE

LAS  NORMAS

INTERNACIONALES

INFORMACION FINANCIERA “NIIF™ POR PRIMERA VEZ.

DE

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiias. dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias y establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Guillermo Pasquel Cia. Ltda.  prepara sus estados
financieros en base a NIIF a partir del | de enero del 2012 y se establece el aio 2011 como
periodo de transicion.
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NOTA 21 - APL[('/\CION. DE  LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
™ INFORMACION FINANCIERA =“NITF” POR PRIMERA VEZ.
(Continuacion)

I.os presentes estados financicros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF. presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financicros de la Compaiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
[Informacion Financicra, v considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Guillermo Pasquel Cia. Ltda., esto es al | de enero del 2011.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 v 31 de
diciembre del 2011 (ano de transicion a las NIF).
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NOTA 21 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
® INFORMACION FINANCIERA “NIIF”™ POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajos NIIF al 1 de
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

31/12/2011 01/01/2011

Patrimonio de acuerdo a NEC 2.710.543 2.312.044

Ajustes a NIIF:

Ajustes a cuentas incobrables(1) 13.941 5.668
Interés Implicito(2) - (10.710)
Ajuste por Valor Neto de Realizacion(3) (98) (120)
Baja de Inmovilizado Material(4) (6.619) (6.619)
Ajustes a Depreciaciones(y) 13.629 25.040
Impuestos Diteridos(6) (4.841) (3.810)
Ajuste en Cuentas por Pagar(7) (5.000) =

Total Ajustes 11.012 7.449

Patrimonio de acuerdo a NIIF 2.721.555 2.319.493

(1) Registro de ajustes en la provision de cuentas por cobrar por encontrarse en
exceso.

(2) Corresponde al reconocimiento del interés implicito en las cuentas de deudores
comerciales.

(3) Registro de provision por valor neto de realizacion, para cubrir eventuales pérdidas
al relacionar el costo con ¢l valor neto de realizacion.

(4) Corresponden a la determinacion de los activos que va no se encuentran siendo
utilizados por la compaiia.

(3) Corresponde al ajuste por exceso en depreciaciones  de Muebles v Enseres.
Equipos de Computacion. Maquinaria y Vehiculos.

(0) Representa el valor por Pasivos por Impuestos Diferidos producto de cambios de
politicas contables en lo que se refiere a Inmovilizado Material, Cuentas de dificil
recuperacion e Inventario.

(7) Corresponde al reconocimiento de cuentas por Pagar Proveedores no registrados
por la compaiiia.

NOTA 22-  GASTOS DE VENTAS

LLos gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:
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2012 2001
Sueldos 19.116 19.814
Beneficios sociales 1110 9.242
Bonilicaciones 15.514 5.379
Jubilacion patronal v desahucio 4.950 2:182
Capacitacion e Entranamiento 8.478 2.199
Mantenimiento v Mejoras 33.545 14.472
Arriendos 25.000 32,143
Publicidad v Propaganda 4.753 2.576
Depreciaciones y amortizaciones 10.753 15.920
Gasto provision cuentas incobrables 5.967 2.692
Transporte y Movilizacion 8.011 7.685
Suministros 577 8.189
Seguros 15.987 211.714
Sevicios Basicos 8.935 0.526
Seguridad v Monitoreo 1.839 1.664
Servicios Protesionales 1.486 4.836
Otros menores 18.840 20.675

201.861 379.908

NOTA 23 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2012 2011

Sueldos 134,640 104.152
Beneficios sociales 47.865 36.399
Bonificaciones 35.001 30.213
Jubilacion patronal v desahucio 10.827 4.597
Mantenimiento y Mejoras 40.042 44.710
Servicios Profesionales S.E83 9.600
Alquileres 16.964 -

Depreciaciones y amortizaciones 76.211 54.940
Transporte ¥ Movilizacion 21.004 19.230
Suministros 3.166 2.793
Monitoreo v Vigilancia 2.622 2.036
Seguros 44.717 10.347
Sevicios Basicos 3.902 2,713
Impuestos y Contribuciones 19.030 16.323
Otros menores 22.576 20.968

483.812 359.081



NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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En el mes de mavo del ano 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas. por incremento neto
de empleos. por el primer ejercicio economico en que se produzean y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) EI 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad. dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno. entre sus principales aspectos se menciona:

lLos dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador. a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion. o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta.  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe. debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente  por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion.
Comercio e Inversiones. incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en

el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
ano. ejercicio fiscal 2011 (24%). 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental. mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas. sociales y
economicas. el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas. del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N* NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con
partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.
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- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya electuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberd presentar adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 25 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES
Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea.

puedan afectar la marcha de la compania. ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



