AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corricentes
Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas

Inventario

I puestos por recuperar

Alicipua provecdores

Total metivos corrientes

Activis nuocorricntes

Cuentas por cobrar comerciales y olras enentas por cobirar
Cuentas por cobrar o compaiifas relacionadas

ropiedad, planta v equipn

Activos biologicos

Otros activos

Tutal activos no corricntes

Total activos

Pagina s de 39

=1
9
1y

201 2oLl
iose 1,000
122 438 48,217
49940 415,644
58,806 90,550
87,0709 Bi,044
16.00:4 w1,000
110,160 672,375
6,871 7 a1
RN 100,170
21,084,010 I1H, 825,764
q2y372 106,700
Ra6 159

d1,4006.401

10,040,510

21,745,770

19,718,001

n parte integrante de los estados financieros.




AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMON1O

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones finuncieras
Cuentas por pogar comerciales y olros cuentas por pagar
Cuentas por pagar o com pa iilas relacionadas
leneficios 0 em pleados
Provisiones
1 mpuestos par pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones finoncicras
Cuentas par pagar a comparnias relacionadas
Heneficios sociates
Ungresos diferidos
impuesto diferido
Total padvos no corrientes
Total pasdvos

PATRIMONO

Capitul social

Reserva legal

tesultados neumulados
Totad patrinnio

Total prsivos y patrinumio
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 431 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016

I ngreso por ventas 17 3,086,575 3.814,044
Costas de productos vendidos 18 (2,970,254) (4,222.547)

Margen bruto 1,016,321 {40B8,503)
Gastos administrativos 18 (1,252,030) (265,131}
Otros Ingresos (gaslos), neto 20 39.805 (377.533)

Pérdida operacional {195,814) (1,051,167)
Gastos financieros, neto 19 (315,470} (230,803)

Pérdida antes del impuesto a la renta (511,284) {1,281,970)
Impuesto a la renta 11 (572.410) (1.181)

Pérdida netn del afio {1,083,604) {1,283,151)
Otros resultados integrales:

Ganancias (pérdidas) por valuacidn de propiedad, planta y equipo 9 2,188,063 (566,214)

Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - ganancias (pérdidas) actuariales 15 52,907 (48.274)

Resultndo integral del afio 1,156,762 (1.897.649)

Las notas expli
/! )
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lnx actividades de operncidn:

Pérdida antes del Impuesto a lo renta

Mis corgos {menos eréditn) a8 resultados que no representan movimienio de efectivo:
Provisién pur deteriorn de cuentas por eobrar comencinles

Depreciucion de propivdad, planta y equign

Bujus de prapicdod, planta y exquipo

Vakir razonable setivos biokiglos

Deteriorn de activas bioliglos

Provisiones porn jubilnetdn patronal v desahucio

Cambins cn uctivos ¥ pasivoa:

t“ucntas por cobrar comerciuks v utrus cuentas por cobrar
Cuentas por eobrar o ovmpaifas relacionudas

Ioventarios

I mpuestos par frecuperar

Anlicipes o provesdores

CHos netivos

Cuentus o pugar comerclales v otras cuentas por eobrar
Cuentas por pugar o compaikbs relocionadas

Ienefickos a emplasdos

Prinvisiones

I mpuesing por fuger

1 ngresne diferidos

lencficion swiales

Ffective generudo por (utilizado en ) las actividades de operacion

I ntetvwes pupadas
Efectivo nelo provisto por (utilizado en)d las actividides Jde operacion

1Iujor de efective de las nctividndes de Inversidn:
Adiciones de propicdad, planta y equipo
Adiciones de netivo binldgleo

Efective neto (utilizado end provisto por las actividicles de inversion

ujo de efectivo de las actividades de fivnchiiniento:
Oibligueinnes (inancierus pagadas

Oibligacienes finuncicrus contrutadas

Pfeetive nueto { utilizedo en) provisto por Lus octlvidides de finunciamiento
Disminucion netn de efoctivo ¥ equivalentes Jde efectivo

Efeetive y exquivalents de efectivo al inicio &l wiio

fectivo y oquivalentes de ofective ul final delf afio r
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1.

1.1

1.2

AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida mediante escritura puiblica el 3 de enero de 2008 su objeto social es la
produccion, exportacion, mantenimiento, transformacion en todo lo que se refiere a la produccion animal y
agricola (agropecuaria), entre las cuales podran contemplarse la palmicultura, floricultura, vegetales,
legumbres, ganadera. Al memento mantiene sus operaciones con la permacultura en los cantones de Puerto
Quito, San Lorenzo y Francisco de Orellana, en los cuales cuenta con un total de 3,904 hectireas.

Déficit de capital de trabajo

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, Agricola Entrerios S.A. presenta un déficit de capital de
trabajo por US$ 2,801,370(2016: US$1,442,181) y una pérdida operacional de US$229,758 (2016:
USS1,051,167), esta situacion ha sido generada principalmente por deuda contraida con compaiiias
relacionadas para inversion en propiedad, planta y equipo, v a un bajo precio de venta resultado de la
dindmica del mercado. La Compaiiia en 2018 ha implementado planes de remediacion que le permitirin
revertir esta situacion, asi también cuenta con el apoyo financiero y técnico del Grupo Oleana.

1.3 Situacién econémica en el Ecuador

1.4

Durante el afio 2017 la situacién econémica del pais no ha presentado indicios de mejora suficientes. Los
precios de exportacion del petréleo, fuente principal de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
logrado los niveles de afios anteriores, lo cual contintta afectando la liquidez de ciertos sectores de la

economia del pais. Ademis, la mayor parte del incremento en los precios del petréleo contribuyé al pago de
las preventas de petrdleo a China y Tailandia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y siguen implementado financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar de haber anunciado recortes en
el gasto fiscal, este mas bien sigue aumentando. La falta de incentivos reales al sector privado sigue
generando una demanda baja, por lo que la inflacion ha sido minima, cerca de 0% durante todo el afio, y el
incremento en el pleno empleo ha sido leve. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonto en junio del 2017, a partir de

noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de
los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha generado un crecimiento
minimo en la demanda de alimentos a nivel nacional. Para mantener la participacion de mercado, ha sido

necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones comerciales y adaptarse a las nuevas realidades de
los consumidores.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General, de fecha 24 de abril del 2018, y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pigina 10 de 39



2'1

AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertos
activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. En cumplimiento de las
NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

a} Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obigatoria para

Norma Tema ciereicios iniciadas a panir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunia o su valorrazonable. 1de enern 2018
NIC 40 Eamiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversidn yque las mismas deben realizarse
1de enero 2018
cuando hayun camblo demostrable en eluso delactivo,
NIOF | Enmiendas relacionadas a la eliminacién de kas exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1de enero 2018
primera vezcon respecto a b NIIF 7,1a NIC 9y la NIF 0. -
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones = pago basadas en
. Ide ener 201
acclones
NIF 4 Enmicndas a la NIOF 4 "Conratos de seguros” relativas a la aplicacién de ka NIF 9 (instrumentos
. Ide encro 200
financicros ).
NIF Y Comesponde 3 la revision finalde ln NIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NXZ 39y
kcaci Ide enero Z0H
sus gufas de aplicacidn.
NIF 8 I"ublicacidn de la norma "Reconocimiznio de los ingresas procedenies Jde 105 coniratos conlos
. - -+ lde enero 208
clientes”. ¢sta norma reemplazard a la NIC 11y I8,
Achircién sobre transacciones en moncda eatranjera o parles de transacciones en s gue existe una 1de enero 2018
CINIF 22 contraprestacidn denominada o 1asada en una moneda extranjera, ¢
el i 1 ¥ i 2 i i
NIC 28 Al:lar.ncn'én sobre elregistro a largo plazo de una inversidn que no esta aplcando ¢l valor patrimonial \de eneto 2019
proporcional
NIF Publicacién de la norma "Amendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17, 1de encio 208
NIF 4 Eamienda a a NIF Y relacionada ¢con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
tde enero 200
adelantados
Interpretacion que clarifica elreconocimiento y medicin de las incenidumbres sobwe cierntos 1de eners 200
b o
CINDOF 23 Iratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Notma que reemplizard 2 Ly NIIF 4 "Contratos de Seguros ™, 1de enero 202
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EX_PLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF g y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se espera
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden la venta de
productos que provienen de los sectores cirnicos, agroindustrial y acuacultura; existen obligaciones de
desempeiio que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su mayoria poseen
componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos incurridos para obtenery

cumplir con la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan efectos en la
aplicacion de esta norma.

ii) NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos inicamente a nivel
de clasificacién de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de medicién.

Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la
norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera maximo en 30 dias y las pérdidas
por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
sprimario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:
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AGRICOLA ENTRER{OS S.A.

NOTAS E'&PLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a
que la Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 3o dias, estas cuentas se

mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principaimente a los montos
adeudados por servicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal,

que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)  Otros pastvos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario (materia prima), servicios recibidos y préstamos
recibidos. Dichas obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad, en el

caso de los préstamos recibidos se miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de provisién por cuentas incobrable es de US$694 (2016: US$835).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econoémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida util. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios Valor residual
Edificios 20 8%
Plantas productoras 17v25 o%
Muebles y enseres 10y 15 5%
Magquinaria y equipo 30 a2t
Equipos de computo 3 o%
Vehiculos 5 20%

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos),
neto”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son medidas, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta. La medicion de las nuevas plantaciones (primeros 5 afios) se realiza
al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones, son
registrados directamente como parte de propiedad, planta y equipo en el estado de situacion financiera.

La baja de las plantaciones se da al momento de finalizacion de su ciclo de reproduccion o cuando la
mismas han sufrido algiin deterioro. El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas
rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del ejercicio en que se realiza el referido analisis

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados.

i) Medicion posterior al reconocimiento: {modelo del costo) - Después del reconocimiento inicial, la
propiedad, planta y equipo (excepto terrenos, edificios, maquinaria y equipo y plantas productoras)
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

ii)  Medicién posterior al reconocimiento: (modelo de revaluacion) - Después del reconocimiento inicial,

los terrenos, edificios, maquinaria y equipo y plantas productoras son presentados a sus valores
revaluados. Las revaluaciones se efectiian periédicamente.
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En ¢l caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Activo biologico

En este grupo contable se registra a los animales vivos y fruta de palma africana (excluyendo las plantas
productoras), cuando, y solo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados; sea
probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y el valor
razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Medicidn inicial y posterior. - los activos bioldgicos se registran, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta, excepto en el caso, de que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones serin realizadas por peritos propios de la Compaiiia especializados en el drea agricola,
en su defecto, por peritos registrados y calificados en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros y se hardn al final del periodo sobre el que se informa.

Los activos biolagicos incurridos en la formacién o destete, en el case de que existan, son activados y los
gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo en que se producen y se
presentan como parte de los costos de venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor razonable
menos los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de un activo

bioldgico deberin incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo en que
aparezcan.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en
el caso de que la participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente si son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe dela
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas y los gastos de administracion y ventas en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisignes de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
resultados del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.02% para el 2017

(2016: 4.14%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, aiios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.
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Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacioén con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITE” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la compaiiia, segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias
el 14 de octubre del 2011.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a)

b)

c)

d)

e)

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracién de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos

por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.11

Estimacion de vidas titiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas
utiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6

Valuacién de los activos biolégicos. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion parala
medicion del valor razonable de sus activos biolégicos que se basa, en datos observables del
mercado. Ver Nota 10

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que la Compaiiia, estd
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen daiios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el balance de situacién financiera.

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de la
Compaiiia Para garantizar la calidad de sus productos, la Compafiia adopté los procedimientos y controles
que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de materias primas hasta la
distribucion de los productos terminados.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El

endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza anilisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 9.33% en los afios 2017
y 2016 respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por

cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida con responsabilidad
0 recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compafiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al g9% del total de las ventas.

Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea, analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
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Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente y
tomando como base los estados financieros solicitados anualmente a los clientes, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(¢) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos financieros
derivados de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 afio Mis de 1 aifio

Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 795,630 1,568,141

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 265,496 -

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,812,317 723,797
Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones financieras 703,021 2,195,503

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 311,835 -

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 901,783 925,870

(d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
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la deuda neta y el total del patrimonio.

201 2016
Obligaciones financieras 2,363,771 2,808,524
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 265,496 311,835
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,536,114 1,827,653
5,165,381 5,038,012
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,612) (1,960)
Deuda neta 5,163,769 5,036,052
Total patrimonio neto 14,972,572 13,766,402
Capital total 20,136,341 18,802,454
Ratio de apalancamiento 26% 27%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2017 se relaciona principalmente con una mayor
participacion en los préstamos con instituciones financieras.
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,612 - 1,060 .
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 122,838 6,873 48217 7,323
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 49,940 33,411 415,644 106,370
Total activos financieros 174,390 40,284 465,821 113,693
Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 795,630 1,568,141 703,021 2,195,503
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 265,496 - 311,835 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,812,317 723.797 901,783 925,870
Total pasivos financicros 2,873,443 2,291,938 1,916,639 3,121,37

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Efectivo 900 900
Bancos (1) 712 1,060
1,612 1,960

(1) Corresponde depositos a la vista principalmente en bancos locales.
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EX_PLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales 101,406 27,641
Provision cuentas incobrables (1,649) (1,976)
Subtotal 99,757 25,665
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 16,609 12,876
Otras 13,345 16,999
Total 129,711 55,540
Corto plazo 122,838 48,217
Largo plazo 6,873 7.323
129,711 55,540

Antigiiedad _de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:

2017 2016
Corriente 60,728 60% 23,730 85%
30 - 60 dias 37,728 37% 55 0%
61 - 9o dias 2,864 3% - 0%
91 - 180 dias 86 0% 3,906 14%
Mis de 181 dias - 0% 133 0%
Total 101,406 27,914
ios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 1,976 1,575
Baja de cartera (1,021) (434)
Incremento de provision 694 835
Saldos al fin del afio 1,649 1,976
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden a insumos y materiales por un valor de US$58,806 y
US$90,550 respectivamente.
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10.

11.

AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene hipotecas sobre terrenos para garantizar
sus obligaciones financieras por una cuantia de US$2,898,500 con el Banco Produbanco S.A.

ACTIVOS BIOLOGICOS

El activo biolégico se encuentra valorado como sigue:

201 2016
Semovientes 94,261 106,700
Fruta de palma (1} 226,111 -
Total 320,372 106,700
(1) Al 31de diciembre del 2017, corresponde a 3,365 kg de fruta de palma.

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 106,700 1,504,081
Medicion al valor razonable 239,268 340,505
Adiciones 97,408 99,587
Transferencia a propiedad, planta y equipo (113,062) (1,564,650)
Deterioro (9,042) (1,063)
Bajas activo biolégico - (271,760)
320,372 106,700
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:
Tasa de 2017 2016
interés anual Corriente No corriente Corriente No cortiente
Latin American Agribusiness (LAAD) 9.74% 170,000 1,260,000 70,000 1,430,000
Banco Produbanco S.A. (1) B.95% 457,363 308,141 457,342 765,503
Otras obligaciones menores 9.74% 168,267 5 175,679 5
795,630 1,568,141 703,021 2,195,503

(1)  Préstamo con vencimiento en el afio 2020; la Compaiiia ha generado hipotecas sobre terrenos que

fueron entregadas como garantia del mencionado préstamo (Ver Nota 9).
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 2016
Proveedores locales (1) 223,072 252,009
Otras cuentas por pagar 42,424 59,826
265,496 311,835

(1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

13. IMPUESTOS
a) Activos y pasivos del aiio corriente -

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos por recuperar 2017 2016

Retenciones en la fuente (erédito tributario de
Impuesto a la renta}

87,079 86,944
87,079 86,944

Impuestos por pagar 201 2016
Impuestos a las tierras 37,251 39,297
Impuesto al Valor Agregado por pagar - 2,088
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta por pagar 2,446 9,110
Retenciones de Impuestoal Valor Agregado por pagar 2,166 7,705
41,863 58,200

b) Impuesto a la renta corriente y Diferido —

201 2016
Impuesto a la renta corriente 31,057 =
Impuesto a la renta diferido 541,353 -
572,410 -
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 2016

Impuesto a la renta diferido 843,461 304,995
=

¢) Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

201 2016
Pérdida segtn estados financieros antes de impuestos (476,590) (721,242)
Otras rentas excentas - (575,316)
Gastos no deducibles (1)} 518,028 582,403
Deducciones adicionales (73,860) -
Pérdida tributaria (32,422) (714,155)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado & -
Anticipo calculado (2) 31,057 1,181

(1)  Corresponden en su mayoria a depreciaciones, amortizaciones, provisiones y reservas que exceden los
limites establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

(2) El27de marzo del 2015 se expidid el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%)
del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015 al sector productor y
extractor de palma, el 22 de agosto del 2016 se expidi6 el decreto No. 1157 que exonera del pago del

cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 al
sector productor y extractor de palma.

La Compaiiia generd otros ingresos distintos a los provenientes de la produccién y extraccién de
palma. Estos ingresos fueron considerados como no exentos y proporcionalmente se determino el
anticipo de Impuesto a la renta para el afio 2016 por US$1,181.

d) Saldos del impuesto diferido -

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto diferido pasivo:

Al 1 de enero del 2016 234,737 74,280 300,017
Débito (crédito) a resultados por impuestos diferidos (234,737) 234,737 -
Ajustes resultados acumulados - {4,022) {(4,022)

Al 31 de diciembre del 2016 = 304,995 304,995
Débito a resultados por impuestos diferidos - 541,353 541,353
Ajustes resultados acumulados - (2,887) (2,887)

Al 31 de diciembre del 2017 - 843,461 843,461

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacioén de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria unicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte del cilculo del
anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

Ala fecha de emisidn de los estados financieros la administracion de la Compaiiia esta evaluando el

impacto de los asuntos mencionados y ha evaluado que no existe contingencia tributaria por los temas
mencionados.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuestoala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucién, la Compafiia no presenta el informe
integral de precios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas de manera manual y de conformidad con lo dispuesto por la Administracién Tributaria.
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2017 2016
Beneficios a empleados 186,165 112,418
Participacion a trabajadores - 3,551
Total 186,165 115,969

Beneficios a empleados.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo

cuarto sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de los beneficios sociales, es como sigue:

201 2016
Jubilacién patronal 235,461 204,424
Bonificaciéon por desahucio 83,511 70,200

318,972 274,624
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Jubilacién patronal Desahucio Total

201 2016 2017 2016 217 2016
Al 1 de enero 204,424 118,288 70,200 41,600 274,624 159,888
Costo de los servicios corriente 70,624 45488 21,768 14,042 92,392 59,530
Costo por intereses 8,461 5,148 2,864 1,784 11,325 6,032
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (48,048) 35,500 (4,345) 12,774 {52,393} 48,274
Beneficios pagados - - (6,976) e {6,976 =
Al 31 de dicembre 215,461 204,424 83.511 70,200 118,972 274,624

b) Contabilizados en el estado de resultados de la Compaiiia:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 201 2016 201 2016
Costo de los servicios del periodo corriente 70,624 45,488 21,768 14,042 92,392 59,530
Costo por intereses 8,461 5,148 2,864 1,784 11,325 6,932
Saldes al fin del afio 79,085 50,636 24,632 15,826 103,717 66,462

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los edlculos actuariales son las siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El anilisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de §

Cambios en hipdtesis Incremento Dis minucid n
20107 i1y 2017
Uss % Uss %
Tasa de descuento 05% 24.139 1% 26,598
Futero incremento salarial 0.5% 24.139 1% 26.598
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
financiera.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste de 900,000 acciones de US$1 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrian derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de Ia Compaiia.

Reserva por revaluacién - Existen reservas de revaluacion de terrenos, edificios, maquinaria y equipo
y plantas productoras. Este rubro es tomado dentro de Otros resultados integrales.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
Venta de fruta de palma 3,747,307 3,473,539
Medicion activo bioldgico a su valor razonable 230,268 140,505
— 3986575  __ 3.814044
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

201

Remuneracion y beneficios sociales
Honorarios

Impuestos, contribuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reaseguros
Depreciaciones

Suministros, materiales y repuestos
Servicios basicos

Jubilacién patronal y desahucio
Gastos de viaje

Transporte

Otros

L]

016

Remuneracion y beneficios sociales
Honorarios

Impuestos, contribuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reaseguros
Depreciaciones

Suministros, materiales y repuestos
Servicios basicos

Jubilacion patronal y desahucio
Gastos de viaje

Transporte

Otros

Pigina 36 de 39

Costos de Gastos
produccion administrativos Total
1,688,927 227,431 1,916,358
48,798 62,880 111,678
63,758 44,435 108,193
211,382 21,407 232,789
5145 34,134 39,279
- 691,766 691,766
562,865 37,132 599,997
11,098 8,281 19,379
45,014 58,703 103,717
3,001 13,135 16,136
319,422 5,248 324,670
10,844 47,478 58,322
2,070,254 1,252,030 222 284
Costos de Gastos
s e r— Total
produccién administrativos —
1,849,409 31,500 1,880,909
60,417 73,520 133,937
124,867 45,014 169,881
184,809 36,997 221,806
7,826 27,742 35,568
572,113 17,322 589,435
1,122,022 11,373 1,134,295
18,863 6,512 25,375
62,444 4,018 66,462
233 3,816 4,049
191,026 2,620 193,655
27,618 4,688 32,306
4,292,547 265,131 4,487,678



AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

19. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

201 2016
Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 204,429 166,526
Cotos financieros por beneficios definidos 21,041 64,277
315,470 230,803

20. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Un detalle de otros ingresos (gastos) operacionales, neto es como sigue:

201 2016
Venta activos fijos 11,470 4,768
Otros, neto 28,425 (382,301)
39,895 (377.533)

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
La Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Ventas
Extractococa Extractora Rio Coca S.A.
Cia. Extractora La Sexta S.A.

Compras
Alcopalma S.A.

Comercializadora Internacienal Ciecopalma S.A.

Extractococa Extractora Rio Coca S.A.
Extractora La Sexta S.A.

Ingreso por reembolso de gastos
Extractococn Extractora Rio Coca S.A.
Extractora La Sexta S.A.

Reembolso de gastos

Extractococa Extractora Rio Coca S.A.
Extractora La Sexta SA.
Tropicalexpor S.A.

Préstamos recibidos

Sr. Ernesto Martinez
Cia. Extractorn La Sexta S.A.
Sr. .JJaime Alzamora

Relacion

Compaiifa relacionada
Compaiifa relacionada

Compaiifn relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiila relacionada

Compafiia relocionada
Compariia relacionada

Compaiita relacionada
Compaiita relacionada
Compaiifa relacionada

Accionistn
Accionista
Accionista

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo
Préstamo
Préstama

201 2016

1,760,344 1,442,287
860,107 1,250,216
2,620,451 2,601,523
29,419 5,398
985 3740
6,591 97,192
65,494 275.592
102.489 381,922
193 85

1,803 -
1,996 85

175 -
747 1,254
170 1839
1,092 3,003
884,704 970,614
850,000 300,000
347.455 149.349
2,082,159 1,619,967

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

Extractora La Sexta
Extractora Rio Coca
Agrochaparral S.A.
Extractora Rio Coca
Agriflorcana S.A.

Cuentas por cobrar largo plazo

Extractora Rio Coea

Cucntas por pagar

Extractora La Scextn
Extractora Rio Coca
Tropicalexpor
Alcopalma
Ciecopalima

Extractorn La Sexta S.A.
Palmisterin Las Golondrinas

Ernesto Martinez
Ernesto Martinez

Cuentas por pagar a largo plazo

Extractorn La Sexta
Ernesto Martinez LP
Alzamora Jaime
Alzamora Ricardo

Compaiiin relacionada
Compailia relacionada
Compaiiia relncionada
Compaiifa relacionada
Compaiiia relacionada

Compaiiin relacionada

Compaiifa relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiiin relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiiia relacionada
Compaiifa relacionada
Compaiiia relacionacdn
Compaiiin relacionada

Compaiiin relacionada
Compaiiia relacionadn
Compaiiia relacionada
Compaiiia relacionada

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercinl
Comercial
Comercinl
Comercinl

Préstamo
Comercial

Préstamo
Comercinl

Comercial
Préstamo
Préstamo
Préstanmo

19,345 92,767
30,595 110,541
- 88
- 211,491
- 757
49.940 315,644
33.411 106,370
33.411 106.370
158,932 92,779
29,160 21,508
194 388
27,314 468
5,293 4,189
850,000 300,000
160 160
596,561 482,291
144,703 -
1.812.317 901,784
88,199 88,199
288,142 488,322
287,233 289,127
60.223 60,222
723,797 925,870

Compensacién del personal clave de la gerencia - Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia no

ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacion de dependencia; la Administracién de la misma es
realizada por funcionarios de su compaiiia relacionada Ciecopalma S.A., quien factura a través de los

servicios técnicos administrativos y operacionales dichos servicios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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