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AGRICOLA ENTRERIOS 5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Dicfemire Diclembre Enero
Naotas 1, 2014 3, 2015 1, 2015
(Reformutada)
Acklvos:
Actlvos corrlentes
Efective 1,560 1,974 11,078
Cuentas por cobrar clientes ne relacionados 16,807 o 11,331
Cuentas por cobrer clbentes relscionados 15} 103,395 20,307 43,375
Otras cuentas por colrar no refacicnadas 1,40 1.7 L]
Otras ceentas por cobrar relaclonadas (2%) 112,145 . 154,292
Activen por Impussios corrientes {15) 6,344 34,600 5125
Inventarios 90,350 3,150 42,561
Gastes pagades pir anticloade 145,060 1,162 41,589
Total activos corrientes 671,375 131,236 142,578
Activas no corrlentes
Propiedades, planta ¥ equipos M 18,815,764 1377877 4,475,654
Propiadades de inversion -] - 5,615,060 5,615,060
Activas bloldgicos ] 10%,700 1,504 081 8,550,710
actives por impussios diferidos (R - T4 .
Otras cuentas por cobrar no relacionadas b ] 12,581 12,530
Diras cusntas por cobras relachmadas 5] 104,370 180,480 Tak, 170
Otras activos no corrignges 160 548 18,450
Totsl actives no corrlentes 15,046,307 10,292 768 19,848,591
Tetal activos 19,718,652 10,424,005 10,191,569
Paslvos:
Paslvis corrlenbes
Cuenkas por pagar proveedores na relachonsdes o 133,457 555,511 123,014
Obligaciones con instituciones financieras [ 703,021 10,175 453,101
Créditas & mutas {123 781,292 mr.Im 300,000
Pasivos por impuestos corrientes [15] 58,100 47,338 47,098
Pasives corrhentes por beneflcles a los empleados REI| 115,069 91,90 Bb £59
Qtras cusntas por pagar relacionadas 5] 119,491 61,067 55,81k
Imgresos diferidos : 57,023 5,723
Qtros pasives corrisntes 548,503 93,123 12,329
Provisiones 13,748 19,759 1,17
Total paklvas esrrientes 114,482 1,357,368 1,160,058
Pasiva no enrrlents
Préstamos de accionistas [13) 349,349 T 449 387,195
Obligaciones can instituciones financleras 1) 1,195,803 1,111,845 1,674,114
Créditos & mutua (12} 488,132 585,879 1,024,733
Pasivon par impusstos diferidaos (18] 304,595 09,18 112,118
Fashvas no corrientes por beneficios-a los empleados (44} 174 634 159,888 130,083
Paslvos par Ingresas diferidos 136,741 124,912 57,014
Otras csentas por pagar relacionadas {25} BA,199 B, 159 BS54
Quros pasivos no corrlentes 75 . -
Tatal pasive o corriente 3BT B0R 1,963,124 1,543,755
Total pazivas 5,552,390 5,320,452 4,703 814
Patrimaniba:
Capital social (i} 00,000 00,000 90,000
Resarva legai 19} 174,713 174,113 174,713
Duros resultados egratis {20) Tl 306 8060, 794 8,038,750
Resultados acumuladas {21 5,245,173 5,567, 198 5,374,302
Tatsl patrimonio neos 11,765, 402 15,103,313 15,487,755
Total patrimenio neto y pasivas 15,718,652 H.Ei 5 20,191 545

L6

Ing, Jakme Ajzamara C. LR Sandra Velasquez €.
Representante Legal Comtadera General

Wit politicas doddabled y holil o 168 siladot lnafictay
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)
Diclembre Ciciembre
Afios terminados en, Motas 31, 2016 31, 2015
{Reformulads)
Ingresos por actividades ordinarias:
Venta de fruta de palma 3,471,519 1,819,172
Valor razonable de activos bioldgicos {11) . 1,066,988
Otros 140,505 13,410
1,614,044 3,899,570
Costo de ventas:
Costo de venta otros productos {310,312) -
Sueldos, salarios y demés remuneraciones (1,493,914) 1,138,993)
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras (660,163) {575,516)
Suministros, materiales y repuestos (527,347) (534,256)
Depreciacion de propledades, planta y equipe (53,412) (37.859)
Depreciacion de propledades de activos biologicos (519,570) {449,071)
Mantenimientos y reparaciones {191 B88) {140,654)
Honorarios (58,811) {162,633)
Transporte (199,636) {137,400}
impuestos, contribuciones y otros 1124,867) (117,743)
Otros (B2,5632) {75,636)
(4,222,547) (3,389, 820)
(Pérdida) utilidad bruta (408,503) 509,750
Otros ingresos (22) 333,674 124,297
Gastos de administracién (23) (494, 666) (416,083)
Gastos financieros (24) (448, 653) (298,026)
Otros gastos {263,822) {133,466)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias {1,281,970) (213,528)
impuesto a las ganancias corriente (15) {1,181) .
Impuesto a las ganancias diferido {16) - (234,737)
Pérdida neta del ejercicio {1,283,151) {448,265)
Otro resultado integral del ejercicio
Efectos por venla de propiedades, planta y equipos {570,136) .
Nuevas mediclones de los planes
de pensiones de beneficlos definidos (48,274) 29,875
Impuestos diferidos 4,072 .
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos {614, 488) 19,875
Resultado integral total del afio (1,897,639) {418,350)

CPA, Sandra Velasquez C.
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financiency
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AGRICOLA ENTRERIOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en dilares)
Diciembre Diciembre
Afios terminades en, Hotas M, 1016 31, 2015
{Reformulado)
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 3,545,310 3,134,530
Efectivo pagado a proveedores v empleados {4, 424,797) 12,649,351}
impuesto a las ganancias pagado {53,515} {29,285}
Intereses (pagados) ganados, netos i338,661) {292,667)
Efectivo neto {utilizade en) proviste por las actividades de operacion 11,271,644 163,227
e e —— 1]
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propledades, planta y equipos 17 {126,743} (13,053
Efectivo pagado por la compra de activos bioldglcos % |68, B35) (315,82%)
Efectivo recibldo por la venta de propledades, planta ¥ equipos 569,954 13,493
Efectivo neto recibido por otras cuentas por cobrar no relaciondas 7o 78,047
Efectivo neto reciblda (pagado) por cambios en otros actives no comisntes 386 17,912
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 175,493 86,570
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento;
Efectivo neto (pagado) recibldo por obligaciones con instituciones financieras 965,404 (154,257)
Eilectivo neto (pagado) recibido por créditos a mutuo acuerdo y OLros pasives no corrientes (49,249) (62,634)
Efectivo pagado por desahucio . {1.208)
Efectivo neto provisto por [as (utifizado en) actividades de financiamiento B%6,155 {755,139}
Disminucion neto de efectivo {18} {3.342)
Efectivo al inicia del afio 1,976 11,118
Efectivo al final del aha 1,960 1,976

ng. Jaime Alzamora C.
Representante Legal

CPA. Sandra Velasquesz C.

Contadora General

Vier politicss contables y notas 3 lot aetsda finansienos



AGRICOLA ENTRERIOS S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresadas en dolares)
Diclembre Diclembre
Afios terminados en, Motas 31, 2016 31, 2015
{Reformulado)
Resultado integral total del afo {1.897,639) {418,390}
Afjustes para conciliar el resultado Integral total del afio con el efective
neta (utlliizade en) provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacion de propledades, planta y equipos (7 589,435 52,214
Bajas de propiedades, planta y equipos 43,612 -
Utilidad en venta de propledades, planta y equipo 22) (4, 768) .
Depraciacién de activos bislbgicos " 1,083 449,071
Bajas de activos biologicos 90 -
Valor razonable y reproduccian de activos bioldgices %) 1%9,587) {1,066,988)
Provision para jubilacién patronal y desabucio b 462 58,50
Efecto de impuestos diferidos {18) - 234,737
Deaterioro neto de cuentas por cobrar 577 1,793
Provision para obsolescencia de inventarios (653) 53
Deterioro neto de pasivos financieros 9,819 46,355
Otras partidas distintas al efectivo (17,103} 92,636
Otros resultados integrales 48,174 i29,875)
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes {209,987 37,090
DHsminucién en otras cuentas por cobrar n 140,563
{humenta) disminucién en inventarios (58, 747) 30,759
Aumento en otros activos corrlentes (61,413) {8,858)
(Dismimucion) aumento en cuentas por pagar proveedores 321,958 336,497
Aumento en oLras Cuentas por pagar 58,264 6,733
(Disminucion) aumento en ingresos diferidos (57,023) 50,300
{Dsminucién) aumento en otros pasivos cormientes {4,519) 109,336
Efectiva neto (utilizade en) provisto por las actividades de operacién 11,271,664) 163,227
ing. Jalme Alzamora C. CPA. Sandra Veldsquez C.
Representante Legal Contadora General

Ver politicas contables ¥ notas & lof efladod Minangierad
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Agricola Entrerios S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Agricola Entrerios S.A.

o RUC de la entidad.
1792119170001,

. Domicilio de la entidad.
Santo Domingo de los Tsachilas via Quinindé s/n margen izquierdo kilometro 21.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania se dedica a la produccion y comercializacion de palma africana fue
constituida en Quito, el 3 de enero de 2008.

El objeto social de la Compania incluye: la produccion, comercializacion,
exportacién, mantenimiento, transformacion en todo lo que se refiere a la
produccion animal y agricola (agropecuaria), entre las cuales podran
contemplarse la palmicultura, floricultura, vegetales, legumbres, ganadera. Al
momento mantiene sus operaciones con la permacultura en los cantones de
Puerto Quito, San Lorenzo y Francisco de Orellana, en los cuales cuenta con un
total de 3,903.84 hectareas divididas en 596.4; 1,764.60 y 1,542.84;
respectivamente.

. Composiciéon accionaria.

Las acciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Macionalidad Acciones %
Alzamora Cordovez Jaime Roberto Ecuador 243,000 27.00%
Alzamora Endara Ricardo Josée Ecuador 310,500 34.50%
Alzamora Endara Roberto Xavier Ecuador 256,500 28.50%
Bertini Chiriboga José Rafael Ecuador 90,000 10.00%

900,000 100.00%

10



Agricola Entrerios S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
—_——-- e ——————il
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Morma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los estados financieros,

4,  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion;

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2, Medicidn de los valores razonables,

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable" como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

11



Agricola Entrerios S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

4.3.

Cuando se utilizan técnicas de wvalorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable,

Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos
los activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen
a continuacion;

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actives o
pasivos identicos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2016;

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
Iniciativa informacion a revelar, 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados” - Tasa de
descuento: tema del mercado regional. 01-ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados. ") 01-ene-2016

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia” - La
divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio. 01-ene-2016

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” - Aclaracién
de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion. 01-ene-2016

12



Agricola Entrerios S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e e ————————— )
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedades, Planta y
Equipo” - Plantas productoras. 01-ene-2016
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” - Cambios en
los métodos de disposicion. ™) 01-ene-2016
NIIF 7 “Instrumentos financieros” - Revelaciones

contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad

de las modificaciones de la NIIF 7. ™) 01-ene-2016
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12

“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas

y negocios conjuntos” - Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion, (*) 01-ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”" - Contabilizacion de

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. (*) 01-ene-2016
Revision t-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacion financiera,
informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la
tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran
que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. Al 31
de diciembre del 2016, la Compania decidié acogerse a los cambios
requeridos en esta norma (Nota 31).

13



Agricola Entrerios S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.4,

4.5.

4.6.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” - La divulgacion de
informacién en otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por
la NIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha
informacion a revelar debe estar disponible para los usuarios de los
estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” - Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios economicos que tiene incorporados
el activo, De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos gue
estan incorporados en activo intangible.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia no adoptéd anticipadamente los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que
su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal.

14



Agricola Entrerios S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
[=———————-.— ————————— —  ——— " — .}
4.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interes contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

4.8, Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo,

4.9. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de |la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos,
edificios, maquinarias y plantas en produccion se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor; los terrenos, edificios, maquinarias y plantas en produccion, se miden
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
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Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar
que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluirén en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del
periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Terrenos Mo aplica Mo aplica
Edificios 20 anos 8%
Plantas productoras 17 a 25 anos Cero (*)
Muebles y enseres 10 a 15 anos 5%
Maquinaria y equipo 30 anos 2%
Equipo de computacion 3 anos Cero (*)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 anos 20%

{*} A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4,10, Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.
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Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Terrenos MN/A N/A

.Activos biolégicos.

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en
crecimiento (excluyendo las plantas productoras), cuando, y solo cuando: la
entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados; sea probable que
fluyan a la entidad beneficios economicos futuros asociados con el activo; y el
valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Medicion inicial v posterior.- los activos biologicos se mediran, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, de
que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compadia
especializados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados y
calificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador
y se haran al final del periodo sobre el que se informa.

Los costos iniciales de activos biologicos incurridos en la formacion o destete,
en el caso de que existan, son activados y los gastos de mantencion y cuidado
diario son |levados al gasto en el periodo en el que se producen y se presentan
como parte de los costos de venta,

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
biologico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo biologico deberan
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.
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4,12, Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4.13,0bligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4,14, Creditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de
accionistas, bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.15. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interes
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).
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Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Comparias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del pericdo
en Otros Resultados Integrales.

4.17. Impuestos,
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e 15D sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.
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4.18.

4.19.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
afno 2016 asciende al 22% o 25% en funcion a la composicion accionaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el afio 2015 fue del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financierc o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibides inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafnia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferide su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente
es reemplazadoe por otre del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos por revaluaciones a valor de mercado de
propiedades, planta y equipo y nuevas mediciones de los planes de pensiones
de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades y
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitivo.

4,20, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de la fruta de
palma africana; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

4.21. Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

4,22, Informacién por segmentos de operacién.
Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafiia opera como un segmento operativo Unico.

4.23. Medio ambiente.
Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.
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4,24, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.25. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2015 (Nota 31).

4.26. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de crédito es ilimitada debido a que la base de clientes es corta e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, entre otras.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los indices de liquidez fueron de 0,32 y 0,06
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 43,22% y 35,22% respectivamente.

AL 31 de diciembre de 2016, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1 y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Qtros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

23



Agricola Entrerios S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e s e eSS eSS s W == =L ==

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los

inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los
precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias
primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se
considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evallua, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos (1) 8,784,121 3,781,061 3,781,061
Edificios 381,622 397,733 411,591
Plantas productoras 9,451,285 8,394,375 )
Muebles y enseres 7,188 7,310 7,936
Maquinaria y equipo 171,435 125,129 163,546
Equipos de computacion 14,503 13,606 14,069
Vehiculos 15,610 52,663 97,051
18,825,764 12,771,877 4 475,654
Propiedade 0§, Costo:
Terrenos (1) 8,784,121 3,781,061 3,781,061
Edificios 474,936 474,936 472,743
Plantas productoras 11,844,648 10,273,854 -
Muebles y enseres 13,991 12,881 12,321
Maquinaria y equipo 277,969 208,118 231,447
Equipos de computacion 40,181 31,765 24,447
Vehiculos 212,898 248,023 249,887
21,648,744 15,030,638 4,771,906
Propiedades, planta y equipos,
depreciacion acumulada:
Edificios (93,314) (77,203) (61,153)
Plantas productoras (2,393,363) (1,879,479) .
Muebles y enseres (6,803) (3,571) (4,386)
Maquinaria y equipo (106,534) (82,989) (67,501)
Equipos de computacion (25,678) (18,159) (10,377)
Vehiculos (197,288) (195,360) (152,835)
(2,822,980) (2,258,761) {296,252)
18,825,764 12,771,877 4,475,654
(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye terrenos que respaldan ciertos

créditos que la Compafia mantiene con instituciones bancarias (Nota 11,

numeral 1).
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(Expresadas en ddlares)

8.

PROPIEDADES DE INVERSION,
Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a terrenos.

Los movimientos de terrenos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Saldo inicial 5,615,060 5,615,060 3,440,803
Transferencia de propiedades, planta y

equipos (Mota 7) (5,615,060) . 2,306,312

Ventas y bajas - (132,255)

Saldo final . 5,615,060 5,615,060

Dando cumplimiento a la politica contable utilizando el modelo del costo, al 31 de
diciembre de 2015, el valor es de 5,615,060 y su valor razonable segin informe
pericial es de 5,615,050, La Compafia no realizd ningln ajuste por considerarlo no
material para sus estados financieros.

ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Activos biologices, neto:
Plantas en crecimiento . 1,501,814 2,080,675
Plantas en produccion - . 6,878,067
Animales vivos en produccion 106,700 2,267 1,968

106,700 1,504,081 8,960,710

Activos biolégicos, costo:

Plantas en crecimiento - 1,501,814 2,080,675
Plantas en produccion - - 8,311,663
Animales vivos en produccion 109,241 5,455 4,255
109,241 1,507,269 10,396,593
e S e L L e S L e
Activos biolégicos, depreciacion
acumulada:
Plantas en produccion - (1,433,596)
Animales vivas en produccion {2,541) (3,188) (2,287}

(2,541) (3,188) (1,435,883)

106,700 1,504,081 8,960,710

Il
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Los movimientos de activos biolégicos, fueron como sigue:

Animales
Plantasen  Plantas en vivos en
Concepto crecimiento  produccion  produccién Total
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 1,501,814 . 2,267 1,504,081
Adiciones 62,836 - 5,999 68,835
Reproduccion de activos bioldgicos
(Nota 22) - - 99,587 99,587
Bajas - . {90) (90)
Transferencla a propiedades, planta
¥ equipos (Nota7) (1,564,650) . - {1,564,650)
Depreciacion . (1,063) (1.063)
Saldo final . - 106,700 106,700
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 2,080,675 6,878,067 1,968 8,960,710
Adiciones 318,629 . 1,200 319,829
Valor razonable 1,066,988 . 1,066,988
Reclasificaciones (258,000) 258,000 .
Transferencia a propiedades, planta
y equipos (Nota7) (1,706,478) (6,687,897) - (8,394,375)
Depreciacion . (448,170) (5901} (449,071)
Saldo final 1,501,814 . 1,267 1,504,081
e e e e e e S e e
10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Proveedores de bienes y servicios 250,001 509,384 219,301
Transportistas 919 20,592 .
Proveedores varios 1,089 27,070 3,411
Reposicion de gastos 1,248 2,465 302
253,257 559,511 223,014
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

11.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Latin American Agribusiness (LAAD):
Prestamo al 9.74% de interés anual y
vencimiento en marzo de 2023

Banco Produbanco 5.A.: (1)
Préstamos entre el 8.95% y 9.94% de
interés anual y vencimientos hasta
enero de 2020.
Préstamos entre el 8.95% de interés
anual y vencimiento en enero
2015.

Banco de Guayaguil 5.A.
Intereses por pagar
Sobregiros
Tarjeta crédito banco Internacional

(-) Porcién corto plazo del pasivo a
largo plazo

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
1,500,000 .
1,222,845 1,222 845 1,666,528
- 565,648 398,346

. 2,922 7,686

54,562 22,217 24,717
120,165 118,340 29,225
952 1,148 515
2,898,524 1,933,120 2,127,417
(703,021) (710,275) (453,203)
2,195,503 1,222,845 1,674,214

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia mantiene hipotecas sobre
terrenos para garantizar sus obligaciones por una cuantia de 2,898,500 (Nota 7,

literal 1).
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12. CREDITOS A MUTUO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Sr. Ernesto Martinez:
Préstamo al 10% de interés anual y
vencimiento en abril de 2020. 970,614 1,096,250 1,024,733
Cia. Extractora La Sexta S.A.
Préstamo al 8.74% de interés anual y
vencimiento en enero de 2016
(Mota 25) 300,000 300,000 300,000
1,270,614 1,396,250 1,324,733
(-} Porcion corto plazo del pasivo a
largo plazo (782,292) (707,371) {300,000)
488,322 688,879 1,024,733
13. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Sr. Jaime Alzamora 289,127 307,218 326,973
Sr. Ricardo Alzamora 60,222 60,222 60,222
(Nota 25) (1) 349,349 367,440 387,195

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no dispone de un acuerdo
contractual y otra informacion que sustente el periodo de recuperacion y tasa
de financiamiento de estos préstamos, debido a que la intencion de los
accionistas es cancelar estos valores en 2017, estas obligaciones estan
garantizados sobre firmas.
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14, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Beneficios a empleados corrientes:
Participacion trabajadores por pagar 3,551 3,551 3,551
Por beneficios de ley a empleados 64,305 54,518 53,657
Obligaciones con el IESS 48,113 33,832 29,451
115,969 91,901 86,659
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 415 1, 2015
(Reformulado)

Beneficios a empleados no corrientes:
Jubilacion patronal (1) 204,424 118,288 97,750
Desahucio (2) 70,200 41,600 32,330
274,624 159,888 130,080

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Saldo inicial previamente reportado
Ajuste (Nota 31)

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Perdida (Ganancia) actuarial

Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{Reformulado)

118,288 137,400
. (39,650)
118,288 97.750
45,488 39,915
5,148 4 049
35,500 (7,634)
(15,792)

204,424 118,288
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(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(Reformulado)

Saldo inicial previamente reportado 41,600 30,721
Ajuste (Nota 31) - 1,609
Saldo inicial 41,600 32,330
Costo laboral por servicios actuales 14,042 13,326
Costo financiero 1,784 1,311
Perdida (Ganancia) actuarial 12,774 (22,243)
Beneficios pagados - (2,209)
Costos servicios pasados - 19,085
Saldo final 70,200 41,600

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015 31, 2014

Reformulado
Tasa de descuento 4,14% 4,36% 4,15%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa de rotacion (media) 11,80% 11,80% 11,80%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A N/A

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 TM IESS 2002
El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Afo terminado en
Diciembre 31, 2016
Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 18,767 9,514
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 14%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (24,825) (8,248)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -12% -12%
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Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%)

Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+ 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%)

Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%)

Afo terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patranal Desahucio
28,960 9.577
14% 14%
{25,195} (8,371)
-12% 12%
5,865 2,014
3% 3%
(5,921) (2,033)
-3 -3%

Afo terminado en
Dictembre 31, 2015

Jubilacion

Patronal Desahucio

{Reformulado)
16,747 5,603
14% 13%
(14,447) {4,865)
-12% -12%
16,897 5,653
14% 14%
(14,690} (4,498)
<12% -12%
3,394 1,193
3% 3%
(3,426) (1,205)
-3% -3%
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Afo terminado en
Diciembre 31, 2014

Jubilacion
Patronal Desahucio
(Reformulado)
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14,192 4,535
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 14%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {12,206) (3,920}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -12% -12%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 14,288 4,565
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+ 0.5%) 15% 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (12,388) {3,979)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%) -13% <125
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 2,804 928
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) {2,831) (936)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) -3% -3%
15. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 86,944 34,610 5,325

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las tierras 39,095 42,847 39,666
Impuesto al valor agregado por pagar 2,088 152 497
Retenciones en la fuente de IVA por Pagar 9,110 1,658 3,504
Retenciones en la fuente de IR por pagar 7,705 2,481 3,431
Retencion ley solidaria 202 : .

58,200 47,338 47,098
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Impuesto a las ganancias.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania se acogio al Decreto Ejecutivo 639,
el cual indica la exoneracion del anticipo al impuesto a (a renta a los productores y
extractores de palma.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registra Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer
afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercides por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.
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Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucién y son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los anos 2013 al 2016.

(1) Conciliacién del impuesto a las ganancias.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Perdida antes de impuesto a las ganancias  (*)(a) (721,242) (155,538)
{Menos) Otras rentas exentas (575,316)  (1,066,988)
(Mas) Gastos no deducibles 582,403 451,250
Ajuste por precios de transferencia - 11,693
Peérdida tributaria (714,155) (759,583)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 21% 2%
Impuesto a las ganancias causado - -
Anticipo pendiente de pago {b) 1,181 -

Impuesto a las ganancias del periodo 1,181
Retenciones en la fuente (77,214) (34,610)
Anticipo no compensado (10,911) -
Saldo por cobrar (2) 86,944 34,610

(*) La pérdida antes de impuestos a las ganancias del ano 2015 difiere con el
Estado de Resultados Integral reformulado debido a los ajustes por
beneficios a empleados a largo plazo (Nota 31).

{a) La perdida antes de impuestos a las ganancias del ano 2016 difiere con la

conciliacion tributaria debido a los ajustes registrados al cierre del
ejercicio.

37



Agricola Entrerios 5.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
eV ——— = == = _——]

(b) Durante el periodo 2015, la Compafiia generd otros ingresos distintos a los
pravenientes de la produccién y extraccion de palma. Estos ingresos
fueron considerados como no exentos y proporcionalmente se determind
el anticipo de impuesto a la renta para el afo 2016 por 1,181.

{2) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
1, 2016 31, 2015

Saldo inicial 34,610 5,325
Compensacion con crédito tributario (1,181) -
Anticipo pagado y no compensado 10,911 -
Retenciones en la fuente 47 604 19 285
Saldo final 86,944 34,610

16. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3, 2016 31, 2015 1, 2015
Activos por impuestos diferidos:
Inventarios - 144

Pasivos por impuestos diferidos:

Inventarios - 144
Activo foldgico - 234,737 .
Propiedades, planta y equipo 304,995 74,280 112,118
304,995 309,161 112,118
[t s = oA A DS e T e U P s
Impuestos diferidos, neto:
Activos por impuestos diferidos - 144 -
Pasivos por impuestos diferidos (304,995) (74,280) (112,118)

(304,995)  (74,136)  (112,118)
=~ —— " —— —— ]

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2016:
Propiedades, planta y equipos 17,439,413 18,825,764 - 1,386,341
e e e T e P ]
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Base Diferencia
Tributaria  Financlera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2015:

Inventarios 31,803 31,150 - 653
Activo biolégico 437,093 1,504,081 - 1,066,988
Propiedades, planta y equipos 12,434,239 12,771,877 - 337,638

12,903,135 14,307,108 - 1,405,279

Los movimientos de los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Saldo Saldo
Concepto inicial Resultados Patrimonio Otros final

Ano terminado en diclembre 31, 2016:

Activo impuesto diferido:
Inventarios 144 . . (144)

Pasivo por impuesto
diferido:
Inventarios (144) . . 144 -
Activo biologico (234,737) - . 234,737 -
Propiedades, planta y
equipo (74,280) . 4,022 (234,737) (304,995)

(309,017) - 4,022 - (304,995)

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Activo por im iferido:
Inventarios - . 144 144
Pasive por impuesto
diferido:
Inventarios - - (144) {144)
Activo blolégico - {234,737) . - (234,737)
Propiedades, planta y
equipo (112,118) . 37,838 - (74,280}
(112,118) (234,737) 37,838 - (309,017)
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18.

19.

20,

21.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 900,000 y esta constituido
por 900,000 respectivamente en acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVA LEGAL.

Legal. la Ley de Companias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Corresponde al superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipos, y los
efectos netos por las nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "“Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.
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22. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ingresos por financiamiento en interés implicito 126,912 83,496
Ingresos por reproduccion de activos biologicos (Nota 9) 99,587 -
Intereses ganados de terceros 90,194 32,748
Otros ingresos 12,213 2,970
Utilidad en venta de activos fijos 4 ThHB 5,083

333,674 124,297

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 181,619 153,830
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 34,587 36,305
Aportes a la seguridad social 37,134 29,410
Honorarios 73,520 62,088
Mantenimiento y reparaciones 36,997 15,121
Suministros, materiales y repuestos 11,373 9,361
Seguros y reaseguros 17,742 21,947
Gastos de viaje 3,816 3,839
Gastos de gestion 78 13
Impuestos, contribuciones y otros 45,014 33,669
Servicios basicos 7,528 6,981
Transporte 2,629 1,485
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 17,516 34,355
Provision para jubilacion patronal 2,337 1
Provision para desahucio 1,681 870
Otros 11,095 5,788

494 666 416,083
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25,

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses bancarios

Intereses pagados a terceros relacionados
Intereses pagados a terceros no relacionados
Comisiones bancarias

Costo financiero por beneficios a empleados
Otros gastos financieros

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

147,389 147,451

106,462 26,220
130,525 104,954
56,470 13,429
6,931 5,359
876 613

448,653 298,026

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, fueron como sigue:

Relacion

Diciembre Diciembre Enero

Transaccion 31, 2016

31,2015 1, 2015

Cuentas por cobrar  clientes
relacionados:

Extractora la Sexta 5.A. Cliente
Extractora Rio Coca 5.A. Cliente
Agrocajuli Cliente
Agrochaparral 5.A. Cliente

Otras  cuentas  por  cobrar
relaclonadas corto plazo:
Extractora Rio Coca 5.A. Cliente

Otras cuentas por cobrar
relacionadas largo plazo:
Extractora Rio Coca S.A. Cliente

Otras cuentas por pagar
proveedores relacionados

corrientes:

Extractora la Sexta S.A, Proveedor
Extractora Rio Coca S.A. Proveedor
Tropicalexpor

Alcopalma S.A.

Palmisteria Las Golondrinas

5.A.

Ciecopalma

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo

Préstamo

Comercial
Comercial

92,767 2,317 6,367
110,541 15,156 35,271
: 2,746 3,365
87 88 372
203,395 20,307 45,375
212,249 - 154,292
106,370 388,480 766,178
92,779 44,823 17,810
21,508 12,691 5,929
388 2,109 126,077
468 1,444 4

160 .

4,188

119,491 61,067 59,816
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Diciembre Diciembre Enero
Relacion Transaccion 31, 2016 31,2015 1, 2015

Otras cuentas por pagar
proveedores relacionados no

carrientes:
Extractora la Sexta Proveedor Comerclal 88,199 B8,199 88,199
e ey
Credito mutuo:
Extractora la Sexta (Nota 12) 300,000 300,000 300,000
e e N e ]
Fréstamos con accionistas:
Sr. Jaime Alzamora 289 127 307,218 326,973
5r. Ricardo Alzamora 60,222 60,222 60,222
(Mata 13) 349,349 367,440 387,195
|Em———————— = =]

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Ventas:
Extractora Rio Coca Cliente Comercial 1,515,413 1,411,811
Extractora la Sexta Cliente Comercial 1,259,236 1,014,412
Agrochaparral S.A. Cliente Comercial - 241

2,426,464 1,416,464

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuye monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho andlisis. El referido Informe podra ser salicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Conjuntamente con la Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
travées de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiiia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. A la fecha de emision del presente informe, la
Compania se encuentra preparando los mencionados documentos para su
presentacion ante el ente de control en los plazos establecidos. El Perito Experto
contratado por la Compafia para analizar la normativa vigente respecto a
transacciones con Companias Relacionadas, en su comunicacion del 15 de marzo de
2017 menciona: “..Del analisis preliminar realizado con la informacion entregada, se
ha determinado que el ajuste de precios de transferencia que debe consignarse es de
us50.00".

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.
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El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista,

OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe gue contiene la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actten como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franguicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria,
la elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgo la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica vez:

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.

b)  Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.

¢) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

d) Contribucion solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.
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Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposicidn
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerade como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad economica de la compafia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion
o al desarrollo economico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones, Esto también aplica en el caso de fideicomises.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el regimen.
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Sociedades privadas no obligadas a la inscripcién ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

29,

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afo para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Mo aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios tecnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2016, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto senalado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.
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30.

31.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania considerando las reformas realizadas por el
IASB a septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014" en
el cual modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en tal
sentido la Compania procedic a determinar sus nuevos pasivos por beneficio de
empleados a largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) con las nuevas tasas de
descuento en funcion a la modificacion del parrafo citado, afectando a sus estados
financieros mas antiguos como se presentan a continuacion:

Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de enero de 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no carrientes
Pasivos no corrientes por
beneficios a los empleados 168,121 (38,041) 130,080
Patrimonio:
Otros resultados integrales B.091,543 (52,813) B,038,730
Resultados acumulados 6,283,448 90,854 6,374,302
14,374,991 38,041 14,413,032

49



Agricola Entrerios S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Reformulacion del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2015.

Pasivos:
Pasivas no corrientes
Pasivos no corrientes por

beneficios a los empleados

Patrimonio:
Otros resultadoes integrales
Resultados acumulados

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
136,951 22,937 159,888
8,113,305 (52,511) 8,060,794
5,938,222 29,574 5,967,796
14,051,527 (22,937) 14,028,590

Reformulacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2015.

Gastos:
Costo de ventas
Gastos financieros

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustadaos
(3,337,187) (52,633) (3,389,820)
(292,667) (3,359) (298,026)
(3,629,854) (57,992) (3,687 ,846)
[N S i o A L —— R e e e p e L

32, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 21, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.

33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 21 de abril de 2017.
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