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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
STDRIVE DEL ECUADOR S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la STDRIVE DEL ECUADOR S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los comespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control intemo determinado por la
gerencia como necesano para permitir la preparacion de los estades financieros ibres de ermores maltenales, debido a
fraude o emor.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuesira auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas normas requleren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de si
los estados financieros estan libres de emores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o ermor. Al
electuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles inlemos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinin sobre la efectividad del
control intemo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
uliizadas son apropeadas y de que las estmaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presantacion general de los estados financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la Opinion

Esta fue nuestra primera auditoria a los estados financieros de la empresa STDRIVE DEL ECUADOR S. A y el

alcance de nuestras pruebas se concentrd en los saldos que terminan al 31 de diciembre de 2013 y en los
movimientos del mismo afio.

Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compaiia no pudimos satisfacemos de los saldos iniciales al 1
de enero del 2013 mediante otros procedimientos de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para calificar la
opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de STDRIVE DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

ol

Quito, Mayo 23, 2014
Registro No, 0740
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Riesgo de liquidez - La Junta Direcliva es |a que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asl como la gestion
de liquidez de la Compafia. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financiercs,

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para aseqgurar que la Compafiia estars en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas a traves de la
optimizacidn de los sakdos de deuda y patrimonio.

Como parie de esta revisién, el comité considera el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital

La administracion considera que los indicadores financieros anles indicados eslan denlro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarolio de la Compafiia
15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de B00 acciones de US$1,00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos

Reserva Legal - La Ley de Campaias requiere que por ko menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue;

... Diciembre 31,...

{en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,351,856 3,076,389
Ingresos provenientes de la venta de suministros de fabnca - -
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 315335 567,267
Ingresos por otras rentas . .
Ingresos ajustes 14,004 =
Otros ingresos 3 24
Descuentos en ventas 92 —(110)
Total 2780310 1,643,570
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la ulima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31,..
2013
Saldos al comienzo del afio -
Adiciones 2314
Bajas e
Total 2314

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo
esta expuesto a distinlos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resuitados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistema de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia. sl es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de interés debido a
gue la Compafiia mantiene préstamos a tasas de inferés tanto fijas como variables. El nesgo es manejada porla
Compadia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de

nesgo.

Las cuenias comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero imporiante de clientes distribuidos entre
diversas industrias y #reas geogrdficas. La evaluacidn de crédito confinua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ningan
Grupo de conrapartes con caracteristicas similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito con
alguna ofra parte no excedio del 5% de los activos monetarios brutos en ninglin momento durante el afio.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diclembre 31,...
2013
{en U.S. ddlares)
Jubilacion Patronal 5,648
Bonificacién por desahucio 2314
Total 1962

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por 20 afios o
mas hubleren prestados sus servicios en forma continua o intemumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubllacién que les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacian patronal fueron como sigue:

... Diciemnbre 31....
2013
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio -
Adiciones 5648
Bajas —_—
Total 5,648

Los cakulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuano independiente. El valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el meétodo de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerie que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, @l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,,..

2013
(%)

Tasa de conmutacién actuanial 4.00%

Durante el afio 2013, del importe del costo del servicio han sido incluidos en el estado de resultados
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listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean ulilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados coma crédito tributario de impuesto a la renta.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
imporie acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Comparifa con partes relacionadas durante el afic 2013, no superaron el importe acumuiado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligacienes acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
13
(en U.S. dolares)

Participacion a frabajadores 27,004
Benefcios sociales £.231 19018
Total 8.231 46022
Clasificac

Corriente 6,231 46,022
No corriente E —
Total §.231 46,022

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 27,004
Provision del afio ¥
Pagos efectuados (27.004)
Saldos al fin del afio -
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Contiliacion tributaria - contable del impuesto a Ja renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segqun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormiente, s como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
{en U.S. dolares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
a la renta 158,517 180,026
Gastos no deducibles 98,881 31,576
Ingresos exentos - deduccion de gastos = -
Reinversion de Capital 80,000 17,165
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos o E S—
Utilidad gravable 153.620 167433
Impuesto a la renta causado(1) 43,397 40,741
Retenciones en [a fuente que le realizaron en el periodo 40,074 39,257
Crédito tributanio que ke generaron oiras empresas - =
Crédito tributario generado por impuestos salida de divisas % .
Crédito afos anleriores 3,204 4,688
Impuesto a favor del contribuyente (119 3,204

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcuta en un 22% sobre las

utilidades sujetas a distribucian (23% para el afo 2012} y del 13% sobra las utiidades sujetas a capitalizacion
(14% para el afio 2012).

Aspectos Tributarios
Codigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 &l Cddigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi lenemos: 23% para el afio 2013
¥ 22% a partir del afto 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasiva) por
impuestos diferidos, el Grupo ulilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre olros aspectos tributarios los
siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se incremenid del 2% al 5%. Por presuncidn se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesio
€l pago de dividendos a compaiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacidon de materias primas, insumas y bienes de capital, que consten en el
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Anticipo Clientes
Proveedores del exterior
Otras Cuentas por pagar
Sobregiro Temporal

Subtotal

Oiras cuentas por pagar:
Obligaciones con el personal
Varias por pagar
Subtotal

Total

10. IMPUESTOS

Un resumen de acfivo y pasivo por impuestos corrientes, es como sigue:

Activos por impuesto comente:

Anticlpe impuesto a la renta

Relenciones en la fuente de IVA

Retencicnes en la Fuente de Impuesto a la Renta

Total

Pasivos por impuesios comentes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al \Valor Agregado -I\ViA por pagary Retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.S. dlares)
291,753 205,855
117,729 501,948
72,609 46,698
781 -

150,351
640,273 754 501
76,353 92 502
76,353 92502
116,626 B47.003
... Diclembre 31,...

2013 2012

(en .S, dolares)

3,204

157,609 153,269
40,074 3204
200,887 156403
5,155 2714
3342 2 550
B8.497 —5.273
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Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue;

... Diciembre 31....
2013 2012

(en U.S. dblares)
Saldos nelos al comienzo del afio 489,299 521,928
Adquisiciones y/o retiros netos 83411 .
Ajustes / reclasificaciones 9.469 -
Depreciacicn (18.145) (32629)
Saldos netos al fin del afio 513,014 489,299

Pérdidas por deterioro reconocidas en &l periodo - La compafia no reconoce pérdidas por detenoro
producidas en el periodo comprendido entre el 1ero de enero y el 31 de diciembre del 2013, debido a que no se
espera un rédito al final de su vida itil y no estin sometidos a un desgaste adicional al estimado al momento de
§U compra,

8. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Digiembre 31....
2013 2012
{en U.S. dblares)
Garanfizados - al costo amontizado
Préstamos bancarios 11,606 15,840
€ Préstamos de accionistas (1) 489,658 66,836
€ Obligaciones con terceros 16940 385,262
Total 216,104 467,938
(1)  Clasificacion:
Comente 30,000 -
No comente 459,658 66,836
Total 489,658 66,836

La compaiia tiene obligaciones de préstamos de accionistas por pagar a corlo y largo plazo segun tablas de
amortizacion, los mismas que generan un Interés anual del 11.83%
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6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.5. dolares)
Mercaderias Locales 292 096 -
Proyectos en Proceso - 261,211
Mercaderias en Transito 806 97.853
Total 292,902 159,064

Durante el afio 2013 y 2012, el valor considerado por impuesto a la salida de divisas por los pagos de
importaciones de matera prima no fue reconocido como costo por parte de la empresa y se cargd al gasto.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo 615,339 521928
Depreciacion acumulada {102,305) (32.629)
Total §13.034 489,299
Clasificacion:
Sistema Sire 2,500 2,500
Vehiculos 185,330 189,037
Equipos de computacion 7.500 2458
Equipo y Maguinaria 417,294 325,653
Muebles y enseres 2.715 2,280
Total 615339  _521.928
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para determinar las técnicas y los datos de valuacion aproplados para las mediciones hechas a valor
razonable,

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo se presenta de la siguiente

manera;
... Diciembre 31,,
2013 2012
{en .S, dblares)
Caja 115,860 469
Bancos 1,830 203 447
Fondos a Liquidar _2830 10,877
Total 120,620 404,893
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en LL.S. dolares)
Cuentas por cobrar comenciales:
Clientes 278,799 10,806
Provision para cuentas dudosas e R
Subtotal 278.799 10,809
Otras por cobrar
Anticipos entregados 51,978 180,171
Garantias 79,959 700
Cuentas por cobrar y anticipos a empleados _15.882 2951
Total 426,618 124,631
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La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto
smlmmmmmmmwﬁmmmmmaqmﬂ&wummm
financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los eslados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice cieras
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propositc de deferminar la valuacion y presentacidn de algunas paridas que forman parte de los estados
financieros. En opinibn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de ciems de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite de! valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuadal, utifiza la tasa de descuentd, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por ia administracion de la Compafila. La
tasa de descuenio es |a tasa de interés que debe ser utilizada para delerminar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios. La administracion considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan
10 afios de servicio.

3.3 Estimacion de vidas ltiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos
no se revertiran en el futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos difendos no son
materiales no se incluira su registro,

3.5 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasivos de a

compania se valoran a su valor razonable a efectos de Informacidn financlera. La Administracion de la
Compaiila ha establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador de la compafia,
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A partir del 1 de enero del 2013, &l Grupo ha aplicado las disposiciones transitorias perfinentes de la NIC 19 -
Beneficios a los Empelados, y ha actualizado las importes comparativos en forma refrospectiva.

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Efectiva a partir
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF & y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidon de activos
financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medician de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Instrumentos Financieros se reconoceran postenormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la NIIF 9
requiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios enel riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en olro resultado integral, 8 menos que,
el reconocimiento de los efeclos de los cambiosen el resgode crédito del pasivoenolro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atnbuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasiva financiero designade como valor
razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion del Grupo prevé que |a aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y
pasivos financieros del Grupo. Sin embarge, na es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completada.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los aclivos
financieros y pasivos financieros.



R RN RN R R R R R R R R R R R R A AN

imegral" (y el "estado de resultados® pasa a denominarse como la "estado de utiidad o pérdida"). Las
medificaciones de la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un unico estado o en dos eslados separados pero conseculivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a} las partidas que no
seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la
renta de las partidas de ofro resultado integral se asignaran sobre |la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcion de presentar partidas de ofro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.
Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por o tanio, la presentacion de partidas de ofro
resultado integral se ha modificado para reflejar los refendos cambios. Aparte de los cambios de presentacion
antes mencionados, |a aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningan impacto en el resultado
del pericdo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una senie de modificaciones a las NIIF. Las
modificaciones que son relevantes para el Grupo son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se
requiere un estado de situacion financiera al principio del periodo anteror (tercer estado de situacién financiera)
y las notas relacionadas a presentar

Las enmiendas especifican que se reguiere un tercer estado de situacion financiera cuando a) una entidad
aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresitn retroactiva o reclasificacion de parfidas
en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material
en la informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las
notas comespondientes, no son necesarias para acompanar el tercer estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la compafiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo-que ha dado lugar a
efectos materiales sobre la informacitn presentada en el estado consolidado de situacion financiera al 1 de
enero del 2013. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, el Grupo ha presentado un tercer estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2013 sin las notas relacionadas, a excepcidn de los requenimientos de
revelacion de la NIC 8 Polificas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Emores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012) y las

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan, Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
por lo tanto efiminan la e método de la “banda de flucluacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas
acluariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resultado Integral. Por otra parte, el
cosio de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin ka NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando
la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacio en los importes reconocidos en el resultado del periodo y ofro resultado integral en afios anteriores,
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.
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Enmiendas a fa NIIF 7 ““‘“WH W MASA e et Enero 12013
NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en otro resultado integral Enero 1,2013
Enmiendaalas NIIF NIC 1 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2008-2011 Enero 1.2013
;lé?ﬂﬂtmmﬂ Beneficios a los empleados Enero 1,2013

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

El Grupo ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece una Unica fuente de
orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, exceplo por pagos basados en
acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la NIEF 2: pagos por amendamientos, los cuales estan
dentro del alcance de la NIC 17 Amendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro),

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mencado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las disposiciones
transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesano aplicar los requisitos de revelacion
establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerdc con estas disposiciones transitonias, el Grupo no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, |a aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ninglin impacto significativa
sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidades.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Ofro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del
resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no @s obligatorio. En vidud de las modificaciones a la NIC 1,
el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y ofro resultado
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Un beneficio planes definides es un beneficio post emplec distinto al plan de contribuciones definidas. La
obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficio de jubilacién patronal esta definida por el
Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimado el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodo previos,
s descontada para determinar su valor presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y
son contabilizadas como gastos a medida gue el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por e empleado en ef pasado y la obligacion puede ser estimada con
confiabilidad. Las prncipales acumuiaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la décimo
tercera remuneracidn, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utiidades de la Compafia, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo
establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da término a la relacidn
contractual,

- La Compaiiia utiliza la NIC 19 para el calculo y contabilizacion de las obligaciones
con sus empleados provenientes del plan de jubilacion. Las condiciones que deben cumplirse para que los
empleados tengan derecho al disfrute del plan de jubitacion son las siguientes:

* Los planes son aplicables a todo empleado contratado por iempo indefinido.
= Sera beneficiario del plan aguel empleado que tenga 25 aflos o mas de servicio continuado o
intermumpido.
= Si el empleado hubiera cumplido 20 afos o mas y menos de 25 afios de servicio tendra derecho a la
parte proporcional de la jubilacion patronal, si se cumplen determinadas condiciones.
El pasivo por concepta de plan de jubilacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue determinado por actuarios
independientes, tomando como base las premisas establecidas para determinar la obligacién por beneficios
definidos establecidos en el plan de jublacion de la Compania, mediante |a aplicacion del método de la unidad
de crédito proyectada. Con este método la Compariia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo comente. Las obligaciones se miden segln sus valores
descontados, puesto que exisie la posibiidad de que sean safisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus senvicios y se determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las
disposiciones legales no establecen Ia obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen
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Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento lambién deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

Venta de blenes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los resgos y beneficios
Wuhmmmmmmmam generalmente al despachar los

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de senvicios se
reconocen siempre y cuando: el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la empresa. Por esta razon la empresa maneja el reconocimiento de
ingresos una vez terminado el servicio, que es el momento en el que se puede tener un detalle clare de los
costos incurmidos (manejados en la cuenta proyectos) y por ende reconocer los respectivos ingresos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
al importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la comparia pueda oforgar,
con la emisidn de la comrespondiente factura de venta.

Ingresos por infereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los Intereses son devengados en
funcitn de! principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Impuesto a Iz renta - La tasa de impuesto corporativa aplicable para el afio 2013 es del 22%. Los dvidendos
que se distribuyen con cargo a uiilidades gravadas no estan sujetos a impuestos adicionales, siempre que los
beneficiarios de los mismos sean sociedades no domiciliadas en paraisos fiscales o personas naturales no
residentes en el Ecuador.

El Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto a la renta para las
sociedades constituidas en el Ecuador que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impaositiva
del 22%. La reduccion del 25% al 22% de la tarifa del impuesto a la renta se aplicara de forma progresiva en los

*  Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
= A partir del ejercicio 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

Impuesto a la Renta Diferido - El impueso a a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, scbre las diferencias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.  El impuesto a la renta diferido se defermina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera Seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en ia medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferdos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Beneficios a empleados
Benaficios Post - Empleo: Planes de coniribuciones definidas

La Compafiia no tiene un plan de conlribuciones definidas para su personal
Beneficios Post - Empleo: Planes de beneficios definidos
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Eslo quere decir que la implementacion de las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacion
(Secciones 3,4, 5, 6, y7).

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financleros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comientes en el estado de
situacion financiera, Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo, la compafia considera los
saldos de caja y bancos

Activos Financleros - La Compafia STORIVE DEL ECUADOR S. A, clasifica sus activos financieros en
documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

a. Documentos y cuentas por cobrar

Se registran a su costo amorizado, comespondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las
devoluciones de principal efeciuadas. mas los inlereses devengados y no cobrados. en el caso de los
préstamos y al valor actual de la contraprestacion realizada, en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen
en activos comentes, exceplo para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de situacion
financiera, en cuyo caso se clasificaran como activos no comientes. Los préstamos y a cuentas a cobrar se
incluyen en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor a la probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion

Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste ¢ a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se determina por
el método primera entrada - primera salida FIFO. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal) pero no incluye costes de infereses ni de
impuesto a la salida de divisas.

- El costo de ciertas propiedades, muebles y equipos fue determinado al costo
reevaluado como costo alribuido al 1ero de enero del 2012, fecha de transicidn. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mieniras que las reparaciones y manienimienios menores que no extiendan la vida Uil o mejoren
&l activo son cargados directamente a gastos cuando se incurmen
La propiedad, muebles y equipo se deprecian utifizando el método de linea recta en base a la vida Uil estimada
de los respectivos aclivos, segln los siguienies porcentajes anuales:

Mugbles y equipo de oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%



ERLREEEERERREREE R R R R R R R R RN NANNR AR

COMPANIA STDRIVE DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES

STDRIVE DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, La nacionalidad de la compafiia es ecuatoriana y su
domicilio principal es en la ciudad de Quito - Ecuador en la av. Eloy Alfaro # 29-235 y Alemania

La compafiia STDRIVE DEL ECUADOR S. A, sewuﬂmwmtnmﬁhaﬂuﬂnmhdm
Decimo del distrito Metropolitano de Quito, el 13 de diciembre del 2007, fue aprobada por la Superintendencia
de Compafiias, mediante resolucidn No. 07.Q.11.005104 y con el nimero de expediente 159300 de fecha 18
de diciembre del 2007, e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de enero del 2008.

Las principales actividades de la compafiia se relacionan fundamentalmente en la VENTA AL POR MAYOR Y
MENOR DE EQUIPOS Y ACCESORIOS PARA SENALIZACION VIAL, el objetivo de la compafila es la
Importacin, exportacion, compra, venta, comercializacion, representacian, distribucion, promocidn, disefio y
mmhﬂmmﬂsdﬁﬂm Dispositives y accesorios Eléctricos y Electromecanicos en general.

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafila STDRIVE DEL ECUADOR S. A, han sido preparados en L5, dolares. A
partir del afio de implementacion se presentaran segln Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en la preparacion de
sus estados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers- NIIF para Pequedas y Medianas Entidades (PYMES) NIIF para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (IASE),

Bases de preparacion - Los estados de situacion financiera han sido preparados conforme a la NIFS para
PYMES, aplicando los criterios de materiafidad, costo beneficio, devengamiento, costo histérico, valor razonable
como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito y resgo de liquidez. Las partidas que componen el
Balance fueron analizadas individuaimente y kas politicas contables que se aplican se encueniran bajo la norma
NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracién de la Empresa. A continuacion se detallan las notas
a los Estados de Siuacion Financiera de las partidas que por la aplicacion de NIIFS por primera vez (Transicion
a la NIIF para PYMES, Seccidn 35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resolucion
N.- SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, arliculo tercero, los ajustes realizados bajo las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
FYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta general de accionistas . Estos ajustes se los realizd contra
la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NiIFs por Primera Vez. La aplicacion del procedimiento NIIF,
para cada una de |as partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacidn.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 23 del 2014) no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiia.



