IDEAL ALAMBREC 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Ideal Alarmbrec 5.A. fue constituida en 1940. Es una empresa dedicada a la
metalmecdnlca v su proceso productive consiste en la fabricacion de alambres, cercas,
cerramientos, clavos, armex v otros productos derivados del acaro.

La Campafila es una subsidiaria de M.V, Bekaert, cuya sede se encuentra en Bélgica. Ea
Compafiia se dedica a la fabricacidn de productos derivadeos del acero.

Operaciones - Durante el afio 2017, los costos de la Compariia se incrementaron en
relacidn al afic 2016, por 1a sublda dal precio mundial del acera. Por otro lade, durante
el afio 2017, el valor de la magquinara de la Compafiia aumentd por las nuevas
inversicnes por US4$2.3 millones.

Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 el personal total de |a Compafiia alcanza de 571 y
622 empleados, respectivemente, qué se encuentran distribuidas en los diversos
seqQmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financierns es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

POLiTICAEi- CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con 1as Normas Intermmacionales de Informacidn Flnancizra {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE).

2.2 Moneda funcional - La maonada funsional de la Compafifa es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.5. Dalar), 2| cual 25 la moneda de circulacidn en el
Ecuadar.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros de Idegl Alambrec 5.A. han sido
preparados sobre |as bases del costo histdrico, tal comao se explica en las palltlcas
contables incluldas mas abajo. El costo histdricn estd basado generalmente en el
valor razonable de |2 contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valar razanahle &5 &l precia que s recibira por vender un activo o 2l valar
pagado para transferlr un pasivo entre participantes de un mearcada en [a fecha de
valoracidn, independientements de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téohica de valoracion. Al estimar 2] valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
nasive que |as participantes del mercado tormarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a |a fecha de medicidn.




2.4

2.5

2.6

Las importes de las notas a los estados financieros estan expresados U.S. dblares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacian, se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacitn de estos estados financieros.

Ffeckive y Bancos - Carvesponde principalments a depdsitos en efectivo en
cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentadaos al costo de adquisiddn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo estandar. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adgulsicldn. Las inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual 25 determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta.

Propiedades, planta y equipa

2.6.1 Medicign en ef momento def reconacimiento - Las partidas de
propiedades, planta ¥ equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equips comprande su precio de
adquisicion mas todos los costos directaments relacionados can |a
ubleaddn v la puesta en condiclones de funconamiento.

2.8,.2 Medicidn posterior al reconocimianto: modelo del costo - Después
del reconocimlento Inlclal, [as propledades, planta ¥ equipo san
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriors de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenlmlentos se imputan a resultadaos en
el periodo en que se producen,

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas Oflfes - E| costo de propiedades,
planta ¥ equipo sa deprecia da acuerdo con 2! método de linea racta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, slendo el efecto de cualquler cambio en &l estimada
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta v equipo v las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

fram Vida Util (en afios)
Editicios 20
Wahloulos 5
Muehles v enseres ¥ equipas de oficina 4-5
Equipos de computacian 4-5
Maguinara y equipo 3-12

2.6.4 Reiiro o venia de prapiedades, plania y eguipo - La utllidad o
pérdida que surja del retirg o venta de una partida de propiedades, planta
¥ equipo es calculada comao la diferencia entre 2] pracla de venka vy 2l
valor &n libros del activa ¥ reconocida en resultados.



2.7 Valuacion de inversiones en acciones - Las inversiones en accionas &n las que
no s tlene influencia significativa ni contral, se encuentran registradas al costo de
adguisicion.

2.8

Impuestas - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corrlente ¥ el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuoesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresgs @ gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasiva de
la Compafila por concepto dal impuesto carriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perindo.

Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valar en libros de 105 activos v pasivos incluidos en
los estados financleras v sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporaras
impanibles. Un activa por Impuesta diferido se reconoce por todas las
diferencias tamporarias deducibles, en la meadida en gue resulte probable
gue fa Compafiia disponga de utilidades aravables futuras contra 1as que
se podria cargar esas diferencias temporarias deduciblas.

Estes activos v pasivos no se recanocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimients inicial {distints 2l de a2 combinacion de
neqocios) de otros activos y pasivos en una operacian que no afecta la
utilidad gravable {tributariay ni la contable. Ademds, los pasivas por
irnpuastss diferldos no se reconocen st la diferencta temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en librs de un active par impuestos diferidos debe sometarse
& revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se dehe
reducir, &n la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), =n el futura, coma para permitir que se
recupere |a totalidad ¢ una parte d=l activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las
tasas fiscales que s2 espera s=an de aplicacion en el perfoda en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que s= informa.

La medicidn de los pasivos par [mpuestos difaridos v los activas por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de [a forma en gue |a entidad espera, ai final del periodo sobre el que se
informa, resuperar o liguidar el importe en lhros de sus activos ¥y pasivos.

La Compafla compensa activos por Impuestos diferidos con pasivas por
impuestos difaridos si, ¥ solo 81, tiene reconoside legalmente el derecho
de compenzarias, frente 3 13 misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas v la Compafiia tigne ia intencidn de liguidar
sis acthves v pasivos como netos.
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2.9

2.10

2.8.3 Impuestos coitientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
aasts, v son incluidos en el resultado, excapto en la medida en que hayan
surgido de una transaccldn o sucese gue se reconoce fuera del resultado
wa sea an otro resultado integral & directaments en ¢l patrdmonis, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuanda
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiomnes - 52 reconocen cuando fa Compafiia tiens una obligacidn presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pazado, es prabable que g
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdrmlcos, para cancelar la obligadian, ¥ puede hacerse una estimacian fiable del
imparte de ta abligacidn.

El importe reconacide como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la abligacisn presente, al final de cada perinado, tentendo
€n cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando €] flujo de efectlvo estimado para cancelar la obligacion presents,
su importe en [ibros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando e
efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera |a recuperadciin de algunos o todos [os beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenia por cobrar como
un activa si es virtualmente sequra que se reclblrd el desembalso v 2l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Reneficios definidos: Jubiacién patronal, bonificaclén por
desahacio y ratiro en armonfa, fondo de cesantia y plan médico -
El costo de los beneficios definidos (jubiladén patronal, bonificaclén por
desahucio, retirg en armonia, fondo de cesantia v plan médica) san
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valgraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de baneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, s reconocen en i estado de slitueacldn financlera con cargo ©
abono a otro resultado integral, en el pariodo en gue se producen. El
rzconocimiento de las ganancias ¥ perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no san
reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodn.

2.10.2 Participacion a frabajadoies - La Compafiia reconoce un pasiva ¥ un
gasto por la participacidn de los trabajadares en laz utilidades de la
Compafia. Este beneficio se caleula a 1a tasa del 15% de [as utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.
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2.11

2.12

2.13

2.10.2 Bonos para gfecutivos - La Compafila reconoce un pasiva por bonos
para sus principales ejecutivos. Las bases para calcular el bang son el
desempeafio de los ejecutivos, resultados financieros de la empresa v del
grupo Bekaert.

Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor razonable de la
contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimada de
cualquier descuents, bonificacidn o rebala cotmercial que la Compafiia pueda
oftorgar.

2.11.1 Venpta de bienegs - Se reconacen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes; el importe de los ingresos y |os costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es

probable que 1a Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion,

2.11.2 Coniratos de construccion - Cuando el resultado de un contrato de
construccldn puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con 2] mismo deben ser
recanocidos con referencia al porcentaje de tarminacign de la actividad
producida por el contrate al final del perlodo sobre el gue se infomma,
medidos con base en la proporcidn que representan los costos del
contrato ncurddos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha
proporcign no sea reprasentativa del porcentaje de terminacion. Las
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos v los pagos de
incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir
confiablemente &l importe vy su recepcidn se considere probable.

Cuanda al desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser
estimads con suficlente flabilldad, 105 ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar
los costos incumldos por causa dal contrato. Los costos del contrato
deben recanocerse coma gastos del perloda en que se Incurren,.

Costos y gastos - 5e registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen @ medida que son incurridos, independientzmente de [a facha en que se

haya realizade el pago, y s registran en €l perfoda mas cercano n &l que se
conocan.

Compensacién da saldos y transaccippes - Como narma general en los

estados financieros no se compensan los adivos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastas, salve aguellas casos en los que la compensacidn sea requerida o permnitida
por alguna nomma vy esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a trensaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o par Una
norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar por su Importe nate o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultadas.
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2.12 Instrumentos financieros - Los activos vy pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a farmar parte de las dispasiciones cantractuales del
instrurnento.

Los activos v pasivos fnanderos se mlden inicialmente al valor razonahle. Los
costos de transaccldn que son directamente atribuibles a |5 adquisician o emision
de activas y pagivos financieros {distintos a las actlvos ¥ pasivos financiercs
designadas al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directameants
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor

razonable con camhbio en los resultados se reconocan de Inmediato en 2l resultads
dzl perfado.

2.15 Acthros financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categarias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
“nvarsiongs mantenldas hasta el vencimiento” “activos financieras dlspanibles
para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza v propdsito de los activos financieros vy se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas requlares de activos
financieros s0n reconecidas v dadas de baja a 1a fecha de la transaccidn. Las
compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras © ventas de activos
finandierss que requisran la entrega de activos dentrs del marce de tiempo
establecido por una regulacion o acuerds en &l mercado,

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un metado de cdlcuio del costo amortizado de un instrumento
finandiers v de imputacion del ingreso financiera & 1o largo del periodo
relevante. L= tasa de interés efectlva 2= la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos bdsicos de interases pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectlva) a o largo de la vida esperada del
instrumento financiers g, cuando sea adacuado, en un perodo mas carte,
con el importe neta en libros en el reconocimients Iniclal.

Los ingresos son reconacidos sabre (2 base de la tasa de interés efectiva
para las instrurmentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Préstamas y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieras no derivados con pagos filos o determinables que
no son cotizados en un mercado actlve. Los préstamas y partidas por
cobrar camerciales, otras cuentas por cobrar comerciales, saldas
bancarios, efectivo, v otros activos financierss som medidos al costo
amortizado vusando el métado de la tasa de interés efectiva, menos
cualquigr deterorn de valor.

Los ingresos por interesas 2 reconocen aplicands |a tasa de Interés

efactiva, excepto por las cuentas por cobrar a ¢arto plazo cuando &l
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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2. 15.3 Deatarioro da valpr de activos financieros - Los activos financieros
distintos 2 agueallos designados al valor razanable can cambios an los
resultados son probadaos por deterioro de valor al final d= cada perlodo
sabre ef cual se informa. Un activo fimandero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetlva del deterioro come consecuencia de uno o mas
ewvantos que hayvan acurrido después del reconocimiento [nicial del activo
y (o5 flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han wisto
afectadaos.

Parg todos los otros actlvos financieros, la evidencia cbjetiva de deterloro
de valor podda incluir:

. Dificultades financleras significativa del emisor o de) obligade; o

« Infraccionses de las cldusvlas contractuales, tales coma
incumplimientos o moras en 2l pago de los intereses o e principal; o

» Es probable que el prestatario entre en guichra o en otra forma de
recrganizacién financiera; o

. La desaparicion de un mercado active para ese activo financlers
debido a dificultades financieras,

Para ciertas categoras de activos financleros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activa cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
v e5 evaluado por deterloro sobre una base colectiva, entre la evidencia
ohjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, enfre otras, podra incluir la experiencia pasada de la
Compafita con respacto al cobro de los pages, un incremento 2n el
numera de pagos atrasadas en la cartera gque superen el periodo de
crédito promedio, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas [ocales v nacionales que = relaciaren oo & incumplimients
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizade, al importe de
la pérdida por deterisro de valor es |a diferencia entre &l imparte en libros
¥ el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontadas
a la tasa de interés afectiva original del activo financiero.

Para los activas financieros registradas al costo, el importe de |a pérdida
par deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe 2n
libros del activo v el valor presente de los flujos estimados de efective
descontados a la tasa de retorno actual del mercado pata un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deteriaro de valor no sera reversada
en pericdos subsigujentes.

El importe en libros del active finandiaro se reduce por |a pérdida por
deteriora de valor directamente para todos 1o activos financieras excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, dande el importe en [ibros 5&
reduce & través de una cuenta de provisidn. Cuando s& considera que
una cuenta comergial por cobrar #s incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisidn. La recuperacdidn posterar de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
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2.15.4

provisidn. Los cambios en el importe en librog de la cuenta de provisian
s& reconocen en el rasultado del perfoda.

Para los actlvos financieros registrados al coste, §i, en un pearioda
posterior, el imparte de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma pusde estar relacionada de manera objetiva con un evento
acurrido luean de que el deterioro de valar fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconccida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el valor en libros de activo a la facha en que
sa reversa ¢l deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
cogto amortizads en caso de que no s2 hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Baja de un activo financiera - La Compafiia da de baja un activa
financiern Unlcamente cuando expiren Ins derechos contractuaies sobre
los flujos de efective del activo finandciera, o cuanda transfiere de manera
sustancial los Aesgos v wentajas inherenies a la propiedad del activo
financiers a otra entidad. 51 la Compafiia no ransfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continda
reteniendo &l control del activo transferlds, la Compafiia reconsce su
participacién en el activo y la obligadidn asociada par los valores que
tendria que pagar. 5l la Compafila retiene sustancialments todos los
riasgos y ventajas inherentes a fa propledad de un activo fnancheis
transferida, la Compafiia continuard reconaciendo el active finangiero v
también reconocerd Jn préstamo garantizado de fonma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total de un activo finandiery, la diferencia entre el importe en
libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asl
como el resultade acumulado gque habian side reconocidos en otro
resultado integral v acumulados en el patrimonio s& reconoce en el
resultado del pariodo.

2.16 Pagivos financieros e instrumentos de patrimonio - Log instrumentos da
deuda y patrimonio son clasificadas como pasivas financierss o como patdmonio
de conformidad can la sustancia del acuerdo contrachual,

Loz pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafia tanga derecho incondicienal de diferir el pago de la olligacion por lo
mencs 12 mesas después de ia facha del estado de situacidn financiera,

2.15.1

2,16.2

Pasivos financieros - Los pasives financiergs son casificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros paslvos financieros.

OHros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendao
los préstamos v las cuentas por pagar comercizles v otras) se miden
pasteriormente al costo amortizado usando el método de 1a tasa de
interes efectiva.

El método de la tasa de interés efactiva ss un méatodo de cilculo del costo
amortizado de un pasiva financiero y de imputaclan del gasto financiero a
lo Jargo del perlodo relevante. La tesa de interés afectlva es la tasa de
dascuento que iguala exactamente los flujos de afectivo por cobrar o par
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padgar (Incluyends todos los honorarios ¥ puntos pagados o recibidos gue
forman parte de |a tasa de interes efectiva, los costos de transaceldn v
otras prHmas o descusntas) estimados a 1o largo de la vida esperada del
paslva financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el imperte neto en libros en &l maomente de reconodmientos inicial.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasiva
financiera 5, y sola si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiers dada de baja v
Iz c[nntraprestacién padada v por pagar s reconsce en el resultado dal
perfoda,

2,17 Aplicacion de Normas Internaclonales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandaforiamente efectivas en el afio actual

Durante 2l afio &n cursa, la Compadla ha aplicado las siguientes modificaciones a
las MIIF emitldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad
(IASB), ¥ gue san mandatoriamente afectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posterisrmente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafila ha aplicads estas medificaciones par primera vez en &) aho &n curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe avaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles,

La aplicacidn de estas maodificacionas na ha tenido ningdn impacto 2n los estados
financieros de la Compafiia va que la Administracidn de la Compafiia evalda la
suficiencia de lag ganancias fiscales futuras de una manara gue es consistente con
estas modificationes.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compafila ha aplicado por pimera vez en €l afio en curso las medificaciones a
la WIIF 12 incluldas en [as mejoras anuales a (&5 NIIF Clola Z014-Z016. Las otras
madificadones induidas en este paquets no son efectivas para 2l afio en curso v
na han sido adoptadas por la Compafiia.

MIIF 12 establese que una entidad no necesita reveiar informacion financiera
resurnida de 1as participaciones en subsldlarias, asociadas o nagocios conjuntos
que se clasifican (o que son Incluidas en un grupo enajenable que 25 clasificada)
como mantenide para 1a venta. Las enmigndas aclaran que esta es la dnica
concasion como parte de los requarimientos de revelacidn de la NIIF 12 para esos
intereses,

La aplicacién de astas modificaciones nia ha tenido ningdn efecto en los estados
financieros de la Compafiia ya que ninguno de log intereses de la Campafiia en
ectas entidades astén clasificados, o que son Incluidos en un grupe enajenable gue
es clasificado, como mantenldo para la venta.
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2.18 Normas nmievas vy revisadas emitidas, pero atin no efectiras - La Compafila
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Infarmacldn Flnanciera
{MIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodas que inicien

MWILF Titulo &n 0 despues de
MNITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedenteas de
conkratos con clientes (y Enera 1, 2018
respectivas adaraclones)
MIIF 15 Arrendamisntos Enera 1, 2019

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 v NIC 28 Enero 1, 2018
Cicla 2014 - 2016

Modificaciones & las CINIIF  Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Energ 1, 20149

Tratamizntos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |la
claslficacidn v medlzldn de activos financieras., Esta norma se modificd
mosterigrmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
v medicion de pasivos financieros, asi como su bala en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. Enjulic del 2014, se emitic otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inclair lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activas Financieros v,

. Maodificaciones limitadas a los requisitos de dlasificacion y medidan al introducir
ung cateqoria de medicidn a “valar razonable con cambiosz en otro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de |a NIIF 9

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
ge recongceran posteriorments 8 su costo amortizado o valor razonable.
Especificarmente, las instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar loe flujos de efectiveo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son
dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
ganeral se miden al costo armortizada al final de los periodos contables
posterlares, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
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tomo por la venta de activos financdieras, ¥ que tengan términes contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivi
gue s0lo consgtituyen pagos de capital e intereses sobre el impotte del principal
pendiente, son medldos a valor razaonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversianes de deuda y de patdimonio s2 miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF &, las entidades pueden hacer una eleccion irevocable para presentar
an otrd resultade integral, los cambios posterisres 2n el valor razenable de una
inversion en acciches o participaciones de patrimonio {no mantenida para
negaciar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por al
comprador en una combinacién de neqacios de acuerdo con NIIF 3), v solo con
el ingreso por dividendos generalmeante reconocido en el resultade del perloda.

En la medician de los pasives financiergs designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NITF 9 requisre que el importe generado gor cambla
en el valor razonable del pasive financiers que sea atribuibile a cambios en el
riesqo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado inkegrai, @
menos gue, &l reconocimiento de los afectos de las camblos en el riesgo de
criédito del pasivo en otro resultads integral genere una asimetria coniahle en
el resultado del periodo. Los cambios en &l valor razonable atrbuible al desoo
de crédito de un pasivo flnancierc na son posteriormente reclasificados al
resyltado del perfodo. Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
gl valor rezanable del pasivo finangiers designada a valor razanable con
cambios en resultados se presenta en el rasultade del perfoda,

Respecto al deterforo de activos financieros, la NIIF O establecg un modeln de
daterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterlore por
perdida crediticia incurdda, de confarmidad con la NIC 39. El modelo de
deteroro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas vy cambins en esas pérdidas creditidas
egperadas en cada facha de réporte para refiejar los cambios en el riesgo
crediticlo desde el reconocimisnto inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocUrTa un evenio antes de que s& reconozcan las pérdidas crediticias,

La MIIF @ mantiens ios tres Upos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en |a NIC 39. De canformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacclones elegibles para la contabilidad de cobarture son
tnucho mds flexibles, espac/ficaments, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como Instrumentas de cobertura v los tipos de componentas de
rizsg de parnidas no finanderas etegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el prindpio
de "relacién econémica®. Ya no se reguiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se ahiadiergn
requerimiantos de revelacidn mejorados sobre ias actividades de gestidn de
Fiesgo de una entidad.

Con base en un anslisis de los activos y pasivos financieros de [a Compafifa al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos vy circunstancias que existan a esa
fecha, |2 administracion de la Compafia ha evaluado el impacto de |2 NIIF 2 en los
estados financieros de la Compafiia de |a siguiente manera:
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Clasificacidn v medicion

«  Las letras de cambio clasificados como mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones y préstamos registrados a su costo amortizads: son mantenidos
dentro de un modelo de negacio cuvo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales que son fnicamente pagos del principal e intereses sobre &l saldo
del capital pendiente. En consecuencia, £stas actlvas financieros segulrdn
siendo medidos posteriormente a costo amoartizado en 13 aplicacidn de la MIIF
9;

- Todos los demds activos v pasivos financieras continuaran siendo medidos con
las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 38,

Deterlore

Los activas financieros medidos a costo amortizado {véase |a clasificacion y
medicidn en la seccidn anterior), estaran sujetos a la evaluacian de deterioro de
acuerdo con MNIIF 9.

La Compafiia espera aplicar el enfogue simplificado para recanacer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plaze del activo para sus cuentas por cobrar
comerclales, seqdn sea requerido o permitida por la WIIF 9. En consecuendcia, la
Administracifn de la Compafiia espera reconocer las pérdidas de crédito esperadas
para todo el plazo ¥ por 12 meses para estos activos, respactivaments,

En general, la administracidn prewvé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédita para los activas financieros respactivos y se incrementarz &l
valor da la pérdida reconocida para estos actlvos; sin embarge, las efectos adn no
han sido determinados.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 sstablece un solo modelo extenso y detallada que deben utilizar las
entidades en el reqistro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyenda la NIC 18 Ingresaos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las
interpretaciones respectivas &n la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NTIF 15 es que una entidad deberla reconocer 2f
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un iImporte que refleje Ia
contraprestacion que la entidad espera recibir a camhblo de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucldn o desempefio en el contrata,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribulr el precio de transaccdn a las obligaciones de efecucidn del
contrato, .

Pasa 5: reconacer el ingreso cuando {o en la medida que) & entidad satisfaga la
obligacién de ejecucidn.
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Seqgiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el *contral” de los bienes
v servicios relacionados con una obligacion de sjecucidn particular es transferido al
diente. Se han afiadide muchos mas linsamlentos detallados en |2 NILIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la MIIF 15 regquiere amplias
revélaciones.

En abrit 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de efecuctdn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidan para licencias.

La Administracidn de [a Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta norma podria
tenar un impacto en los astades financiaros de la Compafiia, sin ambargo, no es
posible determinar los efectos hasta que un anélisis detallado hava sido
campletado.

MNIIF 16: Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para |a identificacidn de contratos de
arrendamiento v tratamlento contable para arrendador v arrendatario, 1a NIIF 16
reemplaza [a actual gula de arrendamientos incuida en la NIC 17 &
interpretacionas relacionadas.

MIIF 1€ diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlada por &l ciente. La diferenciacién entre
arrendamiento gperative v arrendamisnto financiemo ha sido eliminada parz |z
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un models en el cual el derecho
de uso del activo v suU carrespondiente pasivo tiene que ser reconodida por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v agquallos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del active es iniclalmente medlda al costo v subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicidn del pasive del
arrendatario. El pasivo del arrendatario 25 Inicdlalmeantz medido af valar presente
de [os pagos de! arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatanio es ajustado por intereses v pagos, asl coma &l impacto
de l2s modificaciones al arrendamienta, entre otros. En adicidn, (3 dasificacidn de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de aperacidn, mientras que
de acuerda con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamients seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujas de caja de
actividades de financiamiento v da operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la MIIF 16 sustancialmente
mantiens los requerlmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continla con el requerimlento de clasificar el armrendamiento como operabivig o
financiers. Extensas revelaciones san requeridas con MNIIF 16,

El nuevo requisito de recanocer un activa par el derecho de uso v un pasivo de |a

abligacldn correspondiente se espera que tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financleros de |a Compafiia; sin embargn, no es posible
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proporcionar una estimacisn razonable del efacto financiero hasta que la
Administracion complete |a revision respectiva.

Mejoras anualas a las NIIF Clclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen anmiendas a la NIIF 1 v |3 NIC 28 gue adn ng son
obligatariamente efectivas para la Compafia.

Las enmlendas a la NIC 28 aclaran gue la opcidn para una entidad de capital resgo
v otras entidades similares de medir las inversiones ¢n asocdadas y negocios
conjuntos 2 valor razonable a través de resultados esta disponible por separado
para cada una asoaciada o negocio conjunto, ¥ que la eleccidn debe hacerss en el
reconocimianto inicial de la aseciada o negocio conjunta. Con respecto a la opcidn
para que una entldad que no es una entidad de inversidn (El) para retener la
medicion del valor razanable aplica para sus asociadas y negoclas conjuntas que
son entidades de inversidn cuando se aplica &l método de la participacidn, |as
modificaciones hacen ung aclaracion similar que esta opcion esta disponible para
cada entidad de inversidn asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permitiendose la aplicacidn anticipada.

Tante las modificaciones a la NIIF 1 y ia NIC 28 son efectivas para periodos
anualas que comienzan an a despuds dal 1 de anarg de 2818, Lz Adminisbracién
de la Campafila astima gue |a aplicacidn de las modificaclonss en el futuro ne
tendréd ningdn impacto =n los estados financieros de la Compaiiia dado que la
Compafiia no &5 ni una entidad que adopta por primera vez 1as NIIF ni una
organizacldn de capital de riesqo. En adicidn, la Compafila no tiene ninguna
aspciada o negocin conjuntn que sea una entldad de inversion.

Modlificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
Consideraclon Anticipada

CIMITF 22 describe la forma para determinar |a “fecha de |a transaccion’ con el fin
de astablecer 2] tipo de camblo a utilizar en &l reconocimiento inicial de un actlve,
gasto o ingresa, cuands la consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantads en una moneda extraniera gque resulta en el reconccimiento de un
activo o pasivo no monetarls (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o
ingrasos difeddas),

La interpretacion espacifica que |a fecha de [a transaccidn es la fecha en la gque |a
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo ho rmonetario originado par ¢l
pago o la recepcion anticipado de la consideracién, Si hay varios pagos o cobros
por anticipada, la interpretacion requlere que |a entidad determine la fecha de la
transacclén para cada pago o recepcion anticipado de la consideracion.

Lz interpretacién es afectiva para periodos anuales que comienzan en o después
dal 1 de enero de 2018, con aplicadldn anticdpada permitlda, Las entidades
pueden aplicar la Tnterpretacian ya sea retrospectivaments o prospectivamente.
Disposlciones especificas de transicion se aplican a la aplicacian prospectiva.

La Administracldn de 1a Compafila estima que |2 aplicacidn de 1as modificaciones

en &l futuro no tendrd un impacto en los estadoes financieros de la Compafiia. Esto
se debe & que la Compafiia ya registra transacciones que implican et pago o la
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recepcidn de la consideracién par anticipado &n una moneda extranjera de una
manera que a5 conslstente con las enmiendas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impussto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara comeo aplicar los reguarimlentos de reconocimienta y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbrea frente a los tratamientos dal
Impuesto a las ganancias. Establece gue upa entidad determinara si considerar
cada tratamlento impositivo inderte por separado o en conjunto con otro u ofros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resaluclan de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
congiderara si es probable que |a autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn en la determinacian de la
gananc<lz fiscal (perdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

La Administracian de la Compafiia anticipa gue la aplicaclén de esta intarpretacidn
podria tener un-impacts en log estadas finandieras de la Compafiia, sin embarga,
no s posible determinar los efectas hasta que un anélisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmlendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
gue adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafia ¥ que se detallan a
continuacidn:

- NIIF 2 Combinacidn de Megocios - clarifica que una entidad debe efactuar una
remedicidn de sus interesas previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. MNITF 11 Acuerdaos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
rernedicldn de sus inteéreses mantenidos previamente en una operacién
canjunta cuande obtiene cantrol conjunto dal negocio.

« NIC 12 Impuesta a lag Gananclas - darifica que una entidad registra de |a
misma farma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos,

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos genesrales, cualquler préstamo originalmente
efectitado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido a su vanta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modiflcaciones

en al futurg no tendrd impacto significativo en los estados flnancieros de la
Compafia.
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3

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estadas financigros en conformidad con NIIF requieren
que la Administracién realice ciertas estimacioneas y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de [a entidad, con el propésito de determinar la
valuacldn ¥ presantacion de algunas partidas que forman parte da los estados
financierss, En opinlén de la Administracian, tales estimacionas y supuestos estuvieron
basadas en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momenta, los cuales
padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracidén de la Compafiia ha utilizado en el procesa de aplicacidn de los criterios
contahlas:

3.1

3.2

3.3

3.4

25

Deteriaro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella facha
fque se cansidere necesaria, se anallza ¢l valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrida una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algldn Indlcio se realiza una estimacion del
Importe recuperable de dicho activa. Si se trata de activas identificables qua no
azneran flujos de efective de forma indepandiente, se astima la recuperabilidad de
[a unidad generadara de efectiva a |a que pertenace ¢l activo.

Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en pericdos anterioras son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el {mite
del walor &n libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
par detarioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios defimldes - El valor presente de
las provisiones para obligacionses par beneficios definidos depends de varios
factores que son determinados en funcidn de un ¢dlculo actuaral basados en
varias supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligadones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio 2n los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estoas heneficios,

El actuario contratada por [a Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, 12 tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio
reportados por la Administracidn de la Compafila, & tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando comg referencia los
rendimientas del mercada, al clemre del afio, correspondient= 2 bonas
empresarizles de aita calidad en la moneda en la que se pagarin las beneficlos.

Estimacion de vidas dtiles de propledades, planta y equipo - La estimacion

de |as vidas dtiles ¥ =l valor residual se efectian de acusrda a lo mencionadn en la
MNota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferfdo - La Compafiia ha realizado 1a estimacian de sus
impuestos diferidos consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros
v [a base tributaria de |os activas v pasivos se revertiran =n el futuro.

Valvacion de los insirumenios financieros - La Administracion considera gue
los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

27 31712416
Efectivo 875 1,070
Depasitos en cuentas cordentes locales (1) 7,092,320 3 344 462
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior {2) 1,340 0,847
Total 7,094,544 9,352,379

{1) Incluye depdsitas en cuentas corrientes locales algunas de lag cuales generaron
intereses a una tasa promedio del 1.75% anual en &l afio 2017 (2.50% anual en el
afo 2016].

{2) Incluye depdsitos en cuentas carrientes del exterior que no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuantas por cobrar comerclales:

Clientes locales 15,459 938 14,515,974

Cllentas del exterior 1,147,458

Compafilas relacionadas (Mota 19) 1,418,535 1,701,244
Provisidn para cuentas dudosas §1.233.256) (822 243}
Subtatal 15,675,217 16,542,433
Ofras cuanias par cobray:

Compaflas relacionadas {Nota 19 52,896 24,867

Otras 471,137 343,451
Total 16,199,250  16.910,75%

La Compafiia ha reconocido una provision general para cuentas dudasas por el 0,25% de
todas las cuentas por cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas.

Adicionalmeante, & reconocen provisiones especificas para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irecuperables determinados par expearanclas de Incumplimignta v un
analisis de |a posicion financiera actual de la contraparte.

El periodo de crédito otorgado a clientes locales y compafiias relacionadas es de 75 v 90
dias desde la fecha de factura, respectivamente.

Antlgliedad de las cuentas por cobrar veng i ;

0-20 dias 2,911,929 3,902,254
91-180 dias 339,562
181-360 dias 243,843 177,861
iMayor a 360 dias 337,001
Total 2522872 4,756,678
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ios en la provisidn

d

Afin terminadao

31719717 32416
Saldos 8l comnienzo ded afio 822,243 460,459
Provisidn del afa 411,013 268,255
Castigos {6,481)

Saldes al fin del afio A1.233,256 822,243

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a préstamos por cobrar a trabajadores principalmente peor Jos slguientes
conceptos:

« Préstamos quirografaros ordinarios quae genaran intereses @ una tasa de interés
efectiva promedio anoal del 9.29% con plazas de hasia 5 afios,

- Préstamos hipotecarias para adquisicldn de viviendas que generan intereses a una
tasa de interés efectiva promedio anual del 9.2% con plazos de hasta 12 afios.
Dichos préstamos se encuentran garantizados con inmuebles hipotecados a favor de
la Campafifa.

Los préstamas son otorgadas con mavyer cargo a los fondos recibidos de empleaos (Ver
Mota 12) v los intereses ganados provenientes de los fondos del aharr voluntario de los
trabajadores se registran como parie de los otros pasivos flnancieros.

Los interesas ganados por dichos préstamaos son registrados ¢omo ingresos de la
Compafia solamente en la proparcidn de 1os fondos que le pertenacen.

Un detalle de [a clasificacian de préstamos por cobrar es como sigue:

2171217 31512716
{Clasificacion:
Carriente 1,178,180 1,085,052
Mo corriente 1,304,425 1523007
Total 2482005 2508059
INVENTARIOS

21712417 31/12/16
Materia prima 11,164,960 9,351,216
Productos terminados 4,165,327 3,827,103
Productos &n proceso 1,923,999 1,455,850
Repuestos y olros 2,700,795 2,351,116
Importadionss en ransito 7,495,144 5,243, BE1
Provisidin para obsolescencia (1.220,833) 1,430 783

Tatal

abealdd/ 20,858,363
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Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos de
wventa fueron U5$58.6 millones y USE55.1 millones respectivamente,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificactan:

Terrenos an propiedad
Edificaciones

Maqulnaria ¥ equipo
Vehiculos

Equipo de computacién
Muebles y equipos de oficina
Activos en cUrso

Total

3i/12/17

65,657,475
{34,373,280)

31,284,195

7,019,187
9,263,607
12,377,241
524,611
181,463
426,097
1,491 989

31,284,197

ESPACTIO EN BLANCO

31/12/16

66,436,149
(34.719,568)

21716581

7,113,720
9,016,121
12,813,070
497,717
118,693
335,050
—1.822.210

~L716. 581
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a.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterlor
Proveedoras locales
Companias relacionadas (Nota 19)

CHros

Total

211217

10,351,532
9,279,678
1,029,177
1,089,340

21,749,727

J1/13/18

16,519,971
2,144,478
725,343

1 48

21,266,140

Desde al afio 2017, la Campafia inicid un proceso de comprz significativo de alambrén a
un proveedor local, las cuales representan alrededor del 25% de las campras realizadas
en el afio ¥ cuyo plazo de pago es de 90 dlas respecto de las 120 dias promeadio

mankenidos con proveadores del exieriorn.

Las cuentas por pagar & compafiias relacionas se originan por compra de maquinada,
repuestos e insUMmos, asi como pados de regalias. El periodo de crédita de compras es

de a0

¥ 120 dias desde |a fecha de la factura.

IMPUESTOS

I0.1 Activos ¥ pasivos del ano carrlente - Un resumen de activos y pasivos por

impuesios corTientes es como sigue:

Activos par impuestos corrientas:

Crédlte tributario de impuests a a2 renta por
retenciones en la fuente de Impuesto a la Salida
de Dnisas - 15D par reclamar

Reclame de crédito tributarlo de impuesto a la
Renta, por pagos de impuesto a
la salida de divisas - [SD {1}

Rerlamos de otros impuestos

Credito tributario de Impuests al valor agregado -
VA

Provisian de impuesto a la salida de dlvisas - ISD

Total

Fashwas por impuestos corrigntes!

Impuesto al valor agregado - WA par pagar
¥ retenclanes

Retenciones en ia fuente de Impuesto a la renta
por pagar

Impuesto & la renta par pagar

Impuesto de salida de divisas - ISD

Otros

Total

31/12/17 31/12/16

1,445,769

674,310 674,310

284,477 284,477
97,044

794,637

1.005.831 3,199,223

136,725 256,867

153,959 152,901

1,106,297 981,220

550,516 224,505

1,030

1,947,497 2.236,503
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10.2

Frovisionas:

Provisiones fiscales para eventuales
determinaciones del SRI sobre posiciones
tributarias utilizadas por la Companla (1)

3171341

2,145,482

31 16

1471172

{1) No okstante, de que |a Compafia continia con (o5 procesas de reclamo del
impuesto a |la =salida de divisas - ISD y otros impuestos, la Administracion ha
constituide provislones para eventuales pérdidas fiscales, las cuales por

asuntas operativas se han registrado dentro del saldo de provisiones fiscales.

Conclliacion tributatria - confable del impuesto a la renta corriente - Ung
reconciliacidn entre la utilidad segln estados financieras v el gasto par impuesto 2
la renta corriente, es comeo sigue!

Afio terminado

31A3LT A f126
Utilldad para calcuio del impuesto a la renta 12,771,039 12,601,187
Gastos no deducibles 3,175,011 4,818 350
Ingresos exentos _ (329,951 {65,189}
Deducciones especiales {482 4563 (370,617}
Utilidad gravable 15133643 1 731
Impuesto a |2 renta causada y tatal {1) 3,518,769 3,348,810
Anticipo calculado (2) 940,632 - 973 499
Impuesto a la renta causado 3,518,269 3,948,610
Ajuste de impuesto a la rentg del afio anterior 6,058 (275,129}
Total Impuesta 2 la renta cargade a resultados 3,524 3937 3,673,481

{1) De conformidad con digposiciones legales, el impuasto a la renta se determina
con |la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante;
ia tarifa impositiva s [ncrementa al 25% sobre [a proporcién de la base
imponible que corresponda a la partidpacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes an parsisos fiscalas
o reaimenes de menor Imposicion. Si dicha participacidn excede del 50%, 1a
tarifa aplicable para |a compaiila sera del 25%, Se puede reducir la tarifa en
160 puntos porcentusles sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, El 42%
de la base imponible que corresponde a actianistas minoritarfos domiciliados
&n regimenes de menor imposicién se aplico |a tarifa del 25% vy al 58%
restanté de la base imponible se aplicd una tarifa del 2294,

{27 A partir def afia 2010, sz debe cnngiderar comao impussio 2 la renta minime el
valor del anticipa caleulado, &l cual resulta de la suma matematica dal 0,4%
del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingrases gravados v 0.2% de cosios
y gastos deducibles. Par= el afio 2017, la Compafiia determind como antidpo
de impuesto a la renta de US4$940,632 (1US$973,49% an el afio 2016); sin
embargo, el impuasta a |2 renta causado del afio es de US$3,518,269
{US$3,8458,610 en el afio 2015). Consecpentemente, la Compafiia registrd en
rasultados US4$3,518,269 (US43,548,610 en &l afio 2016) equivalente al
impuesto a la renta causado.
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10.3

10.4

Las dedaraclones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tribukarias
hasta & afio 2008, Son susceplibies de revisidn las dedaraciones de los afios

2014 &l 2017.
Movimiento de impuesto a la renta - Log movimientos del impuesto a la renta
fueron como sigue:
Afie terminado
22T 22336
Saldos al comienzo del afia 981,220 (5,415,510)
Pravision del afio 3,518,269 3,948,610
Ajuste al impuests causado del afio anterfor 6,058 (275,129
Recuperacion de crédito tributario reclamade 4 2232 408
Baja crédite tributario como gasto 22,433
Pagos efectuados al saldo pendiente
del afo anterior {87 ,278)
Fagos efectuados - retenciones clientes del afio (1,034,942} {961,387)
Pagos efectuados - impuesto a |2 salida de divisas
- ISD pagado {1,378,7186) 2,006,002}
Reclasificacion de crédito tributario corriente a
valores por reclamar 1.445 7
Saldes 2l fin del afio (Nota 10.1) 1,106,297 __ 981,220
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado vy retenclones en la fuente,
Saldos de impuastos diferidos - Los movimientos de activos {pasivos) por
impuestos diferidos fusron como sique:
Reconocido
Saldos al Reconocide como otro Saldos al
comienzi en los resul@do fin
del afic  resultados  jntearal del afio
Affo 2017
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en refacidn a:
Beneficios definidos (fandeo
cesantia ¥ armonia) 1,548,103 233,657 46,718 1,828,478
Provisién para obsolescenciz de
inventarios 314,766 (12,128} 302,638
Propiedades, planta v equipo {579,484) (30,438 {/09,922)
Provisidn cuentas por cobrar
dudosas 62,335 (62,335) -
Otras provislones 134,342 (30.723) 103.61¢
Total 1.420,062 _S88.033 _46.718 1624813
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Reconocido
Saldos al| Reconocido como atro Saldos al
cormienzo e las resultadno fin

del afjo  resultados  inteqral dal afig
Afio 2016
Activos {pasives) por impuestos

diferidos en refacicn a:
Beneficios definidos (fondo

cesantia y armonia) 1,111,323 160,422 276,358 1,548,103
Ajuste camblo tasa OBD 239,637 (239,637
Frovision para obsolescencia de

inventarios 160,470 154,294 314,766
Propiedades, planta vy equipo (669,012) 89 528 {579,484}
Activos intangibles {55,795) 55,795
Peovlsién cuentas por cobrar

dudosas 10,107 52,228 62,335
Otras provisiones 95,1728 38,215 134 342
Total 892855 550486 3§72, 1480067

10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una recanciliacién entre la
utilidad segin estados financieros v el gasto por impuésto a la renta es como

sigue:
Afio terminado
Restablaecido
31712417 2112118
Utilidad para cdloelo del impuesto a la renta 12,771,039 12,601,187
Gasto de impuesto a la renta 2,969,011 2,620 524
Zastos no deducibles 527,932 483,755
Ingresos exentos {76,707} {15,155)
Impuesto a la renta de afios anteriores __ 6,088 _ (375,129}
Impuests a la renta del afio cavsado afios
anteriores y diferido cargado a resultados 3,426,294 _3,127 995
Tasa efectiva de impuesstos _26.83% —24.78%

I10.6 Aspectas Tributarios

El 29 de diciambre del 2017, se emitid la Ley Qrgénica para la reactivacidn de la
econorniz, fortaledmiento de 2 dolarizacién y modemizadion de iz gestidn
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas impaortantes de la
mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta las pagos

por desahugio v jubilacidn patronal, que na provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anterlores (deducibles o no).
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10.7

Se Incrementa la tarifa de impuasto a la renta para socledades at 25%, v
cuands |2 socledad tenda actionistes, sotios, partidpes, constituyentas,
baneficiarios o simllares residentes o establecidos en paraizsos fiscales o
regimenes de manor imposicion, o cuands |a sociedad incumpla el debar de
informar sabre sus accionistas, soclos, participes, constituyentes, heneficiarios
o simllares, la tarifa serd la correspandiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. 5e debe demostrar que el beneficlarfo efectiva na es un titular
rominal o formal bajs régimen juridico especifico

Las sociedades que tengan la candicidn de exportadores habituales {(que
manténgan o incrementen €l emplag), tendrdn una rebaja de 2 puntos
porcentuales =n |a tarifa de Impuestos 2 la renta.

Se establece gue la reductian de la tarifa del impuesto a la renta para &l
desamrollo econdmico responsable v sustentable de {a ciencia, tecnologla &
innovacidn, aplica sale para sociedades productoras de bienes sobre al valor
reinvertido.

Fara el calculo del antitipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se puaden disminuir los gastos por sueldos ¥ salarios, degimotercera
¥ decimocuarta remuneraciones, aportes patronales ¥ los valores de gastos
merementales por generaclin de nuevo empleo v la adquisicion de nuevos
activos productivos que parmitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producaidn,

El Servicio de Rentas Intemas podrd devalver total o parcialmente el excedente
entre el anticipa pagado ¥ €] impuesto a |3 renta causado, siempre que 58
verlflgua gque se ha mantenido o incrementado el emples neio.

Mo serd deducible del impuesto a la rentz y no serd crédito tributaria, el IVA en
compras realizadas en efectiva superiores a US$1,000 {anteriormente
Usg$5,000).

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado
con la imporiacidn de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, gue
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria ¥ que sean incorporadaos
en procesos productivos de bignes que se exporten. Esta devolucidn también
aplica al ISD pagado &n comisiones del tudsme receptivo.

La ndmina de los administradores, representantes legales y sacios o
accionistas, que se envla anualmente a la Superintendendia de Compafias
debe incluir tanta |as propletarios legales coma 195 beneficiarios efectivos,
atendiende a estandares Internadionales de transparendia en materta tributaria
y de lucha contra actividades ilidtas.

Precios de transferencia

La Campafiia no dispone del estudio de precios de transferencla correspondients al
afio 2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que 2l plazo
para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2018. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones can
partes relacionadas han sido efectuadas = precios rezonables que se aproximan a
valares d2 plena competenda. 4 la facha de emigitn de los estades financieres
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adjuntos, la Administracion de |la Compafila se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudlio ¥ considera qua los efectas, en caso de existir,
carecerian de Importancia relatlva respecto de los estados financieros tomadas en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa efectud el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecid que las transacclones con partes

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que e aproximan a valores
de plena competencla.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12,

i3.

21712417 21/12/16

Participacidn a trabajadores 2,253,712 2,223,739
Provisidn bonos a empleadaos 582,918 438,379
Anticipos recibidos de clientes ' 277,435 1,524,923
Beneficios cociales y otros 730,733 55 549
Total

11.1

2844798  A.603.590

Particlpacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones |1&gales, los
trabajadores tlenen derecho a particlpar en las utilidades de la Compafiia n un
15% aplicable a las utifldades liquidas o contablas, Los movirmlentios de la
pravisién para participacion a trabajadores fuerpn comao sigue:

Afio terminado
31/12/17 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 2,223,739 1,363,081
Provision del afio . 2,253,712 2,223,739
Pagos efectuados {2.223.739) (1,393 081)
Saldos al fin del afio 2283713 2,223,733

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde principalmente a cuéntas por pagar a trabajadores generadas por los
ahorros gue Mantienen en la Compafila por los cuales s& paga Una tasa de interéds de
9% anual. Estos valores se devuelven 2 |a salida de los trabajadores de |a Compafiia,
sin embargo, pueden ser entregados en situaciones emergentes.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31712717 31412718

Jubilacian patronal 7,559,545 7,211,475
Bonificacian por desshucio v retiro en armania 6,183,510 6,725,312
Fondo de cesantia y oiros 8,114 BE7 5,150,822
Plan meédica 2,708,867 3,588 735
Total 23,566,809 22,675,904
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13.1 Jubilacién patronal - De acuerda con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

13.2

i3.3

trabaladores que por veinticingo © més hubieren préstado sus servicios en farma
cankinuada o interrumplda, tendrdn dergcho a ser jubllados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Soclal - IESS.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilaclén patronal fusron
COImMo sigue:

ARo terminado

31/12/17 3tN2116
Saldos al comienzo del afio 7,211,475 7.472,235
Costn de [os servicios del periodo corriente 417,889 455,495
Costo por intereses 246,708 307,069
rérdidas {ganancias) actuariales 754,331 (168,807]
Beneficios pagados {1.070.868) (857 .517)
Saldos al fin del afio 2,220,545 Z211.d0n

Bonificacién por desafhucfo y retiro en armaonia - De acuerdo can
disposiciones del Cddign d= Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn
labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafita
entregard e 25% de la Glima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio. La Compafifa ¢ancela esta bonificagion para los trabajadores con menos
de 10 afios de sarvicio al momento de la terminacién. Para |os trabajadores ¢on
mas de 10 afigs de servicio, la Compafiia cancela una bonificacidn por terminacion
laboral (retiro en armaonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno
de los afios de servicio (50% para los trabajadores de 10 a 20 afios de servicio,
75% para los trabajzdores de 20 a 25 afios y 1002 para los trahajadores de mas
de 25 afios).

Los movimientos an [ valor presente de obligacion de bonificagion por desahucio y
retiro en armaonia fusron como sigue;

Afo terminado
31/12/17 31712416

Saldos al comlenzo del afio 5,725,312 7,051,74%
Costo de [as servicios del perfodo corrienta 432,534 478 854
Casto por interasss 229 660 289,442
Ganancias actuariales {155,971} {351,903)
Beneficlos pagados {1.048,025) {743.830)
Saldos al fin del afio _£.183,510 6,725,312
Fonde de cesanfia - Corresponde a un beneficio adguirido despuds de 3 afipg de

servicio del trabajador en la Compafiia, en el que cada trabajador se hace acraedaor
a un I10% adicional de su salarfo mensual, el cual es acumulado dentro de un
fondo para ser retirado al momento de producirss sU terminacion laboral. Log
trabajadores, an casos excepcionales, pueden solicitar retiros anticlpados de sus
fondos por conceptos calificados (como la compra de un bien inmobiliaria,
reparacidn o mejoramiento de vivienda, educacidn, emeargencias, ete.].
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Los fondos de cesantla generan una tasa de Intzrés anual aproximada dal £.5%
para ambaos afios, [a cual es fijada de acuerdn al mercada financiero local,

Los mavimientas en el valor presente de la abligacidn por fondo de cesantia fueran

como sigue.;
Afio terminado

3141247 31413716
Saldos al comienzao del afio 5,150,822 5,487,254
Costo de los servicios del perfodo corriente 546,879 604,135
Costo por intereses 187,757 233,277
Pérdidas (ganancias) actuariales 846,500 (678,814}
Beneficios pagados {657 171) {495 0313
Saldos al fin del afio : £.114 887 85,150,822

13.4 Plan Meédico - Correspaonde a un beneficio que ofarga la Compafiia a los
empleadas una vez gue se han jubilado. E| benaficio es tants para af empleado
carma para el cdnyuge. El plan médico tiene la sigulente cobertura:

«  Hasta los 65 afios del jubilado el 100% de los gastos efectuados.

» Desde los 65 afios hasta los 75 afios del jubilado &l 50% de las gastas
efgctuados.

+  En el caso del conyuge [a cobertura estd Iimitada a la edad del titular.

Los mgvimlentas en el valor presente de la obllgacidn por plan médico fueran

Como sigue:
Afio terminado _
2112/17 31712416

Saldos &l comienza del afio 3,588,295 3,570,961
Costn de los servicios del periodo corriente 136,948 143,381
Costo por intereses 120,438 151,215
Ganancias actuariales y ajustes de experiendia {59,386) {230,242}
Beneficios pagados {B7 4287 {51.320%
Saldas al fin del afin 2,708,867 2,588,295

Los cdlculos actuariales del valor presente de {a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las abligaciones por concepto de beneficios definldos
v laos costos del servicia actual v el costo del sarvicio anteror fueron calculados utilizanda
el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método tos beneficios definidos
deben ser atribuidas al perdodo de servicio del trabajador ¥ basados en |a fdrmula del
plan, de tal suarte que se atribuyg la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, cansideranda el uso de hipotesis actuariales para calcular &l valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflefan el valor de dinero a través del tiempo, el
increments salaral v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananciag v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales s& cargan o abonan a2 otra resultade integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones par beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperada y la mortalldad. El andlisls de sensibilldad detallade a continuacion se ha
desarrollade en base a los carmbios razonablemente pasibles que se produzean al final
del perodo de referencia de los respectivos supuestos.

5i la tasa de descuento varia en 25 puntos basicos (mayor o menar), las obligacionas
por beneficios definidos, disminuiran en US$697 mil ¥y aumentaria en US$732 mil,
respectivamenta.

5l los incrementos salariales esperados aumentan en un Q,50%, las obligaciones por
beneficios definidas aumentarian en US$803 mil,

El andlisls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de |z
variacidon r2al en la obiligacion por beneficios definidas, ya gue es poco probable que el
cambioc en |as hipétesis se produzea en forma aislada Unos de otros {algunos de los
supuestos pusden ser carrelacionados).

Es importanke mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollada, el valor
presente de las obligaciones por beneficlos definidos se caleuld utilizando &l métoda de
crédito unitario proyectado, que es &l mismo que el aplicade en 2| céiculo de la
obligacion por beneficios definidas reconocida en el estade de situacidn financiera. No
huba cambios en los métados e hipdtesis utllizados al elaborar 2l analisis de sensibilidad
réspecto a afios anteriores.

Un resumen de ganandias actuariales reconocidas en otro resultado integral es comao
sigue:

Afie terminado
31/12/17 217312716

Pérdidas {ganancias) actuariales del afio 1,425,574 {1,428, 488)
Efectn de impuesios ciferidos _ {46718}y  __ {36,721)
Total nete L.378.859 {1.465,187)

Las presuncionas principates usadas para propésitas de los célculos actuariales son las
siguientas:

31712717 31/12/16
o4 Do
Taza(s) de descuento 3.65 370
Tasals) esperada del incremento salarial 2.50 2.00

Los importes reconacides en los resultades respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afn terminado

21512/17 31712516
Costo de log servicios del perfodo corriante 1,534,280 1,688,860
Costo par intereses 794 564 93] 003
Total 2328824  2.669.869
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14. TNSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 GSestién de ricsgoes financieros - En e cursd nomnal de 5Us negocios ¥
actividades de fingnciamienta, la Campafila astd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y, en consecuendia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia Financlera, que permitan identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, praponer al Comité Ejecutive v al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Campaiia, una caracterizadion ¥ cuantificatiin de éstos y una deserip¢ion de las
medidas de mitigacitn actualmante en usa por parte de la Compafiia, 51 es el caso.

14.1.1 Riesgo en las fasas de interéds - La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que tiene préstamos a tasas de
interds fijas. El rlesgo es manejado mantenienda préstamos a carta plazg
vy congiguiendo tagas preferenciales.

14.1.2 Riasgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de que una
de lag partés incumpla con sus abllgaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de
unicamente invaiucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por 10§ incumplimigntos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan
con la misma o mejor calificacidn da riesgo.

Las cusntas comearciales por cobrar astan compusttas por uh nimens
importante de clientes distribuidas entre diversas serctores ganardficas.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre [a condiclén financiera
de |as cuentas poar cobrar, a través de los comités semanales de cartera,
asl como del comité mensual de crédito, este dltimo integrado por el
Gerente (3eneral, Gerente Comercial, Gerente Administrative Finandero v
Gererte de Tesorerfa: adidonalments, los créditos concedidos estén
raspaldados por Ifneas de crédito v pagaréds debidamente instrumentados.

14.1.3 Riesgo de liquider - El Comité Ejecutiva de la Compafila es quien tishe
la responsabilidad final por la gestion de liquidez v es quien ha establecide
un marce de trebajo anraplada que azequre oo solo 2 adecuado manefo
del disponible sino tambign los requerimientos de financiamlents a corta,
mediang ¥ largo plaze. La compaiifa mangja el riesgo de liguidez de
acuerdo a lo siguiente: a) asegqurando la generacion del efectivo a través
del apega a las estrateqias de negocios que son definidas v revisadas
continuamente, b} manteniendo una resarva razonable de efectivo en sus
cuentas para cubrlr evensalidades normales de las operacionss diarias,
¢y manteniendo [ineas de crédito abiertas con hancos de prestigio v que
puaden usarse inmediataments en cualquier tiempa y d) monitoreando
eontfnuamente gl fujo det efective & través de provecciones sermanales,
mensuales, anuales {X+1) v de mediano plazo {X+5}.
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14.1.4 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaddan de

los saldos de deuda v patrimonia,

La Gerencia de la Compafiia revisa |a estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revigldn, el comité considera el costo del

capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los princlpales indicadores financieros de la Compafiia se detallan

SOT NURTGT
Capital de trabajn

indice de liquidez
Pasivas totales / patrimonio

US$22 millones (US$22.4 millones en ¢l
afin 2016)

1.79 veces {1.75 veces en el alfo 2018)
1.73 veces (1.62 veces &n 2l afio 20163

La administracidn conzidera gue los indicedores finanderss antes
indicados estan dentro de los pardmetros adecuados para una
arganizacidn del mmafio ¥ nivel de desarrollo que la Campafiia.

14.2 Categorias de instrumentos financieras - El detalle de [os activos v paslvos
financieraos mantenidos por la Compafiia es coma sigue:

Actlvos financieros:

Cosfo amortizado:

Efective v bancos {Mota 4

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Mota 5

{tros activos financieros (Mota &)

Total

Pasivos financieros:
Costo armortizado:

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar {Mota 9
Chras pasivos financieros {Nota 12)

Tatal

15. PATRIMONIO

31 7

7,094,544

16,199,250
2,482,606

25776400

21,749,727
1,494,278

23,244,002

31712716

9,352,379

16,910,751
2,608,059

28,371,189

21,266,140
1.485.341

22,751,431

15.1 Capitad Social - T capital saclal autorizado consiste de 5,000,000 de acdones de
US4$1 valor nominal Unitario, las cuales otorgan un voto por acclén v un derecho a

los dividendos.

15.2 Reseirva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menaos ¢l 10% de la
utilidad anual $ea apropiado comao reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% dal capital social. Esta reserva no es disponibla para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capltalizada en su totalldad.
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15.3 Utilidades Retenidas - Un resumen de [as utilidades retenidas es como sigue:

20012717 31/12/16
Déficit acumulado (2,410,917} (298,614
Resyltados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF 12,432,326 12,432,326
Reservas seqldn PCGA anteriores:
Resarva de capital 6,558,535 6,558,535
Reserva por valuacion B,10%9,715 _6.109,715
Total 22,683,659 24.201,962

Las saldos de las slquientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
MIIF v de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utitizadns de la siqulents forma:

Resultados acumuiados provenienies de la adopcion por primera veg de
fas NITF - [ncluye los valores resultantes de los ajustes originadaos en ia adopcién
par primera vez de las NIIF. El salde sdla podrd ser capitallzado 2n 13 parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dliime ejercicio econdmica
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compaifiia.

Reservas segin PCGA anteripres - Las saldas acreedores de las reservas de
capital ¥ por valuacidn segin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizadas en la
parte que excada al valor de las pérdidas scumuladas v las del Gitmo glarcicio
econdmlco coneluida, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidn de la Compatiia.

15.4 Dividendos - En abril del 2017 22 pagd un dividends de US$2.5 millones a tos
tenedoras de acciones ordinarias pagadas totalmente. En abrl del 2016 se pagd
un dividendo total de US45.2 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendeos distribuidos 8 favor de accionistas personas
natutales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadaz en paraises
fizscales, o en jurisdiccianes de menor Impostcldn, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

16. VENTAS
31/12A17 31/139/16
Vantas de productos terminados {1) 111,172,013 108,962,548
Ventas de repuastos y matarias primas 509,882 1,349,015
Otras 250,373 369,930
Total 112,032,268 110,681,503

{1) Durante los afios 2017 v 2016, se vendieron aproximadaments 101,554 v 109,474
toneladas da productos terminados, respectivamente. En el afio 2017, como
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respuesta a |a subida del precia mundlal de acero, la Compafila incraments el pracla

de venia a sus clientes.

17, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

31112117
Costo de ventas 56,283,029
Gastos de ventas 7,798,305
Gastos de adrministracion 3,089,874
Otros gastos 2,137,930
Otros ingresos {546,313
Total 98,762,825

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza &5 como sigue:

ALA12/16

83,284,488
8,782,560
3,366,981
1,909,522

{542.014)

S96.801,237

Afio terminado

151207 41712716
Consumo de materias primas y consumibles 58,551,388 55,125,724
Gastos por beneficios 2 1os trabajadores 14,864,144 15,030,447
Gastos de mantenimiento 8,100,334 8,253,201
Fletes 4. 081,720 4 244 553
=astos por depreciacién ¥ amortizacion 2,487,009 2,510,446
Gastos por tecnologia de la informacién 1,111,444 984,763
Bonificaciones o467, 367 959,481
Seguros 890,834 916,796
Costos de consultoras 779,754 f66,415
Caostos de publleldad 743,243 800,776
Regalias 632,343 589,695
Gastos de viaje 553,741 B58, 687
Alguileres 511,011 602,311
Otros gastos oparabivos 4,488,373 5477542
Total 98,762,825 96,801,537
Gastos por Bencficlos & fos Trabajadores - Un detalle de gastos por beneficios a
trabajadores es como sigue:
Afo terminado

31112117 207312716
Sueldos y salarios 7,710,255 8,056,644
Participacion a trabajadores 2,253,712 2,223,739
Beneficios soclales 3,365,917 3,061,198
Beneficios definidos —1.534.260 _1.688.866
Total 14,864 144 15,030,447
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18.

19.

Gasto por Depreclycion y Amortizacion - Un detalle de gasto depreciaclén v

amaortizaclén es como sigue:

Depreciacién de propfedadas, planta y equipo

Amottizacidn de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por préastamos

Costos por intereses de obligaciones definidas

Toial

TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

Afn terminado

31/12/17 31/12/16
2,487,009 2,270,446
240,000

2.487.009 2510448
31/12/17 31/12/16
89,019 525,854
794,564 981.003
883,553 1.206.857

19.1 Transacciones Comerclales - Durante ¢l afo 2017, la Compafia reallzd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Bekaert Trede Latin America NV

Proalea S.A.

Bekaert Trade Méxco
Bekaert Costa Rica 5.A.
BIA Alambres Costa Rica 5.A.

Frodac S.4.

Acmanet 5.A.

Industrias Chilenas de Alambre
Inchalam S.A.

Bekaert Hlohavec A.S.

Belgo Bekaert Arames Lida.

M.V Bekaert 5.4,

P.T. Bekaert Indonesia

Bekaert Maccaferi

Otros

Total

Venta de bienes
.Ano terminada...

Compra de hignes y

31/12/17  31/12/1&
712,898
3,852,112 2,840,843
T58,173 422,919
1,005,648 1,648,003
1,362,965 1,066,007
73,405 236,751
328,944 186,004
488,890 618,471
114,766 144,936
77.919
BS75.720 7,164,924

servicios

3171247 3112716
582,757 267,360
14,872 14,259
557,773 643,443
102,532 482,365
£42,934 185,354
255,806
25,761
323,965 258,974
2,000,278 055,432

308,957

225,120
4,705,183 000,754
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15.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos de partes relaclonadas
sz encontraban pendientes al final del periads sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
~Aflo terminado...

31712417 31712416 31712417 31412018

Vicson §.A. 50,107
Proalco S.A. 583,488 578,147 260,613 5,606
Bekaert Trade Latin America NV 64,994 4,348
NV Bekaert S.A. 79,371 195,265 387,061 242,387
Bekaert Maccaferr Underground 107,136
Bekaert Trade México 1i8.308 194,068 2,182
Prodac S.A. :
Belgo Bekasrt Arames 113,477
Acmanet 5.A. 115,163 5B,626
Industrias Chilanas de Alambre

Inchalam 5.A. (B0,454) 17,194
P.T. Bekaert Indonesia 52,856
Bekaert Costa Rica 287,575 27,216 113,832
BIA Aalambres Costa Rica SA 675,208 338,761
Bekaert Suatemala. S.A. 13,550
Prodalam, 5 A. 29,077
Prodinsa SA 126,640 143,667
Otros 47,565
Total 1471431 1,726,111 1,029,177 725,343

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista
usuales de la Compaffa, manos &l descuento promedio de 59%. Las compras se
realizaran &l precio de marcado descontado para reflefar la cantidad de bizhes
comprados y 125 relaclones entre las partes

Los saldos pendlentes no estdn garantizados v se liquidarén en efective. Mo se
han otorgado ni recibide garantias. Mo se ha reconocido ningldn gasto en el
perioda actual ni en perodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionadas con los saldos adeudados por partes relacionadas,

1%.3 Compensacian def personal clave de la gerencia - La compensacitn de los
gjecutlvas ¥ otros miembros ¢lave de [a gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

31412417 3117416
Ctros beneficios a largo plazo 1,448,833 4,137,518
Beneficios a corto plaza 29233 045 1,841,974
Total 4.381,678  5.979.492
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20.

21,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieras
{marzo 21 del 2018} no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaliia en marzo 21 del 2018 v serdn presentados a
los Acrionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por |a Junta de Accionistas sin modificaciones.
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