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INFORMACIÓN GENERAL.

Ideal Alambrec S A fue constituida en 1940 Es una empresa dedicada la
metalmecanica y su proceso productivo consiste en la fabricacion de alambres, cercas,
cerramientos, clavos, armex y otros productos derivados del acero

La Compañía es una subsidiaria de N Y Bekaert, cuya sede se encuentra en Bélgica La
Compañía se dedica a la fabricación de productos derivados del acero

Operaciones - Durante el año 2017, los costos de la Compañía se incrementaron en
relacion al año 2016,porla sublda del precio mundialdel acero Por otro lado, durante
el año 2017, el valor de la maquinaria de la Compañía aumentópor las nuevas
inversiones por US$2 3 millones

Al 31 de diciembre del 2017y 2016el personal total de la Compañía alcanza de 571 y
622 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compañia

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financeros han sido preparados de
conformidad con las NormasInternacionales de Informacion Financiera (NITF)
emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (IASB)

2,2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañra es el Dolar de los
Estados Umdos de América (US Dolar), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador

2.3 Bases de preparación Los estadosfinancieros de Ideal Alambrec S A han sido

preparados sobre las bases del costo histórco, tal coma se explica en las políticas
contables incluldas mas abajo El costo historico está basado generalmente en el

valor razonablede la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable esel precio que se recibina por vender Un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercadoenla fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion Al estimarel valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañra tiene en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notasa los estadosfinancieros están expresados U S dólares,
excepto cuando se especifique lo contrario

A continuación, se describen las prinelpales politicas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros

Efectivo y bancos - Comesponde principalmente a depósitos en efectivo en
cuentas corrientes

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor Son valuados al costo estándar Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventariosincluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un análisis de la posibilidad real de utilización en la produccion o venta

Propiedades, planta y equipo

26.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de
propiedades,planta y equipa se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprendesu precio de
adquisicion más todos los costos directamente relacionados can la
ubicación y la puesta en condiciones de funcionarmento

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento [nicíal, fas propledades, planta y equipo son
registradasal costo menosla depreciación acumuladay el importe
acumulado delas pérdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el período en que se producen

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de Imea recta La
vida útil estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados
al final de cada año, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Íftem Vida útil (en años]

Edificios 20
Vehículos 5
Mueblesy enseres y equipos de oficina 4 5
Equipos de computacion 45
Maquinaria y equipo 3-12

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados



2.7 Valuación de inversiones en acciones - Las inversiones en acaones en las que
no se tiene influencia significativa ni control, se encuentran registradas al costo de
adquisicion

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastas imponibles o
deducibles y partidas gue no serán gravables o deducibles El pasivo de
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadasal final de cada pertodo

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadasentre el valor en libros de los actrvos y pasrvos incluidos en
los estadosfinancieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas
imponibles Un acto por Impuesto diferido se reconoce portodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que fa Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles

Estos activos y pasivosno se reconocen si las diferencias temporartas
surgen del reconocimiento intawal (distnto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable Además, los pasivos por
impuestosdiferidos no se reconocens:la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia

El importe en libros de un activo por impuestos difendos debe someterse
a revisión al final de cada penodo sobre el que se Informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el perlodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basándoseen las tasas(yleyes
fiscales) que hayan sido aprobadaso practicamenteaprobadasal final del
partodo quese informa

La medicion de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se dermvarian
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se
informa, recuperara liquidar el importe en libros de sus activosy pasivos

La Compañía compensa activos por Impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos s:, y solo sÍ, tiene reconaaido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compañia tiene fa intencion de liquidar
sus activosy pasivos como netos
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2.9

2.10

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidosen el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo
caso el impuesto tambien se reconocefuera del resultado, o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente
(Ya sea legal o implicita) como resultadode un suceso pasado,es probable quela
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligacion,y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligacion

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada período, tentendo
encuenta los nesgosy las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuandoel
efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuandose espera la recuperacion de algunos o todos(os beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro quese reclblrá el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por
desahucio y retiro en armonía, fondo de cesantía y plan médico -
El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal, bonificación por
desahucio, retiro en armoma,fondo de cesantia y plan medico) son
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Loscostos por servicio presente y pasadose reconocen en el resultado
del año en el que se generan, asi comoel interes financiero generado por
la obligación de beneficia definido

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas
actuaniales, se reconocen en el estadode situación financiera con cargo o
abonoa otro resultado integral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamenteen las utilidades retenidas y no san
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasiva y un
gaste porla participación de los trabajadores en las utilidadesde la
Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidades
Iquidas de acuerdo con disposicioneslegales
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2.10.3 Bonospara ejecutivos - La Compañía reconoce un pasiva por bonos
para sus principales ejecutivos Las bases para calcular el bonoson el
desempeñode los ejecutivos, resultados financierosde la empresa y del
grupo Bekaert

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebafa comercial que la Compañía pueda
otorgar

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los
nesgosy beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o porincurrir,
en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción

2.1.2 Contratos de construcción - Cuandoel resultado de un contrato de
construcción puedeser estimado con suficiente fiabilidad, los mgresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconoadosconreferencia al porcentaje de terminación de la actividad
producida por el contrato al final del período sobre el que se informa,
medidos con base en la proporcion que representan los costos del
contrato Incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respectoal
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha
proporcion no sea representativa del porcentaje de terminacion Las
vartaciones en los trabajos det contrato, los reclamos y los pagos de
incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir
confiablemente el importe y su recepción se considere probable

Cuandael desenlace de un contrato de construccion no puedaser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
debenser reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar
los costos incurridos por causa del contrato Los costos del contrato
debenreconocerse comogastos del perlodo en que se Incurren

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo historico Los costosy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hayarealizado el pago, y se registran en el perfodo más cercano en el que se
conocen

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estadosfinancieros no $e compensanlos activos y pasivos, tampocolos ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la
intención de iquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados
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2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financierosse reconocen
cuandola Compañía pasaa formarparte de las disposiciones contractuales del
instrumento

Losactivos y pasivas financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costosde transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión
de activos y pasivas financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio enlos resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,al
momentodel reconocimiento inicial Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designadosal valor
razonable con cambio en los resultados Se reconocen de Inmediato en el resultado
del periodo

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidashasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “prestamos y partidas por cobrar” La clasificacion depende de la
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determinaal momento del
reconocimientoinicial. Todas las compras o ventasregulares de activos
financieros son reconocidas y dadasde baja a la fecha de la transacción Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva El metodo de la tasa de interes
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largodel periodo
relevante La tasa de interés efectiva esla tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o par pagar estimados
(incluyendo comisión, puntas básicos de intereses pagados a recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidas en
el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento finanaero o, cuando sea adecuado, en un período mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre fa hase de la tasa de interes efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados

2.15.2 Préstamosy cuentas por cobrar Los prestamosy cuentas por cobrar
son activos financieros no derivadas con pagos fizos o determinables que
noson cotizados en un mercado activo. Los prestamosy partidas por.
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios, efecvo, y otros activos financieros son medidos al costo
amortizado usando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos
cualquier deterioro de valor

Losingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial
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2,15.3 Deterioro de Valor de activos financieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designadosal valor razonable con cambios en los

resultados son probados par deterioro de valor al final de cada perlodo
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más

eventos que hayan ocurndo despues del reconocimiento Inicial del activo

y los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero se han visto
afectados

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detertoro
de valor podría incluir

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado,o

« Infraccionesde las ciáusulas contractuales, tales como
incumplimientos o morasenel pago de los intereses o el principal, o

- Es probable que el prestatario entre en qulebra o en otra forma de
reorganización financiera, o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras

Para ciertas categorías de activosfinancieros, comocuentas comerciales
por cobrar, un acta cuyo deterioro na ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por detertoro sobre una base colectiva, entre la evidencia
objetiva de que Una cartera de cuentas por cobrar podria estar
detenorada, entre otras, podría inclutr la experiencia pasada de la
Compañta con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasadasen la cartera que superen el periodo de
crédito promedio, así como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacianen con el incumplimiento
en los pagos

Para los activos finanaeros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujosfuturos estimados del activo, descontados
a la tasa de mterés efectiva original del activo financiero

Pasa los activos financieros registrados al costo, el importe de la perdida
por deterioro de valor se mide comola diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar Dicha pérdida por detenoro de valor no sera reversada
en períodos subsiguientes

El importe en libros del achvo financiero se reduce porla pérdida por
deterioro de valor directamente para todoslos activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se
reduce a traves de una cuenta de provisión Cuando ss considera que
una cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisión La recuperación posterlor de los montos
previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de
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provisión Los cambios en el importe en bros de la cuenta de provisión
se reconocen en el resultado del perlodo

Para los activos financerosregistradosal costo, si, en un periodo
posterior, el Imparte de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puedeestar relacionada de manera objetiva con un evento
acurnido luego de que el deterioro de valor fue reconocido,la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuandoel valor en libros del activo a la facha en que
se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de
valor

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compañsa da de baja un activo
financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustanciallos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad Si la Compañia no transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendria que pagar SI la Compañia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero
transfendo, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y
también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral porlos
ingresosrecibidos

En la baja total de Un activo financiero,la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir así
comoel resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonto se reconoce enel
resultado del período

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio Los instrumentos de
deuda y patrimonto son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractura!

Los pasivosfinancieros se clasifican comopasiva corriente a menos quela
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion porlo
menos 12 meses después dela fecha del estado de situación Áinanciera

2.16,1 Pasivos financieros - Los pasivosfinancieros son clasificados como al
valor razonable con cambiosen los resultados u otros pasivos financieros

2.16.2 Otros pasivosfinancieros Los otros pasivos financieros(Incluyendo
los préstamosy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el metodode la tasa de
interes efectiva

El métododela tasa de interes efectiva es un método de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de mputacion del gasto financiero a
lo largo del perlodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por
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pagar (Incluyendotodoslos honorarios y puntos pagados o recibidas que
formanparte de la tasa de interes efectiva, los costos de transacción y
atras primaso descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con
el importe neto en hbros en el momento de reconocimiento inicial

2.16.3. Baja de un pasivo financiero La Compañía da de baja un pasivo
finanaero sí, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
perlodo

2,17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañla ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamenteefectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
Posteriormente

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles

Laaplicación de estas modificaciones na ha tenido ningún impacto en los estados
financieros de la Compañia ya quela Administracion de la Compañía evalua la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compañía ha aplicado por pnmera vez en el año en curso las modificaciones a
la NIF 12 ínclulcas en fas mejoras anuales a fas NIIFCielo 2014-2016 Las otras
modificacionesincluidas en este paquete no son efectivas para el año en curso y
na han sido adoptadasporla Compañia

NIF 12 establece que una entidad no necesita revelar mformacion financiera
resumida de las partipaciones en subsidlarlas, asociadas a negocios conjuntos
quese clasifican (o que son Incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta Las enmiendas aclaran queesta es la única
concesión comoparte de los requerimientos de revelación dela NIF 12 para esos
intereses

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados
financierosdela Compañia ya que ninguno de los intereses de ta Compañta en
estas entidades están clasificados, o que son Incluidos en un grupo enajenable que
es clasificado, camo mantenido parala venta
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañfa

no ha aplicado las siguientes NormasInternacionales de Información Financiera
(NIIF) nuevasy revisadas que han sido ernitidas pero aun no son efectivas

Efectiva a partir de
períados que inicien

NUE Titulo en o despues de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NUF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 2016

Modificacionesa las CINIIF.— Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracion

anticipada
CINITF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1,2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIF Enmuendas a la NIJF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permitela aplicación anticipada de estas normas nuevasy revisadas

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
dasificación y medición de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medición de pasivos financieros, así comosu baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general En Juho del 2014,se emitio otra version revisada de la NIF 9,
prinapalmente para incluir lo siguiente

+ Requerimientosde detenoro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificación y medicion al introducir
una categoría de medicion a “Valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples

os requisitos claves de la NIIF 9

+ Todos los activos financieros quese clasifican dentro del alcancede la NIIF9,
se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente porlo
general se miden al costo amortizadoal final de los períodos contables
posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyoobjetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo contractuales
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como porla venta de activos financieros,y que tengan térmmoscontractualesdel activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral Todaslas otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables postenores, Ademas, bajo
la NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion Jrrevoceble para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
Inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida porel
comprador en una combinación de negacios de acuerdo con NITF3), y sola con
el ingreso por dividendosgeneralmente reconecido en el resultado del perlodo

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NJTF 9 requiere que el importe generado por camblo
en elvalor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menosque, el reconocimiento de los efectos de las camblos en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del perlodo Los cambiasen el valor razonable atributble al nesgo
decredito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del período Segun la NIC39,la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambiosen resultados se presenta en el resultado del perrodo

+ Respecto al deterroro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contranio al modelo de deterfro por
perdida crediticia ¡ncurrida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que Una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo
credíticio desde el reconocimiento inicial En ótras palabras,ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias,

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismosde contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF9,
los tiposde transacciones elegíbles para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
nesgo de parndas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura
Adernás, se ha revisado y reemplazadola prueba de efectividad por el prnapto
de "relación economica" Ya nose requiere de una evaluacion retrospectiva
para medirla efectividad de la cobertura Tambien se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestion de
Hesgo de una entidad

Con base en un analisis de los activos y pasivos finanaerosde la Compañía al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y arcunstancias que existan a esa
fecha, la administracion de la Compañra ha evaluado el Impactode la NIF 9 en los
estados Mnancieros de la Compañia de la siguiente manera
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Clasificación y medicion

+ Los letras de cambio clasificados como mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones y préstamos registrados a su costo amortizado son mantenidos
dentro de un modeío de negocio cuyo objetivo es obtenerlos flujos de efectivo
contractuales que son únicamente pagos del panapal e mtereses sobre el saldo
delcapital pendiente En consecuencia, éstos activos financieros segulrán
siendo medidos posteriormente a costo amortizado en la aplicación de la NIF
s,

- Todos los demás activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con
las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39

Deterloro

Los activos financieros medidos a costo amortizado(veasela clasificacion y
medición en la seccion anterior), estaran sujetosa la evaluación de deterioro de
acuerdo con NIIF 9

La Compañía espera aplicar el enfoque simplificado para reconocerlas pérdidas de
crédito esperadaspor todoel plaza del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, según sea requerido o permitida porla NIIF 9 En consecuencia,la
Administracion de la Compañía espera reconocer las pérdidas de crédito esperadas
para todo el plazo y por 12 mesespara estos activos, respectivamente

En general, la adramistración prevé que la aplicación del modelo de perdida de
credito esperada de la NIF 9 dara lugar a un reconocimiento mastemprano delas
pérdidas de crédito para los activos financieros respectwos y se incrementara el
valor de la perdida reconocida para estos activos, sin embargo, los efectos aun no
han sido determinados,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos conlos clientes

 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes La NHF 15 reemplazará el actual Ilneamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendola NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El principio fundamentalde la NTIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmentea los clientes, en un importe querefleje la
contraprestación que la entidad espera recibir a camblo de esosbienes o servicios
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasospara contabilizar el
Ingresa

Paso 1 identificar el contrato con los clientes
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecucion o desempeño en el contrato
Paso 3 determinar el precio de la transaccion,
Paso 4 distribulr el precio de transacciona las obligaciones de ejecución del

contrato
Paso 5 reconocer el ingreso cuando(o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion de ejecución
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Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecución, es decir, cuandoel “control* de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferidoal
diente Se han añadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poderanalizar sttuaciones especificas Ademas, la NIIF15 requiere amplias
revelaciones

En abri 2016, el JASB emitió "Clanficacionesa la NIIF15" en relaciona la
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guía de aplicacion para licencias

La Administracion de la Compaia anticipa que la aplicacion de esta norma podra
tener un impacto en los estadosfinancerosde la Compañra, sn embargo,no es
posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientosincluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas

NIF16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado porel cliente La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene queser reconocidoporel
arrendadorpara todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo

El derecho de uso del activo es iniclalmente medido aí costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del
arrendatario El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al valor presente
de los pagosdearrendamiento que no son pagadosa esa fecha Posteriormente
el pasivo del arrendatanoes ajustadopor Intereses y pagos, así comoel impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros En adicion,la dasificación de
los flujos de caja de los pagosporarrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caza de actividades de operación, mientras que
deacuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos
en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente
mantienelos requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendadory
continúa con el reguenmiento de clasificar el arrendamiento comooperativo o
financiero Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derechode uso y un pasivo de la
obligación correspondiente se espera que tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estadosfinancieros de la Compañia, sin embargo, no es posible
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proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta quela
Administración complete la revision respectiva

Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendasa la NIF1 y la NIC 28 que aún no son
obligatoriamente efectivas para la Compañía

Las enmiendasa la NIC 28 aclaran que la opción para una entidad de capital nesgo
y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadasy negocios
conjuntos a valor razonable a través de resultados esta disponible por separado
para cada una asociada a negocio conjunto, y quela elección debe hacerse en el
reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto, Con respecto a la opción
para que unaentidad que no es una entidad de inversion (El) para retenerla
medición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que
son entidadesde inversion cuando se aplica el método de la participación, las
modificaciones hacen una aclaración similar que esta opcion está disponible para
cada entidad de inversión asociada o negocio conyunto Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permitiendose la aplicación antiaipada

Tanto les modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para períodos
anuales que comienzan en a después del 1 de enero de 2018 La Administracion
de la Compañía estimaque la apficacian de las modificaciones en el futuro no
tendra ningun impactoen los estados financieros dela Compañía dado quela
Compañía no es ni una entidad que adopta por primera vez las NIF ni una
arganización de capital de nesgo En adición, la Compañía no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion

Modificacionesa la CINITF 22 Transacciones en moneda extranjera y
Consideración Anticipada

 

CINYIF 22 describe la farma para determinar la 'fecha de la transaccion"con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracion de esa partida ha sido pagada 0 recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depósito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretacion especifica que la fecha dela transacciónes la fecha en la que la
entidad reconoce intaialmente el activo o pasivo no monetario originado par el
pago o la recepción anticipado de la consideración, Si hay vanos pagos o cobros
por anticipado,la interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de la
transacción para cada pago o recepcion anticipado de la consideracion

La interpretación es efectiva para penodosanuales que comienzan en o despues
del 1 de enero de 2018, con aplicación anticipada permitida Las entidades
pueden aplicar la Interpretación ya sea retrospectivamente o prospectivamente
Disposlciones específicas de transicion se aplican a la aplicación prospectiva

La Administración de la Compañía estimaque la aplicación delas modificaciones
en el futuro no tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañia Esto
se debe a quela Compañía ya registra transacciones que implican el pago o la
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recepción de la consideracion por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esta Interpretación aclara cómoaplicar los reguenmlentos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuandoexiste incertidumbre frente a los tratamuentos del
Impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u atros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incertidumbre Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte Un tratamiento impositivo
inciertoy reflejara el resultado de dicha evaluación en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales

La Administracion de la Compañía anticipa quela aplicación de esta interpretación
podría tener un impacto en los estadosfinancieros de la Compañía, sin embargo,
no es posible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido

completado

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasa la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún noson obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
continuacion

- NIF 3 Combinación de Negocios clanfica que unaentidad debeefectuar Una
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuandoobtiene el control del negocio

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos- clarifica que unaentidad no debeefectuar la
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control confunto del negocio

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clanfica que unaentidad registra de la
mismaformatodas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los prestamos generales, cualquler préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
ptetendido a su venta

La Administración de la Compañta estima quela aplicacion de estas modificaciones
enelfuturo no tendra impacto significativo en los estados flnanaerosde la

Compañía
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ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NIF requieren
quela Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinarla
valuación y presentación de algunaspartidas que forman parte delos estados
financieros En opinión de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basadas en la mejor utilizacion de la información disponible al momento, los cuales
Podrian llegara difenr de sus efectos finales

A continuación, se presentan las estimacionesy juldlos contables críticos que la
administración de la Compañra ha ublizado en el proceso de aplicación delos criterios
contables

3.1  Deteriaro de activos - A la fecha de cierre de cada períado, o en aquella fecha
quese considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro En caso de queexista algún Indicio se realiza una estimación del
Importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no
generan flujosde efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las perdidas por deteriora reconocidas en Un activo en períodos anteriores son
revertidas cuandose produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementandoel valor del activo con abonoa resultados con el lImite
del valor en libros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios defínidos El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende devarios
factores que son determinadosen funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos Estos supuestosutilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye unatasa de descuento Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en ibras de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año
reportadospor la Administracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa
de Interes que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos
futuros de caja estimadosque se espera van a ser requeridospara cumplir con la
obligación de estos beneficios,la cual se determinautilizando comoreferencia los
rendimientos del mercado,al clerre del año, correspondiente a bonos
empresanales de alta calidad en la monedaen la que se pagarán los beneficios

3.3. Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo La estimación
de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2 6 3

3.4 Impuesto a la renta diferido La Compañía ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base inbutanade los activos y pasivos se revertirán enel futuro

3.5 Valuación de los instrumentos financieros - La Admimstración considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizadoen los estados financieros se aproximan a su valor razonable
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4. EFECTIVO Y BANCOS

AAZAZ 31/1216

Efectivo 875 1,070
Depositos en cuentascorrientes locales (1) 7,092,229 9,344,462
Depósitos en cuentas corrientes del exterior (2) 1,340 6347

Total 7,094,544 9,352,379

(1) Incluye depositos en cuentas comentes locales algunas de las cuales generaron
intereses a una tasa promedio del 1 75%anual en el año 2017 (2 50% anual en el
año 2016)

(2) Incluye depósitos en cuentas cornentes de) exterior que no generan intereses

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales 15,489,938 14,515,974
Clientes del exterior 1,147,458
Compañías relacionadas (Nota 19) 1,418,535 1,701,244

Provisión para cuentas dudosas £1.232,256) (822,243)
Subtotal 15,675,217 16,542,433
Otras cuentas por cobrar
Compañías relacionadas (Nota 19) 52,896 24,867
Otras 471,137 343,451

Total 16,199,250 16,910,751

La Compañía ha reconocido una provisión genera! para cuentas dudosaspor el 0 25% de
todas las cuentas por cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas

Adicionalmente, se reconocen provisiones especificas para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperables determinados par experiencias de Incumplirmento y un
análisis de la posición financera actual de la contraparte

El período de crédito otorgado a clientes focales y compañías relacionadas es de 75 y 90
dles desde la fecha de factura, respectivamente

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas.

0-90 dias 2,911,929 3,902,254
91-180 dias 339,562
181 360 días 243,943 177,861
Mayor a 360 dias 337.001

Total 2155872 4.756.678
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tos en la provision cuentas

Año terminado
31/12/17 31/12/18

Saldos al cormenzo del año 322,243 460,469
Provision del año 411,013 368,255
Castigos (6.481)

Saldosal fin del año 1,233,258 422,243

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a préstamos por cobrar a trabajadores principalmente porlos siguientes
conceptos

» Prestamos quirografarios ordinariasque generanintereses a una tasa de interes
efectiva promedio anual del 9 2%con plazos de hasta 5 años,

- Préstamos hipotecanospara adquisición de viviendas quegeneran intereses a una
tasa de interés efechva promedio anual del 9 2% con plazos de hasta 12 años
Dichos prestamos se encuentran garantizados con inmuebles hipotecados a favor de
la Compañía

Los préstamosson otorgados con mayorcargo a los fondos recibidos de empleaos (Ver
Nota 12) y los mtereses ganadosprovenientes de los fondos del ahorra voluntario de los
trabajadores se registran comoparte de los otros pasivos financieros

Los intereses ganadospordichos prestamos son registrados comoingresos de la
Compañía solamente en la proporcion de los fondosquele pertenecen

Un detalle de [a clasificacion de préstamos por cobrar es comosigue

31/12/17 31/12/16

Clasificacion
Corriente 1,178,180 1,035,052
Nocorriente 1,304,426 523.007

Total 2,482,508 2,608,059

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16

Materaprima 11,164,960 9,351,218
Productosterminados 4,165,327 3,827,103
Productos en proceso 1,923,999 1,455,850
Repuestosy otros 2,700,795 2,351,116
Importaciones en transito 7,496,144, 5,343,861
Provision para obsolescencia (1229828) 1,430,783

Total 26:221.297 20,898,363
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Durante los años 2017 y 2016,los costos de los inventarios reconocidos comocostos de
venta fueron US$58 $ millones y US$55 1 millones respectivamente,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación
Terrenos en propiedad
Edificaciones
Maquinaria y equipo
Vehículos
Equipo de computacion
Muebles y equipos de oficina
Activos en Curso

Total

31/12/17

65,657,475
(34,373,280)

31,284,193

7,019,187
9,263,607

12,377,241
524,611
181,463
426,097

1.491.989

31,284,195

ESPACIO EN BLANCO

 

31/12/16

66,436,149
134.719,568)

21.716.581

7,113,720
9,016,121
12,813,070

497,717
118,693
335,050

1.822.210

21,716,581
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Proveedores del exterlor 10,351,532 16,519,971

Proveedores locales 9,279,678 2,144,478
Compañias relacionadas (Nota 19) 1,029,177 725,343

Otros 1,089,341 1, 148,

Total 21,749,727 21,266,140
Desdeel año 2017, la Compañla inicio un proceso de compra significativo de alambrón a
un proveedorlocal, las cuales representan alrededor del 25% delas comprasrealizadas
en el año y cuyo plazo de pago es de 90 días respectode los 120 días promedio
mantenidos can proveedores del extenor

Las cuentas por pagar a compañias relacionas se onginan por compra de maquinana,
repuestos e insumos, as: como pagos de regaltas. El período de credito de compras es
de 90 y 120dias desde la fecha de la factura

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del año corriente Un resumen de actwos y pasivos por
impuestos corrientes es comosigue

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes
Credito tributano de impuesto a la renta por
retencionesen la fuente de Impuesto a la Salida
de Divisas - 15D por redamar 1,445,799

Reclamo de crédito tributarlo de impuesto a la
Renta, por pagos de impuesto a
la salida de divisas - ISD (1) 674,310 674,310

Reclamos de otros impuestos 284,477 284,477
Crédito tributario de Impuesto al valor agregado -
IVA 97,044

Provisian de impuestoa la salida de dlvisas ISD 794,637

Total 1055631 2.199,223
Pasivos por impuestos corrientes”
Impuesto al valor agregado IVAporpagar
y retenciones 136,725 296,867

Retenciones enla fuente de Impuestoa la renta

por pagar 153,959 152,901
Impuesto la renta por pagar 1,106,297 981,220

Impuesto de salida de divisas 1SD 550,516 824,505
Otros 1,010

Total 1947497 2256503
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10.2

31/12/17 31/12/16

Provisiones
Provisionesfiscales para eventuales
determinaciones del SRI sobre posictones
tributanas ublizadaspor la Compañla (1) 2,145,482 1471,172

(4) No obstante, de que la Compañia continúa con los procesos de reclamo del
impuesto la salida de divisas - 15Dy otros impuestos, la Administración ha
constituido provisfones para eventuales perdidas fiscales, las cuales por
asuntos Operativos se han registrado dentro del saldo de provisiones fiscales

Conciliación tributaria - contable del impuestoa la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto 3
la renta corriente, es como sigue

Año terminado
31/0217 31/12/16

Utilidad para calculo del impuesto a la renta 12,771,039 12,601,187
Gastosno deduables 3,175,011 4,819,350
Ingresos exentos (329,951) (65,189)
Deducciones especiales (482,455) (370,817)

Utilidad gravable 15,133,543 £ 731

Impuesto a la renta causadoy total (1) 3,518,269 3.948.610
Anticipo calculado (2)

—

240,632

—

3.499

Impuesto a la renta causado 3,518,269 3,948,610
Ajuste de impuestoa la renta del año anterior 6,058 (275,129)
Total Impuestoa la renta cargado a resultados 3.524,327 3.673,48

(1) Deconformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determiña
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre la proporción de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios O similares, que sean residentes en pararsos fiscales
o regímenes de menor imposición Si dicha participación excededel 50%,la
tanfa aplicable para la compañla sera del 25% Se puede reducir la tarifa en
10 puntosporcentualessobre las utilidadessujetas a capitalización, El 429
de la base imponible quecorresponde a accionistas minoritarios domiciliados
en regímenes de menorimposicion se aplico la tartfa del 25%y al 58%
restante de la base imponible se aplico una tarifa del 22%

(2) A partirdel año 2010, se debe considerar cama impuesto a la renta mínimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del Q 49
delactivo, 0,2%del patrimonio, O 4% de ingresos gravadosy O 2% de costos
y gastos deducibles Para el año 2017, la Compañía determinó como anticipo
de impuesto a la renta de US$940,632 (US$973,499 en el año 2016), stn
embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$3,518,269
(US$3,948,610 en el año 2016) “Consecuentemente, la Compañía registro en
resultados US$3,518,269 (US$3,948,610 en el año 2016) equivalente al
impuesto a la renta causado
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10.3

10.4

Las declaraciones de impuestos hansido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el año 2008 Son susceptiblesde revisión las declaracionesdelosaños
2014 al 2017

Movimiento de impuesto a la renta Los movimientos del impuesto a la renta
fueron comosigue

Saldosal comienzodel año
Provision del año
Aguste al impuesto causadodel año anterior
Recuperación de credito tributano reclamado
Baja credito tnbutario como gasto
Pagosefectuados al saldo pendiente
del año antenor

Pagos efectuados- retencionesclientes del año
Pagosefectuados
- ISD pagado

 

Reclasificacion de crédito tnbutano corriente a
valores por redamar

Saldosal fin del año (Nota 10 1)

Año terminado
BULQz

981,220
3,518,269

6,058

(987,278)
(1,034,942)

impuesto a la salida de divisas
(1,376,716)

 

1,106,297,

adajis

(5,415,510)
3,948,610
(275,129)

4,222,406
22,433

(961,387)

(2,006,002)

1,445,7:

—281,220

Pagos efectuados - Correspondeal anticipo pagadoy retenciones en la fuente,

Saldos de impuestosdiferidos - Los movimientos de activos (pasivos) por
impuestos diferidos fueron comosigue

Año 2017

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a

Beneficios definidos (fando
cesantía y armonía)

Provision para obsolescencia de
inventarios

Propiedades, planta y equipo
Provisión cuentas por cobrar
dudosas

Otras provisiones

Total

Saldos al
comienzo
del año

1,548,103

314,766
(579,484)

62,335
—

1.480,062

Reconocida
Reconocido como otro Saldos al

enlos resultado fin
resultados Íntearal  delaño

233,657

(12,128)
(30,438)

(62,335)
(30,723)

46,718 1,828,478

302,638
(609,922)

103.619

5032 46.248 1.624.813
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Año 2016

Activos (pasivos) por impuestos
difendos en relacion a

Beneficios definidos (fondo
cesantia y armonía)

Ajuste camblo tasa OBD
Provisión para obsolescencia de
Inventarios

Propiedades,planta y equipo
Activos intangibles
Provisión cuentas por cobrar
dudosas

Otras provisiones

Total

Reconocido
Saldos al Reconocido comootro
comienzo enlos resultado
delaño resultados integral

1,111,322 160,423 276,358
239,637 (239,637)

160,470 154,296
(669,012) 89,528
(55,795) 55,795

10,107 52,228
96.126 _38,216

302455 550486 36.721

Saldos al
fin

del año

1,548,103

314,766
(579,484)

62,335
134,342

1,480,082

10.5 Impuestoa la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como
sigue

Utilidad para cálculo del impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Impuesto a la renta de años anteriores

Año terminado

Impuesto a la renta del año causadoaños
anterioresy diferido cargadoa resultados

Tasa efectiva de impuestos

10.6 Aspectos Tributarios

Restablecido
31/12/17 31/12/16

12,771,039 12,601,187

2,969,011 2,929,524
527,932 483,755
(76,707) (15,155)
6,058 (275,129)

426,294 3,122,995

—26.83% —21.

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgánica para la reactivación de la
economía, fortalecamento de la dolarización y modermzación de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley

+ Seran consideradosdeducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y Jubllacion patronal, que na provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)
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10.7

+ Se incrementala tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga acciomstas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o
regimenes de menor imposición, a cuandola sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus acsionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
similares, la tarifa serala correspondiente a sociedades más 3 puntos
porcentuales Se deba demostrar queel beneficiario efectivo no es un titular
nominal a formal bajo fégimenjuridico especrfico

+ Las sociedadesque tengan la condición de exportadores habituales(que
mantengano incrementen el empleo), tendrán una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarífa de impuesto a la renta

+ Se establece que la reducción de la tenifa del impuesto a la renta para el
desarrollo economico responsable y sustentable de la ciencia, tecnología €
innovacion, aplica solo para sociedadesproductoras de bienes sobre el valor
relnvertido

+ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producción.

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolvertotal o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto

+ No será deducible del impuesto a la renta y noserá crédito tnbutario, el IVA en
comprasrealizadas en efectivo superiores a US$1,000 (antenormente
US$5,000)

+ Se establece la devolución del ISD a los exportadores habituales, relacionado
con la importación de materias pnmas, insumos y bienes de capital, que
consten en el istado del Comite de Política Tnbutaria y que sean incorporados
en procesos productivos de bienes que se exporten Esta devolucion también
aplica al ISD pagado en comisiones del turismo receptivo

- La nómina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envía anualmente a la Supenntendenaa de Compañías
debe incluir tanto los propletarios legales como los beneficianos efectivos,
atendiendo a estándares Internacionales de transparencia en materia tnbutaria
y de lucha contra actividadesilíatas

Precios de transferencia

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
año 2017,requerido por disposiciones legales vigantes, en razon de que el plazo
para su presentacion ante las autondades tnbutarias, vence en el mes de Junio del
2018 Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia Ala fecha de emusión de los estados financieros
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adjuntos, la Administracion de la Compañila se encuentra en proceso de
preparación de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de Importancia relativa respecto de los estadosfinancieros tomados en
conjunto Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía efectuo el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadasa precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12.

13,

31/12117 31/12/16

Participación a trabajadores 2,253,712 2,223,729
Provision bonos a empleados 582,918 438,379

Anticipos recibidos de clientes 277,435 1,524,923
Beneficios sociales y otros 730,733 506,549

Total 2844798 1693590
11.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tlenen derecho a participar en las utilidades de la Compañia en un
15% aplicable a las utilidades liquidas a contables Los movimientos de la
provisión para participacion a trabajadoresfueron como sigue

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldosal comienzodel año 2,223,739 1,393,081
Provisión del año 2,253,712 2,223,739
Pagosefectuados 12.223.739) (1.393.081)

Saldosal fin del año 2253712 2223739

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde principalmente a cuentas por pagara trabajadores generadas por los

ahorros que mantienen en la Compañía por los cuales se paga una tasa de interes del
9% anual Estos valores se devuelven la salida de los trabajadores de la Compañía,

sin embargo, puedenser entregados en situaciones emergentes

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 3112/16

Jubilación patronal 7,559,545 7,211,475
Bonificación por desahucio y returo en armonia 6,183,510 8,725,312
Fondo de cesantia y otros 6,114,887 5,150,822
Plan médico 3.708.867 3,588,295

Total 22,566,809 22,673,904
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13.1 Jubilación patronal - De acuerda con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o más hubieren prestado sus servicios en forma.
continuada o terrumplda,tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion queles corresponde en su condicion de añiltados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
como sigue

Año terminado
2/12/17 31/12/16

Saldosal comienzodel año 7,211,475 7,472,235
Costo de los servicios del período comente 417,899 456,495
Costo por intereses 246,709 307,069
Pérdidas (ganancias) actuanales 754,331 (168,807)
Beneficios pagados £1.070,869) (857.517)

Saldosal fin del año 2259545 Z21Ld25

13,2 Bonificación por desahucto y retiro en armonía - De acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador,la Compañta
entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada unode los años de
servicio La Compañía cancela esta bonificación para los trabajadores con menos
de 10 años de servicio al momento de la terminacion Para los trabajadores con
másde 10 años de servicio, la Compañia cancela una bonificacion por terminacion
laboral (retro en armonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno
de los años de servicio (50% para los trabajadores de 10 a 20 años de servicio,
750% para los trabajadores de 20 a 25 años y 100% para los trabajadores de más
de 25 años)
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificacion por desahucio y
retiro en armonia fueron como sigue

Añoterminado
31/12/17 31/12/16

Saldosal comienzo del año 6,725,312 7,051,749
Costo de los servicios del período cornente 432,534 479,854
Costo por Intereses 229,660 289,442
Ganancias actuariales (155,971) (351,903)
Beneficios pagados (1.048.025) (743,830)

Saldosal fin del año 5183519 8,725,312

13.3 Fondo de cesantía Corresponde a un beneficio adquirido después de 3 años de
servicio del trabajador en la Compañra, en el que cada trabajador se hace acreedor
a un 10%adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro de un
fondo para ser retirado al momento de producirse su terminación laboral Los
trabajadores, en casos excepcionales, puedensolicitar retiros anticipados de sus
fondos por conceptos calificados(como la compra de un bien inmobiliario,
reparacion o mejoramiento de vivienda, educación, emergencias, etc )
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Los fondos de cesantía generan unatasa de Interés anual aproximadadel 6 5%
para ambosaños, la cuales fijada de acuerdo al mercado financiero local,

Los movimientos enel valor presente de la obligación por fondo de cesantía fueran
como sigue.

Año terminado
31/12/17 34/1206

Saldos al comienzo del año 5,150,822 5,487,254
Costo de los servicios del período corriente 546,879 604,136
Costo por intereses 187,757 233,277
Pérdidas (ganancias) actuariales 886,600. (678,814)
Beneñcios pagados 4657171) (495031)
Saldos al fin del año SLI4g87 550822

13.4 Plan Médico - Corresponde a un beneficio que otorga la Compañía a los
empleados una vez quese han jubilado El beneficio es tanto para el empleado
como para el cónyuge El plan medico trene la siguiente cobertura

+ Hasta los 65 años del jubilado el 100%de los gastos efectuados
+ Desde los 65 añoshasta los 75 años del jubilado el 50% de los gastos

efectuados
« Enel caso del cónyuge la cobertura esta limitada a la edad del trtular

Los movimientos en el valor presente de la obligación por plan médico fueron
comosigue

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldosal comienzodel año 3,588,295 3,570,961
Costo de los servicios del período corriente 136,948 143,381
Costo por intereses 130,438 151,215
Gananasasactuariales y ajustes de expenencia (59,386) (230,942)
Beneficios pagados (87.428) (51,320)

Saldosal fin del año 3,708,867. 2,588,295

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidosfueron realizadosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actualy el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atmbuidos al período de servicio del trabajador y basadosen la fórmula del
plan,de tal suerte que se atribuyela mismacantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de
dichos beneficios Estas hipótesis reflejan elvalor de dinero a traves del tiempo, el
incrementosalarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las gananciasy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y
cambiosen los supuestos actuariales se cargan o abonan a otra resultado integral
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Las hipotesis actuariales significativas Utilizadaspara la determinación delas
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento,incremento salarial
esperado y la mortalidad El analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del penodode referencia de los respectivos supuestos

Si la tasde descuento varía en 25 puntos básicos (mayor o menor), las obligaciones
por beneficios definidos, disminurrían en US$697 rmily aumentaría en US$732 mil,
respectivamente
$1 los incrementos salariales esperados aumentan en un O 50%,las obligaciones por
beneficios definidos aumentarian en US$808 mil,

El analisis de sensibilidad presentado antenormente puede no ser representativo de la
variación real en la obligacion por beneficios defimdos, ya que es poco probable queel
cambio en las hipótesis se produzca en formaauslada Unos de otros (algunos delos
supuestos puedenser correlacionados)

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollada,el valor
presente de las obligaciones porbeneficios definidos se calculó utilizando el método de
crédito unitario proyectado,queesel mismo que el aplicado en el cálculo de la
obligación por beneficios definidos reconocida en el estado de situación financiera No
hubo cambiosen los métodos e hipotesis utilizadosal elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a años anteriores

Un resumen de ganancias actuariales reconocidas en otro resultado integral es como
sigue

Año terminado
3102/47 3/nas

Perdidas (ganancias) actuanales del año 1,425,574 (1,428,466)
Efecto de impuestos diferidos (45,218) 36,221)

Total neto 1378,856 1,465,187)

Las presunciones principales usadaspara propositosde los calculos actuariales son las
siguientes

31/12/17 31/12/16
% %

Tasa(s) de descuento 365 370
Tasa(s) esperada del incremento salanal 2.50 300

Los importes reconocidos enlos resultadosrespecto a dichosplanes de beneficios
definidos son los siguientes

Añoterminado
3u12/17 31/12/16

Costo de los servicios del periodo comente 1,534,260 1,688,866
Costo por Intereses 794,564 98903

Total 2.328,824 2,669,869

-36-



14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestión de riesgos financieros En el curso normal de Sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor económico de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
admlmstrados porla Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo y al Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compañia,una caracterización y cuamtficación de éstos y Una descripcion delas
medidas de mitigación actualmente en uso porparte de la Compañía, si es el caso

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés La Compañía se encuentra expuesta a
nesgosen la tasa de interés debido a que tiene prestamosa tasas de
Interés fizas El rlesgo es manejado manteniendo prestamos a corta plazo
y consiguiendo tasaspreferenciales

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obilgaciones contractuales resultando en
una perdida financiera. La Compañía ha adoptado una politica de
únIcómente involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el
niesgo dela pérdida financiera ocasionadapor los incumplimientos La
Compafia unicamenterealiza transacciones con entidades que cuentan
con la misma o mejor calificacion de nesgo

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un número
importante de clientes distribuidos entre diversos sectores geográficas
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condición financiera
de las cuentas por cobrar, a traves de los comités semanales de cartera,
así comodel comite mensual de crédito, este ultimo integrado por el
Gerente General, Gerente Comercial, Gerente Administrativo Financiero y
Gerente de Tesoreria, adicionalmente, los créditos concedidos están
respaldados porlíneas de credito y pagares debidamenteinstrumentados

14.13. Riesgo de liquidez - El Comite Ejecutivo de la Compañífa es guien tiene
la responsabilidad final porla gestion de liquidez y es quien ha establecido
un marco de trabajo aproplado que asegurenasolo el adecuado manejo
del disponible sino tambien los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano largo plazo. La compañía maneja el riesgo de liquidez de
acuerdo a lo siguiente a) asegurando la generacion del efectivo a través
del apego a las estrategias de negacios que son definidas y revisadas
continuamente, b) manteniendo una reserva razonable de efectivo en sus
cuentas para cubrir eventualidades normales de las operaciones diarias,
€) manteniendo [ineas de crédito abiertas con bancos de prestigio y que
pueden usarse inmediatamente en cualquier tiempo y d) monitoreando
continuamente el fujo del efectivoa traves de proyecciones semanales,
mensuales, anuales (++1) y de mediano plazo (X+5)
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14.1.4 Riesgo de capital - La Compoñla gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistasa traves de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio
La Gerencia de la Compañaa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral Comoparte de esta revisión, el comité considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación

Capital de trabajo US$23 millones (US$22 4 millones en el
, año 2016)
Índice de Iiquldez 1 79 veces (1 75 veces en el afío 2016)
Pasivos totales / patrimonio 173 veces(1 62 veces en el año 2016)

La adruunistcación considera que los indicadores financieros antes
indicadosestán dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamaño y nivel de desarrollo quela Compañía

14.2 Categorías de instrumentosfinancieros El detalle de los actos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafira es como sigue

31/12/17 3/12/16

Activos financieros:
Costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 4) 7,094,544 9,352,379
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 16,199,250 16,910,751

Otrosactivos financieros (Nota 6) 2,482,606 2,608,059

Total 25.276.490 28,871,189

Pasivos financieros:
Costo amortizado

Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas
por pagar(Nota 9) 21,749,727 21,266,140

Otras pasivos Anancieros (Nota 12) 494,278 11485,341

Total 23,244,905 227514481

15. PATRIMONIO

15.1 Capitos Social El capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
losdividendos

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compañsas requiere que porla menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado comoreservalegal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% delcapital social Esta reservano es disporible pare el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capltalizada en sy totalldad
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15.3 Utilidades Retenidas- Un resumende las utlidades retenidas es como sigue

31/12/17 31/12/16

Déficit acumulado (2,410,917) (898,614)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por pnimera vezdejas NIF 12,432,326 12,432,326

Reservas según PCGA anteriores
Reservadecapital 6,558,535 6,558,535
Reserva por valuación 6,109,715 _6:109,715

Total 22.689.659  24-201962

Los saldosde las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIEy delos saldos según PCGA anteriores, los cuales segun Resolución emitida
por la Supenntendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma

Resultados acumutados arovenientes de la adopción porprimera vez de
las NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en ta adopcion
por primera vezde las NIIF El saldo sólo podra ser capitallzado en la parte que
excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio económico
concluido,si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
Iiquidacion de la Compañía

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por valuación segun PCGAantenores, sólo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladasy las del último ejeracio
económico concluido, s: las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañia

 

15,4 Dividendos- En abril del 2017 se pago Un dividendo de US$9 5 millonesa los
tenedores de accionesordinarias pagadas totalmente En abril del 2016 se pagó
un dividendo total de US$5 2 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente

A partir del año 2010,los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en pararsos
fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se encuentran sujetos a
retención para efectos del impuesto a la renta

16. VENTAS

31/12/17 31/12/16

Ventas de productos terminados (1) 11,172,013 108,962,648
Ventasde repuestos y materfas pnmas 509,882 1,349,015
Otras 350,373 369,930

Total 112.032.268 110.681.593

(1) Durante los años 2017 y 2016, se vendieron aproximadamente 101,554 y 109,474
toneladas de productos terminados,respectivamente En el año 2017, como
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respuesta a la subida del precia mundlal de acero, la Compafíla incrementó el preclo
de venta a sus clientes

17, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/17 31/12/16

Costo de ventas 86,283,029 83,284,488
Gastos de ventas 7,798,305 8,782,560
Gastos de administración 3,089,874 3,366,981
Otros gastos 2,137,930 1,909,522
Otros ingresos (546.313) (542.014)

Total 28,762,825 96,501,537

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Consumo de matenas primas y consumibles 58,551,388 55,125,724
Gastos por beneficios a los trabajadores 14,864,144 15,030,447
Gastos de mantenimiento 8,100,384 8,253,201
Fletes 4,081,790 4,244,553
Gastos por depreciación y amortización 2,487,009 2,510,446
Gastos por tecnología de la informacion 1,111,444 964,763
Bonificaciones 967,367 859,481
Seguros 890,834 916,796
Costos de consultorías 779,754 666,415
Costos de publicidad 743,243 800,776
Regahas 632,343 589,895
Gastos de viaje 553,741 658,687
Alquileres 511,011 602,811
Otros gastos operativos 4,488,373 5477542

Total 98762825 96,801,537
Gastos por Beneficios a los Trabatadores - Un detalle de gastos por beneficios a
trabajadores es como sigue

Año terminado
31/12/17 Unas

Sueldos y salarios 7,710,255 8,056,644
Participación a trabajadores 2,253,712 2,223,739
Beneficios sociales 3,365,917 3,061,198
Beneficios definidos —1524.260 1,688,866

Total 14,864,144 15,030,447
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13.

19.

Gasto por Depreciación y Amortización - Un detalle de gasto depreciación y
amortización es comosigue

Depreciación de propiedades,planta y equipo
Amortización de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por prestamos
Costos por intereses de obligaciones definidas

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el año 2017, la Compañra reallzó las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas

Bekaert Trade Latin America NV
Proalco $ A
Bekaert Trade Mexico
Bekaert Costa Rica S A
BIA Alambres Costa Rica S A
Prodac S A
Acmanet S A
Industrias Chilenas de Alambre
Inchalam 5 A

Bekaert Hlohovec A S
Belgo Bekaert Arames Ltda
N V Bekaert 5 A
P,T Bekaert Indonesia
Bekaert Maccafern
Otros

Total

Año terminado
31/12/17 31/12/16

2,487,009 2,270,446
240,000

2.467.009 2.510.446

31/12/17 31/12/16

89,019 525,854
794,564 —281.003

203,593 1,506,857

Venta de bienes
Año terminado

31/12/17

712,898
3,852,112
558,173

1,005,648
1,362,965

73,405

328,944

488,890

114,766
77.919

8,575,720

31/12/16

2,840,843
222,919

1,648,003
1,066,007
236,751

186,994

618,471

144,936

2.164.924

 

Compra de bienes y
servicios

31/12/17 31/1216

582,757 267,360
14,572 14,259

557,773 643,443

102,532 482,365
642,934 185,354

255,806

26,761
329,965 258,974

2,000,278 956,432

308,957
225.120

4,765,188 3090,754
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19.2 Saldos con partesrelacionadas- Los siguientes saldos de partesrelacionadas
se encontraban pendientesal final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados por Saldos adeudadosa
Partes relacionadas partes relacionadas

Año terminado
31/12/12 31/12/46 31/12/17 2NIZ/AS

 

Vieson S A 50,107
Proalco S A 583,488 578,147 260,613 5,606
Bekaert Trade Latin America NV 64,994 4,348
NV Bekgert S A 79,371 195,265 387,061 242,387
Bekaert Maccaferri Underground 107,136
Bekaert Trade Méxtco 118,305 194,068 2,182
Prodac S A
Belga Bekaert Arames 113,477
Acmanet S A 116,163 56,626
Industrias Chilenas de Alambre
Inchalam S.A (50,454) 17,194

PT, Bekaert Indonesia 52,896
Bekaert Costa Rica 287,575 27/216 113,832
BIA AlambresCosta Rica SA 675,208 338,761
Bekaert Guatemala S A 13,550
Prodalam, S A 29,077
Prodinsa SA 126,640 143,667
Otros ——— 3568

Total 1471431 1.726.111 1,029,127 225,343

Lasventas de bienes a partes relacionadasse realizaron a los precios de lista
usuales de la Compañía, menos el descuento promedio de 5% Las compras se
realizaron al precio de mercado descontado parareflejar la cantidad de blenes
compradosy las relaciones entre las partes

Los saldos pendlentes no estan garantizados y se liquidarán en efectivo No se
han otorgado ni recibido garantías No se ha reconocido ningún gasto en el
períado actual ni en penodos anteriores con respecto a Incobrables o cuentas de
dudoso cobrorelacionados con los saldos adeudadosporpartes relacionadas

19.3 Compensación del personal clave de ja gerencia - La compensación de los

ejecutivos y otros miembros clave de a gerencia durante el año fue la siguiente

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Otros beneficiosa largo plazo 1,448,633 4,137,518
Beneficios a corto plazo 2,933,045 1,841,974

Total 4,381,678 2,979,492
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20.

21.

HECHOS OCURRIDOSDESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUESE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión delos estados financieros
(marzo21 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Admmistración
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos

 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros porel aña terminado el 31 de diaembredel 2017 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compañía en marzo 21 del 2018 y serán presentados a
Jos Accionistas para su aprobacion En opmion de la Gerencia de la Compañía, los
estados financieros seran aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones

 


