
IDEAL ALAMBRECS.A,  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

1 INFORMACIÓN GENERAL

Ideal Alambrec S A fue constituida en 1940. Es una empresa dedicada a la
metalmecánica y su proceso productivo consiste en la fabricacion de alambres, cercas,
cerramientos, clavos, armex y otros productos derivados del acera

La Compañía es una subsidiaria de N Y Bekaert, cuya sede se encuentra an Belgica. La
Compañia se dedica a la fabricacion de produclos derivados del acero

Operaciones Durante el año 2016, los ingresos y los costos de la Compaítra
disminuyeron en relación al año 2015, por la disminucion del precio mundial del acero,
asi como fa implementación del proyocto RMS (Belcacr Manufacturing System)
relacionado con la eficacia de los costos Por otro lado, durante el año 2016,el valor de
la maquinaria de la Compañia aumentó porlas nuevas mversiones por US$4 5 millones

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza de 622 y
625 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administración de la Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento Losestados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIJE)
emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Monedafunciona] - La moneda funcional de ta Compañía es el Dolar delos
Estados Unidos de América (US Dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador

2.3 Bases de preparación - Los estados flnancieros de Ideal Alambrec S.A. han sido
preparadossobrelas bases del costo histórico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestación entregada a camblo de bienes y servicios.

El valor razonable esel precio que se reclblrla por venderun activo el valor
pagadopara transferir un paso entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independlentementede s1 ese precio es directamente observable o
estimado utilizandootra técnica de valoración A) estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion
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2.4

2.5

2.6

2.7

Los importes de las notas a los estados financieros están expresadas U S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y hancos Correspondeprincipalmente a depósilos en efectivo en
cuentas corrlentes

Inventarios Son presentadosal costo de adquisicion o valorneto realizable, el
menor Son valuadosal costo promedia ponderado Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion Los inventariosincluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilización en la produccion o venta

Acilvos mantenidos pasa la venta Los aclivosse clasifican como Inantenidos
para la venta sl su valor en libros es recuperable a traves de unaoperación de
venta y no mediante su uso continuo Esta condición se considera cumplida
unicamente cuanda ln venta es altamente probable dentyo del periodo de un año
desde la fecha de clasificacion y el activo esta dispomble para la venta inmediata en
suestado actual

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menordel
valor en libros y el valor razonable de los activos menoslos costos de ventas

Propiedades, planta y equipo

241 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de
propiedados, planta y equipo se miden ¡nictalmente poi su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su preclo de
adquisición mastodos los costos directamente relacionadosconla
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento micial, las propiedades,planta y equipo son
registradasal costo menos la depreciación acumulada y el importe
acumuladode las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en
el período en que se producen.

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con al método de línea recta. La
vida Útil estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados
al final de cada año, siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales paridas de propiedades,
planta y equipoy las vidasutiles usadasen el calculo de la depreciación



2.8

9.7.4

Item Vida util (en años)

Edificios 20
Vehiculos 305
Muebles y enseres y equiposde oficina 45
Fquipos de computacion 45
Maquinaria y equipo 12

Retiro o venta de propiedades, planta y equipa La utilidad o
perdida que surja del reuro o venta de Unapartida de propiedades,planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

Activos Intangibles

284

2.8.2

Activos tangibles adquiridos de fora separada - Son regisados
al coslo menosla amortización acumularla y cualquier pérdida por
deterioro acumulada ta amortización se reconoce con base en el méLodo
de linoa tecla sobre suvida úlestimada La vida ul estimada, valor
residual y método de depreuación son revisadosal fimal de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el eslimado registrado sobre una
base prospectiva

Métado de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos

intangibles se carga a resultadossobre sus vidas Úllles utilizandoel
metodo delínea recta La vida util estunada, valorresidual y metodo de
amortización son revisados al final de Gada año, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectva

La vida util de un activo Intangible es finita o indefinida La vida Util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otra
tipo no excedera el período de esos derechos pero puede ser Inferior,
dependiendodel período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo.

Los activos intangibles de vida Útil Indefinida no se amortizan, pero se
evaluan por deterloro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo Intangible puede estar deteriorado

Se estima que el valor residual de todoslos activos intangibles de la
Compañía es igual a cero

A continuación se presentan los principales activos Intangibles las vidas
útiles usadasen el calculo de la amortización

tem. Eli (en años

Marcas comerciales 8
Licencias s
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2.8.3 Baja de activos Intangibles « Un activo Intangible se da de baja al
momentode su disposición, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion Las ganancias o perdidas
que surgen de la baja en libros de un activo Intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos proveruentes dela venta y el Imporle
en libros del aclivo, se reconocen en el resullado del período al momento
en queel activo es dado do baja

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
penodo, ta Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar sí exlste un indicativo de que estos aclivos han

sufrido alguna perdida por deterloro de valor En tal caso, se calcula el importo
recuperable del actvo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance dela perdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidasy reversiones por deterioro se reconóren mmediatamente en
resultados

M 31 de diciembredel 2016 y 2015, no se delermino delenoro de los activos
tangibles e Intangibles

 

Valuación de inversiones en acciones Las inversiones en accionesen las que
no se tiene Influencia sigruficativa ai control, se encuentran registradasal costo de
adquisición

2.11 Impuestos Cl gaslo por Impuestoa la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar commenty el impueslodiferido

2 11.1 Impuesto corriente - Se basa enla uulidad gravable (Uibutaria)
reglstrada durante el año La utilidad gravabledifiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de
la Compañia por concepto del impuesto corrientese calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo

2.11.2 Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasentre el valor en libros de los activosy pasivos incluidos en
los estados financieros y sus basesfiscales Un pasivo por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todaslas
diferencias temporarlas deducibles, en la medida en queresulte probable
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarlas
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que noafecta la
utilidad gravable (tributaria) qu la contable Además, los pasivos por
impuestos diferidosno se reconocensi la diferencia temporal surge del
reconocimiento micial de la plusvalía

El importe en libros de un activo por impuestosdiferidos debe someterse
a revisional final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe

-11-



reducir, en fa medida que estime probable que no dispondrá de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitu que se
recuperela totalidad o unaparle del activo

Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
lacas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el
activo se realice o el pasiva se cancele, basándose en las tasas(yleyes
fiscales) que hayansido aprobadaso practicamenteaprobadas al final del
periodo quese informa,

La medición de los pasivos por impuestas diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflezara las consecuencias fiscales quie se derarian
de la forma en que la entidad espera,al final del período sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe on libros de sus activos y pasivos

La Compañía compensa activos por Impuestosdiferidos con pasivos por
impuestosdifendos si, y solo ss, tiene reconocido legalmenteel derecho
de compensarlos, frente a la misma auloridad fiscal, los mporles
reconocidos En esas partidas y la (Compania tiene la intención delieuudar
sus acuivosy pasivos como netos

2.13,3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como Ingreso o
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o direclamenle on el patumonro, en cuyo
caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios

2.42 Provisiones Se 10conocen cuando la Compañla tiene una obligacion presento
(yasea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable quela
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimacion fiable del
Importe dela obligación

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los nesgosy las incertidumbres correspondientes Cuando se mude una
provision usando el fíujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto delvalor del dinero en el tiempo es materlal)

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce unacuenta por cobrar como
un activo st es virtualmente seguro que se recibirá el desembolsoy el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

2.13 Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bamfícación por
desahucio y retiro en armonía, fondo de cesantía y plan médico -
El costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal, bonificación por
desahucio, retiro en armonía, fondo de cesantía y plan médico) son
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13.2

 

2.13.3

determinadosutilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyeclada,
con valoraciones actuaniales realizadasal final de cada período

Los costospor servicio presente y pasado se reconocenen el resullado
del año enel que se generan, asi comoel Interes financiero generado por
la obligacion de beneficio definido,

las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estadode situacion financiera con cargo 0
abonoa otro resultado integral, en el período en que se producen El
reconocimiento de las gananclas y perdidas actuariales en otro resultado
Integral se reflezan inmediatamenLeen las ulilidades relenidasy no son
reclasificadasa la utilidad o perdida del período

Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un
gastopor la participación de los Labajadores en las ulilidadesde la
Compañía. Fate heneficlo se calcula a la tasa del 15%delas utilidados
Iiquidas de acuerdo condisposicioneslegales

Bonos para ejecutivos La Compañia reconoce un pasivo por bonos
para sus principales ejecutivos. Las bases para calcular el hono son el
desempeño de los ejecutivos, resullados financieras de la empresa y del
grupo Bekaert

2.14 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, Lonendoen cuenta el Importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda
otorgal

2.14.1

2.14.2

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los
riesgosy beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad delos
bienes, el Importe de los ingresosy los costos incurridos, o por Incurrir,
en relacion conla transacción pueden ser medidos con flabilidad y es
probable que la Compañía recibalos beneficios economicos asociados con
la transaccion.

Contratos de construcción - Cuandoel resultado de un contrato de
construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarlasy los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidoscon referencia al porcentaje de terminación dela actividad
producida porel contrato al final del partodo sobre el que se informa,
medidos con base en la proporción que representan los costos del
contrato incurridos enel trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha
proporcion no sea representativa del porcentaje de terminación. Las
varlaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de
Incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir
conflablemente el importe y su recepción se considere probable

Cuandoel desenlace de un contrato de construcción no pueda ser
estimadocon suficiente fiabilidad, los Ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos sólo en la medida en que sea probable recuperar
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los costos incurridos por causa del contrato Los costos del contrato dehen
reconocer se comogeslos del periodo en que se incurren,

2 15 Costos y gastos - Se registran al costo histórico, Los costosy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hayarealizado el pago,y se registran en el período más cercano en el que se
conocen

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos,salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sca el roftozo de la esencia de la transacción

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normalegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía Uene la
intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de farma simultanea, se presentan netos enresultados,

2,17 Insirmnontos financioros 108 ACTIVOS y PASIVOS financierosse reconocen

2.18

cuandola Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contraciales del
instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de aclivos y pasivos financieros (dislintos a los activos y pasivos financieros
designadosal valor razonable con cambio en los resultados) se agregano deducen
del valor razonable de los activos o pasivos Íinancieros, cuando sea aproplado, al
momentodel reconocimiento wucral Los costos de tamsacciondirectamente
atribulbles a la adquisicion de aclwos o paslvos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo

Activosfinancieros Los activos financierosse clasifican dentro de las siguientes
categorias: activasfinancieros “al valor razonable con cambiosen los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activosfinancieros disponibles
para la venta”, y “prestamosy partidas por cobrar” La clasificación dependedela
naturaleza y proposito de los activos financierosy se determina al momentodel
reconocimiento Inicial Todas tas compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las
compraso ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdoen el mercado,

2.18.1 Métododela tasa de Interés efectiva - El método de la tasa de Interes
efectiva es un metodo de cálculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del Ingreso financiero a lo largo del perlodo
relevante. La tasa de Interás efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comiston, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cálculo de la tasa de Interésefectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado,en un período máscorto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento iucral.
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2.18,2

2.183

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la Lasa de interés efectiva
para los activos financieros distintos a los clasificados al valor razonable
con cambio en losresultados

Préstamos y cuentas por cobrar Los prestamos y cuentas por cobrar
son activas financieros no derivados con pagosfijos o determmables que
ho son cotizados en un mercado activo Los prestamosy partidas por
cobrar Comerciales, olas cuentas por cobias comerciales, saldos
bancarios, efectivo, y otros activos financieros son medidosal costo
amortizado usando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos
cualquier detertoro de valor

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
efectiva, excepto porlas cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interes resulte immaterial

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios enlos
resultados son probados por detenoro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un actwo finanulero estara deteriorado cuando
exisla evidencia objetiva del deterloro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento micial del activo
y los fluyos de efectivo Futuros estimadosdel activo financiero se han visto
afectados

Para todos los otros acuvos fnnancieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor padria nclutr.

+ Dificultades fmancierassignificativa del emisor o del obligado, o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
Incuraplimientos o moras en el pagode los intereses o el principal, o

+ Es probable queel prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera; O

+ La desaparición de un mercadoactivo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colecta,entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar
deteriorada, entre otras, podría inclurr la experiencia pasada de la
Compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
número de pagosatrasadasen la cartera que superen el período de
credito promedio, así como cambios observables en las condiciones
económicaslocales y nacionales quese relacionen con el cumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registradosal costo amortizado,el Importe de
la perdida por deterloro de valores la diferencia entre el Importeen libros
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2.18.4

el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
e la tasa de nlerés efectiva original del activo financlero

Para Jos activos financieros regisuadosal costo, el Importe de la pérdida
por deteriora de valor se midecornola diferencia entre el Importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimadosde efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero Sinular. Dicha perdida por detenoro de valor no será reversada
en periodos subsiguientes

El Importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamentepara todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision Cuando se considera que
una cuenta comen cial por cóbiar es incobiable, se elimina contra la
cuenta de provisión. La recuperacionposlerlo: de los montos
prevlamente eliminados se conmerte en créditos contia la cuenta de
provision Los cambios cn el importe enlibros de la cuenta de provision
se reconocen en al resuttado del período

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro de valor disminuyey la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido,la perdida por
deterloro de valor previamente reconocida se reversa con camblo en los
resultados siempre y cuando el valor en lIbros del activo a la fecha en que
se reversa el deterioro no exceda el Importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Baja de un activo financiero La Compañía da de baja encuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgosy ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad S| la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido,la Compañía
reconoce su participacion en el activo y la obligación asocladapor los
valores que tendría que pagar Si la Compañía retlene sustancialmente
todos los riesgosy ventajas inherentes a la propledad de un activo
financiero transferido, la Compaíta continuará reconociendoel activo
financiero y tambien reconocera un prestamo garantizado de forma
colateral por los Ingresos reabidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y
por reciblr así comoel resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del período

2.19 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonto
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
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Los pasivos flnancieros se clasifican como pasivo corriente a menosquela
Compañía Lenga derecho incondicional de diferir el pago dela obligacion por lo
Menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion fmanciera

219.1 Pasivos financieros- los pasivos financieros son clasificados comoal
valor razonable con cambiosenlosresultados u otros pasivosfinancieros

2.19,9 Otros pasivos financieras Los otros pasivos financieros (Incluyendo
los prestamosy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormenteal costo amortizado usando el método dela tasa de
Interes efectiva

El metodo dela tasa de teres efectiva es un metodo de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de Imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante La tasa de Interes efectiva es la tasa de
descuento que iguala exacíamente los flujos de efectivo por cobras o por
pagar (incluyendo todos los honorarlos y puntos pagadoso recibidos que
formanparlede la Lasa de Intorcs efectiva, los costos de iansaccióny
otras pumaso descuentos) estimados a lo largo dela vida esperada del
pasiva financiera (o, cuando sea adecuado), enun periodo mascorto con
el importe neto en líbros en el momento de reconocimiento inicial

2 19.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones La
diferencia entre el importe en libros del pasivo fInancloro dado de baja y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo

2.20 Aphcución de Normas Internacionales de Información Financiela nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicadolas siguientes modificaciones a
las NITF emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), y que son mandatoriamenteefectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente

Mejoras anuales a las NIIFCiclo 2012 — 2014: Modificacionesa la NIC 19
Planes de Beneticios Defínidos - Tasa de descuento

 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontarlas
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periado de reporte La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos dealta calidad debe ser a nivel de la moneda(es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedaspara las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
debenutilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa monedaa la fecha de reporte.

Al ser el dólar de los Estados Unidosla moneda de circulación en Ecuadory en la
quese van a pagar los pasivos por beneficios definidos se ha establecido que la
tasa para descontar los pasos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
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calidad de los Estados Unidos Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento ulilizada por la Compañia se determinaba por referencia a los bonos del
gobierno ecuatoriano
Esta modificación se ha aplicado deforma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 do enero y 31 de diciembre del 2015
de esla modificacion se detallan a continuacion

Impacto en activos, Al 1/1/15
pasivos y patrimonio al previamente
1 de enero 2015 reportado

Obligaciones por
beneficios
definidos
Jubllación patronal 5,429,520
Desahucio y
reliro én armonia 5,512,085

Tondode cosantra 3,592,991
Plan medico 2,952,013
Impuesto diferido (963,041)
Utilidades retenidas 22,414,527

Impaclo en activos, Al 34/12/15
pasivosy patrimonio al previamente
31 diciembre 2015 reportado

Obligaciones por
beneficios
definidos
Jubilación patronal 5,849,442
Desahucio y
retiro en armonia 5,495,658

Fondode cesantia 3,754,326
Plan medico 2,440,306
Impuesto diferido (1,111,322)

Utilidades retenidas 24,225,443
Otro resultado integral (515,704)

Impactoen los resultados del año

Incremento (disminucion) en gasto por
Jubilación patronal
Desahuclo y retiro en armonia
Fondo de cesantia

Plan medico

Disminucron en gasto financiero

Disminución en la utilidad del año

Ajustes por
enmiendaa la

NIC 19

3,586,824

1.745,07
1,930,538
1,667,477
(268,741)

(8,661,171)

Ajustes por
enmienda a la

NIC 19

1,622,793

1,556,091
1,732,928
1,130,655
(239,637)

(5,802,830)
3,497,899

Año terminado
31/12/16

144,080
139,956
209,777
73,403

(193,006)

(374,210)

Los efectos de la aplicación

AL 1/1/15
restablecido

9,016,349

YE
RR e S

Al 31/12/15
restablecido

7,472,235

7,051,749
5,487,254
3,570,961
(1,350,959)
18,422,613
2,982,195

Año terminado
31/12/15

279,133
165,514
258,146
111,156

(203,495)

(610,454)
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2.21

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

La Compañia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar unarevelación
espeaflca requerida por las AIF, si la nformación resultante de Lal revelacion no
es material, y da guta sobre las bases de información agregada y desagregada
para propositos de revelacion Sin embargo,las enmiendasreiteran que una
entidaddebe considerar proveer Infor mación adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIF es Insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de
operación

Respectode la estructura de los estados financieros,las enmiendas proveen
ejemplosde un orden sistemático o agrupación de notas

La aplicacionde estas onmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compaííta

Otras modificaciónesaplicables a parin del 1 de eneso del 2016

Laaplicacion de las siguientes enmiendas no ha tenido ningun impacto material el,
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financteros separados de la
Compañia

Ffectiva a partir de
peniodos que inicien

 

Nur Título después

Modificaciones a la NIC Clarlficacion de los metodos Enero 1, 2016
16 y la NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización
Modificaciones a la NIC Método de participacion en los Enero 1, 2016
27 estadosfinancieros separados

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no sonefectivas

Efectiva a partir de
períodos que Inicien

 NUF Título en o despues de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con Enero 1, 2018
Clientes

Modificaciones a la NIC 7 Iniclativas de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevasy revisadas
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NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIF 9 emilida en noviembre del 2009, introdujo nuovos requisitos parala
clasificacion y medición de activos financieros Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasrlicacion
y medición de pasivos financieros, así comosu baja en los estados financieros,y
en noviembredel 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. Fn Julio del 2014, se emitio otra versión revisada de fa NIF 9,
principalmente para inclutr lo sigulente

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones llmitadas a los requisitos de clasificaclen y medición al Inuaducn

una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
Integral”, para clertos instrumentos deudores simples

Los requisitosclaves la NIF 9

Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcancede la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se 1cconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que
se manlienen dentro de un modelo de negocio cuyo objellvo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Únicamente pagosde capital e Intereses sobre el capital
pendiente porlo general se miden al costo amortizadoal final de los pertodos
contablesposteriores Los Instrumentosde deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo fuancrero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro :
resultado integral. Todaslas otras inverstones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonablesal final de los períodos contables posteriores
Ademas, bajo la NIF 9,las entidades pueden hacer unaelección Irrevocable
para presentar los camblos posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negoclar nl que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con la NIIF3) en otro resultado Integral, y solo con el Íngreso por
dividendos generalmente reconocido enel resultado del períado

En la medición de los pasivos financieros designadosa valor razonable con
catnbios en resultados, la NIIF 9 requiere queel importe generado par cambio
en el valor razonable del pasivo financiera que sea atribuible a camblos en el
rlesgo de credito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambros en el riesgo de
crádito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del periodo Las cambios enel valor razonable atribulble al riesgo
de credito de un pasivo financiero no son posterlormentereclasificadosal
resultadodel periodo Segunla NIC 39,la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designadoa valor razonable con
cambias en resultados se presenta en el resultado del periodo
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro popérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida credilicia ¡ncurrida, de conforraldad con la NIC 39 El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cadafechade reporte para reflejar los cambios en el nesgo
crediticio desde el reconotimiento Iníclal En otras palabras, ya no es necesarlo
que ocurra unevento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIF 9 mantiene los Lres pos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9,
los tipos de transaccionos olegíbles para la contabilidad de cobertura son
mucho masflexibles, espeaficamente,al ampliarlos tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura los tipos de componentes
deriesgo de partidas no Iinancieras elegíbles para la contabilidad de cobertura
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad porel principio
de "relación econórmea" Ya no se requlere de Una evaluacion retrospeuliva
para medir la efectividad de la cobertura también se añadieron
requeruniento. de revelacion mejorados sobre las acuvidadosde gestión de
riesgo de una entidad

La Administracion la Compañia preve que la aplicacion de la NIF9 enel futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos,en ¡elación con los activos financieros y pasivos financierosla Compañía
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonahle de ese efecto
hasta que Un examendetallado hayasido completado

NXIF 15 Ingresos Procedentes de contratos conlos clientes

En mayo del 2014, se emitió la NIYF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidadesen el registro y reconoclmlenLo de
ingresos procedentesde contratos con ellentes La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC
11 Contratos de Construccion las interpretaciones respectivasen la fecha en que
entre en vigencia

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocerel
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe querefleje la contraprestación que
la entidad esperarecibir a cambiode bienes o servicios Especificamente, la
narma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso

Paso 1 Identificar el contrato con los clientes,
Paso 2. Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato
Paso 3. determinarel precio dela transacción
Paso 4 distribulr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución en el

contrato
Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidadsatisfaga las

obligaciones de ejecución

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)

sesatisfaga una obligacion de ejecucion,es decir, cuandoel “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al
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cliente Se han añadido muchos masllneamlentos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas Ademas, la MF 15 requiere amplias
revelaciones

En Abril 2016, el lA5B emilio "Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la

identificacion de obligaciones de ezecución, consideracionesde principal versus
agente, así como ina guía de aplicacion para licencias

La Admunistración de la Compañía prevé que la aplicación de la NEIF 15 en el
futuro puede tener un Impaclo sobre los ¡mporles reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimación ¡azonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

Modificaciones á la NIC 7 Inlelativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estadosfinancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividadesde finariciamicato

La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de eslas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financioros
consolidados

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequieren
quela Administracionréalice cierlas ostimacionos y establezua algunos supuestos
inherentesa la actividad económica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la Información disponible al momento, los cuales
podran llegar a diferir de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicros contablescríticos quela
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de los erlterios
contables"

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
quese considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del Importe
recuperable de dicho activo SI se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad dela unidad
generadora de efectivo a la que perteneceel activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverbdas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable Incrementando el valor del activo con abonoa resultados con el lírmte
del valor en libros que el actwvo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro
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3.2 Provisiones para obligaciones por benenicios definidos Ll valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basadosen varios
Supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas

obligaciones Incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos

impacta en el vator en Iibros de las provistanes de estos beneficios.

Cl actuarso contratado porla Compañia para realizar el calcula actuanal, utiliza la
tasa de descuento,la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año
reportadosporla Administración de la Compañía. La tasa de descuento esla tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimadosque se espera van a ses requeridos para cumpln con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresanales
dealta calidad en la monedaen ta que se pagaran los beneficios

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo La estimación de
las vidas vules y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en fa
Nota 2/3

3.4 Impuestoa la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus
impuestos difenidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en Ilbros y
la base tribularia de los activosy pasivos se revertitan en el futuro

3.5 Valuacióndelos Instrumentosfinancieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amoitizado enlos estados financieros se aproximan a su valor razonablo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales
Cllentes focales 14,515,974 17,937,865
Clientes del exterior 1,147,458 645,868
Compañías relacionadas(Nota 20) 1,701,244 1,927,000

Provisión para cuentas dudosas (822,243) (838,421)
Subtotal 16,542,433. 19,674,062
Otras cuentas por cobrar
Compañías relacionadas (Nota 20) 24,867 376,263
Otras 343,451 495,534

Total 16,910,751 20,545,859

La Compañía ha reconocido una provisión general para cuentas dudosas porel O 25%de
todas las cuentas por cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas.
Adicionalmente se reconocen provisiones específicas para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un

análisis de la posicion financiera actual de la contraparte
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Antigúledad de [as cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

31/12/16 31/12/15

0 90 días 3,907,254 5,883,504
91 180 dias 339,562 902,880
181 360 dias 177,861 408,911
Mayor a 360 dias 337,001 376,263

Total 4756678 ¿571558

La concentracion del nesgo de credito es Imutada debido a que la base de clientes es,
larga e independiente

INVENIARTOS

Unresumen de inventarios as como sigue

31/12/10 mM42118

Materia prima 9,351,216 8,224,085
Productosterminados 3,827,103 6,137,311
Productosen proceso 1,455,850 860,612
Repuestosy otros 2,351,116 2,216,226
Importaciones en transito 5,343,861 5,851,561
Provision para obsolescencia (1,430,783) (767,088)

Tolal 20,898,363 22,522,707

Durante los años 2016 y 2015,los costos de los inventarios reconocidos comocostos de
venta fueron US$55 1 millones y US$71 4 millones respectivamente

Activos en garantía - Hasta el 30 de septiembre del 2016y al 31 de diciembre del
2015, clertos inventarios con un saldo en libros de aproximadamente US$7 2 millones
han sido prendadospara garantizar los préstamos de la Compañí

 

PRÉSTAMOS POR COBRAR

Correspondea préstamos por cobrara trabajadores principalmente por los sigurentes
conceptos

+ Prestamos quirografarlosordinarios que generan Una tasa de interés efectiva
promedio anual del 8 5%con plazosde hasta 6 años,

» Préstamoshipotecarios para adquisición de viviendas que generan unatasa de interés
efectiva promedio anual del 9 129 con plazos de hasta 22 años Dichospréstamos se
encuentran garantizados con Inmuebles hipotecadosa favor de la Compañía

Los intereses ganados de estos prestamosse registran como ingresos de la Compañia
solamente en la proporción de los fondos que le pertenecen Los Intereses ganados
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provenientes de los fondos del ahorro voluntariode los trabajadores se registran como
parte de los otros pasivos financieros

Un detalle de la clasificacion de préstamos por cobrar es como sigue

Clasificación
Corriente
No corriente

Total

3112/16

1,085,052
1,523,007
 

2,608,059

PROPILDADES, PLANTAY EQUIPO

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación
Terrenos en propiedad
Edificaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Cquipo de computacion
Muebles y equiposde oficina
Activos en curso

Total

31/12/16

66,430, 149
(34,119,568)

31,716,581

7,113,720
9,016,121
12,813,070

 

1,822,210

31,716,581

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

1,103,790
2,390,261

2,494,051

34/12/15

67 158,868
32,934,225)

29,624,643

7,113,720
8,583,749
9,036,050
632,782
89,861

298,666
3,869,815

22,624,643
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10.

INVERSIONES EN ACCIONES

Constituyen inversiones en acciones por US$40 mil y aportes para futuras
capllalizaciónes por US$331 mil en la Compañia Hidroeléctrica Perlabi S A (cuya
actividad es la generacion de energia eléctrica) La participación accionaria de Ideal
Alambrec S.A representa el 20% del capital social de dicha Compañía; sin embargo, no
posee influencia significativa Fn el año 2015, ta Compañía registró una provision por
cleterioro de US$135 mil

PRÉSTAMOS

31/12/1 31/12/15

Garantizados - al costo amortizado
Barco Internacional S A 3,286,671
Citibank NA Sucursal Ecuador 4,705,674
Banco del Pacifico 5 A 2,580,393

Total 10,572,738

Los prestamos con imstiluclones financieras fueron realizadosprincipalmente para
financiar importaciones de materia prima y obtener capltal de trabajo, con vencimientos
menores a un año y que devengaron tasasde Interes electivas anuales que fluctuaron
enlre 8 50% y 9 12% enlre enero y septiembre 2016 (6 25%y 9% para el año 2015)

Dichos prestamos estabangarantizados pi incipalmente cón prendas comerciales de
Inventanos de materia prima y otros (Ver Nota 5)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Proveedores del exterlor 16,519,971 12,722,353
Proveedoreslocales 2,144,478 3,099,665
Compañias relacionadas (Nota 20) 725,343 868,735
Otros 1,876,348 1,455,117

Total 21.266.440 18,145,870

Las cuentas por pagar a compañías relaclonas se originan por compra de maquinaria,
repuestos e insumos, asi como pagos de regalas El período de crédito de compras es
de 90 y 120 días desde la fecha de la factura



11 IMPUESTOS

11.1

14.2

Activosy pasivos del año corriente Un resumen de aclivosy pasos por
Impuestos corrientes es como sigue

31/12/16 31/12/18

Activos por impuestos conientes
Crédito tributario de impuesto a la renta por
Impuesto a la Salida de Divisas ISD
no compensado 2,404,586 6,089,820

Provisión de Impuesto la Salida de Divisas  1S 794,637 256,038

Total 2,199,223 6245,858
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
y retenciones 296,867 154,324

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
por pagar 152,901 103,140

Provisión de Impuesto sobre 1enta 981,220
Provisión de Impuesto de Salida de Divisas 15D 824,505 256,746
Otros 010

Tolal 2,256,503 514,210

Provisionesfiscales
Provisionespara cubrir julclos 441,172 47,336

Conclllación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue

Año terminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15

Utilidad para cálculo del impuesto a la renta 12,601,187 7,215,675
Gastos no deducibles 4,819,380 3,300,276
Ingresos exentos (65,189) (32,313)
Deduccionesespeciales (370,617) 22,941)

Utvidad gravable 16,984,731 10,460,697

Impuesto a la renta causado y total (1) 3,948,619 2,431,903

Anticipo calculado (2) 373,499 271,206

Impuesto a la renta causado 3,948,610 2,431,903
Impuesto a la renta años anteriores (3) (275,129) 164,235

Total Impuestoa la renta cargado a resultados 3,673,481 2.596.138
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11.3

11.4

(2) De conformidad con disposicioneslegales, el impuesto a la renta se determina
con la Larila del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstantela
tarlfa imposlliva se incrementa al 25% sobrela proporción de la base
imponible que correspondaa la participacion directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regímenes de menorimposición SI dicha participación excededel 50%, la
tarifa aplicable para la compañía sera del 25% Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las ulilidades sujetas acapitalización La larifa
de impuesto a la renta fue del 23 48%

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimoel
valor del anticipo calculado, cl cual resulta de la suma matematica dol 0 4%
del activo, 0,2% del patrimonio, O 4%de mgresos gravados y Ú 2% de costos
y gastos deducibles Parael año 2016, la Compañta determino como anticipo
de impuesto a la ¡enta de US$973,499, sn embargo, el impuestoa la renta
causado del ano es de US$3,948,610, Consecuentemente,la Compania
registró en resultados US$3,948,610 equivalente al impuesto a la renla
causado

(3) Correspondea la reversion del Impuesto a la renta calculado en el año 2015
por el cambio de los gastos no deduclblos

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributarlas
hasta el año 2008, Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2013 al 2016

Movuniento del crédito tributario para impuesto a Ja renta - 10s
movimientos del crédito tributano para impuesto a la renta fueron comosigue"

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año (6,089,820) (5,845,420)
Proviston del año 3,948,610. 2,431,903
Otros (275,129) 164,235
Recuperacion de crédito tributario 2,979,142 969,824
Pagosefectuados - retencionesclientes (961,387) (1,139,945)
Impuesto a la salida de divisas - ISD pagado (2.006,002) (2,670,417)

Saldos al fin del año (Nota 11 1) 12,404,596) (6,089,820)

Pagos efectuados- Corresponde al anticipo pagado y retencionesen la fuente

Saldos de impuestos diferidos - Los movimientosde activos (pasivos) par
impuestos diferidos fueron como sigue"

ESPACIO EN BLANCO



Año 2016

Activos(pasivos) por impuestos
difendos en relación a

Beneficios definidos(fondo
cesantía y armonia)

Ajuste cambio tasa OBD
Provislon para obsolescencia de
Inventarios

Propiedades,planta y equipo
ActivosIntangibles
Provision cuentas por cobial
derdosas

Otras provisiones

Total

Año 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a

Beneficios definidos (fondo
cesantia y armonia)

Ajuste cambio tasa OBD
Provislon para obsolescencia de
Inventarios

Propiedades, planta y equipo
Activosintangibles
Provisión cuentas por cobrar
dudosas

Otrasprovisiones

Total

saldos al Reconocido
comienzo —enlos
año resultados

1,111,322 160,423
239,637

160,470 154,296
(669,012) 89,528
(55,795) —55,795

10,107 52,728
96,126 38,216

JL92,/855 550,486

963,044 —(12,963)
268,741

170,233 (9,763)
(698,070) —29,058
(105,600) —49,805

10,107
153,560 —(57,434)

262.015 (1297)

ESPACIO EN BLANCO

Reconocido
como olro Saldosal
resultado fin
integral delaño

276,358 1,548,103
(239,637)

314,766
(579,484)

62,335
134,342

36.721 1,480,062

161,241
(29,104)

1,111,322
239,637

160,470
(669,012)
(55,795)

10,107
96,126

132.137 892,855



11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados Una reconciliación entre la

11.6

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta os como
sigue

Año terminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15

Utilidad para calculo del impuesto a la renta 12,601,187 2,215,675

Gasto de impuestoa la renta 2,929,524 1,677,499
Gastos no deducibles 554,761 168,544
Otras deducciones (26,161) (12,844)
Impuestoa la renta de años anteriores (275,129) 464,236

Impuesloa la renta del año causado anos
anterioresy diferido cargado a ¡esultados 3,122,995 24597,435

Tasa efectwva de impuestos 24,78% 36,00%

Aspectos Tributarios

El 20 de mayodel 2016, se emitlo la Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsa bilidad ciudadanapara la Reconstrucción y reactivacion de las zonas
alecladaspor el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los
aspectos más importantes de la mencionada Ley

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
¡epiesentativos de capital existentes en Ecuado: de propiedad de sociodados
no residentes en Ecuador equivalente al O 9%en general y 1 8% al sujeto
pasivo esta en paralso fiscal,

+ Se establece la contribución solidaria del 3%sobrela utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades querealicen actividades
economicas,y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta

.  Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% porel período de un año.

. Devolucion o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagadopor las transaccionesrealizadas con dimero electronico

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivose Interpretativa del Art, 547 del Código Organico de
Organización Territorial, autonomia y descentralización que estableció entre otros
lo siguiente"

- Se establece que las Compañias tendrán una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.
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11.7 Precios de transferencia

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior
correspondiente al año 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junlo del año 2017 Dicho estudio constituye ina base para
determinar sí las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, la fecha
de emisión de los eslados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracion de la Compañía considera que los efectos del mismo,
si hubiere, carecen de importancia relativa Al 31 de diciembre del 2015, la
Compañía efectuo el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció
que las transaccionescon partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables quese aproximana valores de plena compctencia

12. OBLIGACIONES ACUMUTADAS

13.

31/12/16 1/12/14

Anticipos recibidos de clientes 1,524,923 817,741
Provision bonos personal 438,379 780,54/
Participación a trabajadores 2,223,739 1,393,081
Beneficios sociales y oLros 506,549 421,760

Total 4,693,590 ¿43

12.4 Participación a trabajadores De conformidad con disposicianeslegales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las Utilidades de la Compañía en Un
15%aplicable a las Utilidades líquidas o contables, Los movimientos dela
provision para participacion a trabajadoresfueron como sigue

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 1,393,081 1,108,115
Proviston del año 2,223,739 1,393,081
Pagos efectuados (1.393.081) (1,108,115)

Saldosal fin del año 2223739 1393081

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde principalmente a fas cuentas por pagar a trabajadores generadaspor fos
ahorros que mantienen en la Compañía porfos cuales se paga Una tasa de interes del
9% anual Estos valores se devuelven a la salida de los trabajadores de la Compañia,
sin embargo, pueden ser entregados en situaciones emergentes,
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Jubilación patronal 7,211,475 7,472,235 9,016,344
Boníficacion por desahucio y ¡euro en 6,725,312 7,051,749 7,257,160
armorma
Fondo de cesantia y otros 5,150,822 5,487,254 5,523,527

Plan medico 3,588,295 3,570,961 4,619,490

Lota! 22,675,904 23,582,199 26,416,021

14.1

14.2

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o mas hubreren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, Lendiánderechoa ser jubilados por sus empleadores
aim perjulelo de la jubilacion que les corresponde en su condición de afillados al
Inslituto Ecualoriano de Seguridad Soctat - 1ESS

Los movimientosenel valor presente de la obligación de jubllación patronal fueron
comosigue

Año terminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15

saldos al 34 de diciembre del 2014,
previamente reportados 5,429,520

Ajuste por enmienda NIC 19 (Mota 2 20) 3,586,824
Saldos al comienzo del año, restablecidos 7,472,235 9,016,344
Costo de los servicios del periodo corriente 456,495 553,891
Costo por Intereses 307,069 317,945
Ganancias actuarlales (166,807) (1,375,012)
Beneficios pagados (857,517) (1,040,933)

Saldos al fin del año ZZALA75  _L472,235

Bonificación por desahucio y retiro en armonía De acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación dela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía
entregará el 25% de la ultima remuneración mensualpor cada uno de los años de
serviclo_ La Compañía cancela esta bonificación para los trabajadores con menos
de 10 años de servicio al momento de la terminación Para los trabajadores con
masde 10 añosde servicio, la Compañía cancela una bonificación por terminación
laboral (retira en armonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno
de los años de servicio (50%para los trabajadores de 10 a 20 años de servicio,
75% para los trabajadores de 20 a 25 años y 100% para los trabajadores de más
de 25 años)
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14.4

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonficacion por desahucó y
retiro en armonía fueron comosigue

Año terminado
Reslablecido

31/12/46 31/12/15

Saldos al 31 de diciembre del 2014,

 

previamente reportados 5,512,085
Ajuste par enmienda NIC 19 (Nota 2 20) 1,/45,075
Saldosal comienzodel año, restablecidos 7,051,749 7,257,160
Costo de los servicios del pertodo corriente 479,854 485,502
CostoporIntereses 289,442 256,464
Ganancias actuartales (351,903) (177,268)
Beneficios pagados (743,830) (770,109)

Saldosal fin del año 8725312 7,051,749

Fondo de cesantia y of05 Correspondea umheneficlo adquirido despues de +
años de servicio del trabajador en la Compañía, en el que cada trabajador se hace
acreedor a un 10%adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro
de un fondopara ser retirado al momento de producirse su terminacion laboral
Los trabajadores puedensolicitar retiros anticipados de sus fondos por conceptos
calificados (como la compra de un bien Inmobiliario, reparación o mejoramiento de
vivienda, educación, emergencias, etc )

Los fondos de cesanlia generan una Lasa de interésanual aproximada del 6 5%
para ambosaños, la cual os fijada de acuerdo al mercado financiero local

Los movimientos en el valor presente dela obligacion porfondo de cesantía fueron
comosigue

Año terminado
Restablecido

1241 31/12/15

Saldosal 31 de diciembre del 2014,
previamente reportados 3,592,991

Ajuste por enmienda NIC 19 (Nota 2 20) 1,930,538
Saldos al comienzo del año, restablecidos 5,487,254 5,523,529
Costo de los servicios del periodo corriente 604,136 638,873
Costo por Intereses 233,277 202,715
Ganancias actuariales (678,814) (28,307)
Beneficios pagados 495,031) (799,556)

Saldos al fin del año 5,150,822 5,497,254

Plan Médico- Correspondea un beneficio que otorga la Compañía a los
empleados una vez que se han Jubilado, El beneficio es tanto para el empleado
como para el conyuge. El plan médico tiene la sigulente cobertura
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+ Hasta los 65 años del jubilado el 100% de los gastos efectuados
+ Desdefos 65 años hasta los 75 años del jubilado el 50% de fos gastos

efeciuados
+ Enel caso del conyuge la cobertura está himulada ala edad del titula:

Los movimientosenel valor presente de la obligación por plan medico fueron
comosigue

Año terminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15

Saldos al 31 de diciembre del 2014,
previamente reportados 2,952,013

Ajuste por enmienda NIC 19 (Nola 2 20) 1,667,477
Saldosal comienzodelaño,restablecidos 3,570,961 4,619,490
Costo de los servicios del período corriente 148,381 193,922
Costo por Intereses 151,915 170,558
Ganancias actnariales y ajustes de experiencia (230,942) (1,351,608)
Beneficios pagados (51,320) (61,401)

Saldos al fín del año 3.588,295 3,570,961

Loscalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios deluudos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y 1 de enero
del 2015 por un actuarlo independiente El valor presente de las obligactones por
concepto de beneficios definidos y los coslos del servicio aclual y el costo del servicio

anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada Bajo
este metodo los beneficios definidas deben ser atribuidos al periodo de servicio dol
trabajador y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuyela misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tempo, el incremento salarral y las probabilidades de pago de estos

beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral
Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento,Incremento salarial
esperadoy la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los cambros razonablementeposibles que se'produzcan al final
del período de referencia de los respectivos supuestos

Sula tasa de descuento varía en 25 puntos básicos, mayor o menor, las obligaciones por
beneficios definidos, disminuirtan en US$654 mil y aumentaría en US$687 ml,
respectivamente

Si los incrementossalariales esperados aumentan en un 0,50%,las obligaciones por
beneficios definidos se aumentarlan en US$781 mil

El análisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
varlación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
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cambio en las hipotesis se produzcan en formaarslada unos de otros(algunos de los
supueslos pueden ser correlaclonados)

Ts Importante mencionar, que en el anállses de sensihilidad desanollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de
credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado enel calculo de la
obligación po: beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizadosaf elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a añosanteriores

Un resumen de ganancias actuarlales reconocidas en otro resultado integral es como
sigue

Año terminado
31/12/16 3412/15

Ganancias actuarlales del año (1,428,466) (2,982,195)
Efecto de impuestos diferidos —36,/21) (132,134)

fotal, neto (1,465,187) (2,114,329)

Las presunciones principales usadaspara propósitos de los calculos actuariales son las
siguientes

31/12/16 31/12/15
% %

Tasa(s) de descuento 3.70 430
Tasa(s) esperada del incrementosalarial 300 400

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios del periodo corriente 1,688,866 1,872,188
Costo por intereses 981,003 947,682

Total 2,669,869 2.319,70

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestión de resgos financieros En el curso normal de sus negocios y
actividadesde financiamiento,la Compañía esta expuesta a distintosriesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas a menossignificativa al
valor economico de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponeral Comité Ejecutivo y al Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad
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A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compaña,
una caracterización y cuantificación de eslos y una descripcionde las medidas de
¡mitigación aclualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso

15.1 1 Riesgo en las tasas de wnterés La Compañia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de nteres debido a que tene prestamos a tasas de
inlerés fijas. El riesgo es manejado manteniendo prestamos a corto plazo
y consiguiendo tasas preferenciales

151,2 Riesgo decrédito El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en
una perdida financiera La Compañta ba acoplado nba polífica de
únicamente involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los Incumplimientos La
Compañía unicamenterealiza transacciones con entidades que cuentan
conla musma o mejocalificación de 1esgo

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por unnúmero
importante de chientos distribindos entre diversas industrias y arcas
geograficas La evaluacion de credito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar, a través de los comites
semanales de cartera asi como del comite mensual de credito, este ulumo
integradoporel Gerente General, Gerente Comerual, Gerente
Admuistratlvo Flnanclero y Gerente de Tesorería, adicionalmente, los
créditos concedidos estan respaldados por Imeas de crédito y pagares
debidamente instrumentados

15.1,3 Riesgo de liquidez El Comite Ejeculivo de la Compañía es quien tiene
la responsabilidad final por la gestión de liquidez y es quien ha establecido
un marco detrabajo apropiado que asegure no solo el adecuado manejo
del disponible sino también los requerimientos de financiamiento a corto,
medianoy largo plazo. La compañia maneja el rlesgo de liquidez de
acuerdo lo siguiente a) asegurando la generacion del efectivo a través
del apego las estrategas de negocios que son definidas y revisadas
continuamente, b) manteniendo una reserva razonable de efectivo en sus
cuentas para cubrir eventualidades normales de las operacionesdianas,
€) manteniendo líneas de crédito abiertas con bancos de prestigio y que
pueden usarse mmediatamente en cualquier tiempo y d) monitoreando
continuamenteel flujo del efectivo a través de proyecciones semanales,
mensuales, anuales (X+1) y de mediano plazo (X+3)

15.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio

La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base
semestral Como parte de esta revislon, el comité considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuacion
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Capital de trabajo US$)2 21 millones
Tadice de liquidez L,/5 veces
Paslvos totales / patrimonio 1,62 veces

La administración considera quelos indicadores financieros antes
indicadasestan dentro de los parametros adecuados para una
organización del tamañoy nivel de desarrollo que la Compañia

15.2 Categorías de instrumentos fmancieros- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos porla Compaáta es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros

Coslo amortigzada

Efectivo y bancos 9,352,379 2,816,609
Cuentas por Cobrar comertialos y Otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 16,910,754 20,545,859

Prestamos por cobrar (Nola 6) 26008,.059. 3,494,051

Total 28,871,189 26,856,513

Pasivos financieros:

Costo amortizado

Préstamos (Nota 9) 10,572,738

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 21,206,140 18,145,870

Otros pasivosfinancieros (Nota13) 1,485,341 1,721,883

Total 2275LABÍ 30,440,491

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acclones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acclon y un derecho a
los dividendos,

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menosel 10% dela
utilidad anual sea apropiado como reserva lega! hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendosen efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad



26.3

16.4

Utilidades Retenidas Un resumende las uulidadesretenidas es como sigue"

Restablecido
31/12/16 234/1245 3102/14

Deficit acumulado (1) (963,277) (6,677,963) (11,347,220)
Otros 64,663
Resultados acumulados provonlentes de la
adopción por primera vez de las NIIF 12,432,326 12,432,326 12,432,326

Reservas segun PCGA antertores,
Reserva de capital 6,558,535 6,558,535 6,558,535
Reserva por valuación 6,109,715 6,109,715 6,109,715

Total 24,201,962 18,422,613 12,753,358

(1) Incluyeel efecto por un ajuste de años anterores

Los saldos de las sigulentes cuentas surgende la aplicación por primera vez de las
IF y de los saldos segun PCGA antenoros, los cualos segun Resolucion emitida
por la Superinlendencia de Compañrasol 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma

 

Resut mulados provenientes de la adopción por prunera vez de
las NITE- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
porprimera vez delas NIIF, El saldo solo podra ser capitalizado enla parte que
excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas, o devuelto en él caso de
liquidación de la Compañía

 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedoresde las reservas de
capital y por valuación segun PCGA anteriores, solo podrán ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubleren, utdizado en absorber perdidas, o devuelto en
el caso de liquidación de la Compafra

Dividendos- En abril del 2016 se pago un dividendo de US$5 2 millones En
marzo del 2015 se pago un dividendototal de US$3 millones los tenedores de
acciones ordinarias pagadastotalmente

A partir del año 2010, los dividendosdistribuldos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales, o en jurisdicciones de menorImposicion, se encuentran sujetos a
retención para efectos del impuestoa la renta



14. INGRESOS

31/12/16 31/12/15

Ventas de produclos lerminados 108,962,648 119,714,836

Ventas de repueslos y materias primas 1,349,015 1,608,931
Otras 369,930 342,410

Total 140.681.593 121/665.977

18 FOSTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

1/12 31/12/15

Coslo de ventas 83,284,488 99,222,813
Gastos de venlas 8,782,560 8,062,285
Gaslos de administración 3,366,981 3,324,583
Otros gastos 1,909,522 2,419 277
Otros Ingresos (542,014) (551,898)

Total 96,801,532 112,497,290

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Año terminado
31/12/16 2110215

Consumo de materias primas y consumibles 55,125,724 71,334,538
Gestospor beneficios a los trabajadores 15,030,447 15,803,655
Gastos de mantenimiento 8,253,201 7,890,661
Gastospor depreciación y amortización 2,510,446 2,332,897
Fletes 4,244,553 4,142,333
Gastospor tecnología de fa información 964,763 1,005,938
Costos de publicidad 800,776 928,210
Gastos de viaje 658,687 865,82
Regalías 589,895 736,821
Seguros 916,796 918,111
Costos de consultoria 666,415 557,637
Alquileres 602,811 498,139
Seguridad 252,599 336,523
Bonificaciones 959,481 1,113,275
Servicios básicos 233,234 216,797
Capacitación al personal 67,271 175,968
Otros gastos operativos 4,924,438 3,589,405

Total 96,801,537  112,497,290
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Gastos por Beneficios a los Trabajadores - Un detalle de gastos por beneficios a
trabajadores es como sigue

Sueldos y salarios
Parlicipación a Lrabajadores
Benehcios sociales
Beneficios definidos

Total

Año terminado
31/12/16

8,050,044
2,223,739
3,061,198
1.688,86
 

15,030,497

31/12/15

8,057,605
1,393,081
4,480,791
1,872,188
 

15,803,055
 

Gasto por Depreciación y Amortización - Un detalle de gasto depreciación y
amortización es comosigue

Depreciación de propiedades,planta y equipo
Amortización de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por prestamos (Nota 9)
Costos por intereses de obligaciones definidas
Costosfinancieras de provistones por contingencias
Fiscales

Total

Año terminado
31/12/16

2,270,446
240,000

2,510,446

2340/16

525,854
981,003

31/12/15

1,875,142
457,555

2,332,697,

3u12/15

1,124,698
947,682

93.963

2.166,343

31



20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales Durante ol año 2016, la Compañía realizo las
siguientes ransaccionas comerciales con partes relacionadas

Compra debienes y
Venta de bienes servicios

Año terminado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Arcelormittal Brasil $ A 1,308,821
Arcelormiltal International
Luxemburgo 3,048,098

Vicson S A 127,553 300

Bekaert Trade Latin America NV 1,177,490
Proalco SA 2,840,843 2,591,462 267,360 641,672

Bekaert Trade Mexico 422,919 111,178 14,259

Bekaert Costa Rica $ A 1,648,003 2,670,914 643,443 59,616

BIA Alambres Costa Rita S A 1,066,00/ 908,859
ProdacS A 236,/51 181,820 482,365 429,091

Acmanet SA 185,354 959,996

Industrias Chilenas de Alambre 255,806
Inchalam 5 A. 186,994 141,621 1,334,652

Bekaert Hlohovec A S 26,761 3,651
Belgo Bekaert Arames Ltda 258,974 380,379
Kardemir

N Y Bekaerl S A 618,471 434,879 956,432 2,370,341

PT, Bekaert Indonesia 46,283

Bekaert Maccaferrt 144,936 266,112
Otros 439,075 157,826

Total 7.164.924 ESALIIA 1090754 10,960,555

ESPACIO EN BLANCO



20.2

Los siguientes saldos de partes ¡elacionadas se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa

Vicson S A
Proalco S A,
Bekaert Trade Latm America
NV Bokacit S A.
Bekaert Trade Mexico
Prodac S A
Belgo Bekaert Arames
Acmanet S A.
Industrias Chilenas de Alambre
Inchalam S.A.
PT Dekaert Indonesia
Bekaert Costa Rica
BIA Alambres Costa Rica SÁ
Prodinsa SA
Otros

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas

Año terminado
aufLa/l6 31/12/16 31/12/1831/12/16

50,107
578,147
64,994

195,265
194,068

17,194

287,5/5
338,761

1726111

401,502
326,639
113,/20
94,720

9,541

141,621
46,283

818,165
274,422

76,650

2,203,263

Saldos adcudados a
partes relacionadas

5,606 421,743

242,387 236,095
2,182

113,477
56,626

113,832 59,616

143,667 151,281
47,566

205,343 268,735

Las ventas de bienesa partosrelacionadas 50 realizaron a los precios de lista
usuales dela Compañia, menos el descuento promedio de 5%. Las compras se
realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
compradosy las relaciones entre las partes

Los saldos pendientes no están garantizados y se fiquidaran en efectivo No se
han otorgado nl recibido garantias No se ha reconocido ningun gasto en el
período actual n| en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionadoscon los saldos adeudadosporpartes relacionadas

Compensación del personalclave de fa gerencia - La compensación de los
ejecutivosy otros miembrosclave de la gerencia duranteel año fue la siguiente

Otrosbeneficios a largo plazo
Beneficios a corto plazo

Total

Año
31/12/16

4,137,518
1,841,974

5,979,492

terminado
31/12/15

2,952,527
1,746,209

4.698.738
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entie el 31 de diciembre dol 2016y ta fecha de emision de los estados financieros
(marzo 13 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion dela Administración
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos,

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestadosfinancieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobadospor la Gerencia de la Compañia en marzo 13 del 2017y seran presentadosa
los Accionistas la Junta de Direclores para su aprobacion En opiniónde la Gerencia de
la Compañía, los estados financieros seran aprobadosporla Junta de Directoresy
Accionistas sin modificaciones

 




