IDEAL ALAMBREC 5.A,

WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

4

INFORMAGCION GENERAL

Ideal Alambrec S.A. fue constituida en 1940, Es una empresa dedicada a la
metaltecanica y su proceso productivo consiste en la fabricacion de alambres, cercas,
cerramientas, ¢lavos, armeax vy obros preductns derivadns del acera.

La Compafila €5 una subsldlaria de M.V, Bekaert, cuya sede se encuentra en Bélgica, La
Carnpafila se dedica a la fabricacian de productos derivados del acero,

Opoeracionas - Duranke el afo 2016, los ingresos v los coslos de la Compaiifa
disminuyeron en relacidn al aio 2015, por la disminucién del precio mundial del acero,
asi comao fa implementacion del proyoecto BMS (Relaert Manufacturing Systom)
relacionado con la eficacia de os costos. Por otro lado, durante el afo 2016, &l valor de
la magquinaria de la Compafiia aumentd por las nuevas inveérsiones por US$4.5 millones.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compafila alcanza de 622 y
625 empleados, respectivamente, que se ancuantran distribuldes en los diversos
sagrmentos operacionales,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsahilidad de 1a
administracidn de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Loz estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por ef Consejo de Normas Internacienales de Contabilidad (JASB].

2.2 Moneda funcional - La monada funclonal de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América {U.S. Délar), el cual s |la meneda de circulacién en el
Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financierss de Ideal Alambrec 5.4, han sido
preparados sobre |as bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable da |a contraprestacion entregada a camblo de bienes y servicios.

El valor razanable es el precio que se reclblra por vender un activa o el valor
pagado para transferlr un pasive entre participantes de un mearcado en la fecha de
valoracion, independlentemente de si ese precio es directamente ohsarvable o
astimado vtilizando obra Yécnice de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, |la Compafiia tiene en cuenta las caracter(sticas del activo o
pasive que los partlclpantes del mercado tomarian en cuenta al fljar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicidn,

-8-



2.4

2.5

Los importes de las notas a los estadaos flnancleros estdn expresadas U, S, délaras,
excepto cuando se especifigue lo contrario.

A conlinuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financierns,

Efective y bances - Corresponde princlpalmente a depdsilos en efectivo en
cuentas carrlenles.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable, )
menar. Son valuados al costo promedlo ponderado. Las importaciones en transiis
se encuentran reglsttadas a su costo de adguisicidn. Los inventarios incluyen una
provlsion pata reconocer pérdidas por ebsolescencia, la cual es determinada en
funclan de un analisis de |a posibilidad real de utilizacién en la produccldn o venta.

2.6 Actives miantenfdos paia fa veitd - Los aclivos se clasifican como iranlanl dos

2.7

para la vanla sl su valor en libros es recuperable a fravés de nna oparacidn de
vents ¥ no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida
anicamenle ciando 1a venta es altamoente probable dentro del periodn de un afio
desde |a fecha de clasificacion y el actlvo esta disponible para la venta inmediata en
su estado actual,

Los activos clasificados como mantenides para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los coslos de ventas,

Propiedades, planta v equipa

2.7,1 Medicion en el momento def reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta ¥ equipo se miden iniclalmeante pol su costo,

Cl costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende sU preclo de
adquisicidn mas todes los costos directamente relacionadoes con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiente.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valar.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se Impuotan a resultados en
el periodo en que se producen.

2,.72.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades,
planta vy equipo se deprecia de acuerdo con el matodo de linea recta. La
vida Uil estimada, valor residual ¥y método de depreciacidon son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ! estimado
registrado sobre una base prospeactiva.

A continuaclédn se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas (tlles usadas en el calcule de |la depreciacién:



2.8

2.7.4

tem : Vida 0l {en aiioz)

—i

Edificios 20
Vehioulos

Muebles y enseres y equipos de oficing
Equipos de compuiacion

Maquinaria ¥ equipo 12

£
Hiaaon

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad ¢
perdida gque surja del retire o venta de una partida de propiedades, planta
¥ equipo ey calculada coma a diferencia entre el precio de venta vy &/
valor en libros del activo y reconoclda en resullados.

Activos Intangibles

284

2.8.2

Actives intangibles adguiridos de forina separada - Son regisbrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acurnulada. 1.2 amortizacion se reconoce con base en el métado
de linca recta sobre su vida (Ul estimada. Ua vida (L estirmada, valor
residual v métadao de depreciacidn son revisados al final de cada afin,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospactiva.

Métado de amortizacion y vidas dtiles - La amortlzacidn de |05 activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (lles utilizando el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y métode de
amgrtizacion son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de
cualguier camble en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

l.a vida Util de un activo Intangible es finita o indefinida. La vida Util de
un acllvo intangible que sut]a de un derecho contrackual o legal de otro
tipo no excederd el periodo de es0s derechos pero puede ser inferior,
dependiendn dal perfodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activa,

Los activos intangibles de vida Otil Indefinida no se amaortizan, pero se
evallan por deterloro anualmente vy cuando exista indicios de que &l
activo intangible puede estar deteriprado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de I
Compafiia es igual a cero.

A continuacion se presentan los principales actlvos Intangibles v las vidas
atlles usadas en el caleulo de la amartizacldm:

n

ltem Yida Gtl {en afos)
Marcas comerciales g
Licencias S
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29

2,10

2,11

2.8.3 Baja de acHvos Intangiblas - Un activo Intangible se da de baja al
rmomento de su disposlclin, o cuando no se esperan beneficios
aeonamicos fulures de su uso o disposicldn. Las gananclas o pérdidas
gue surgen de la baja en libros de un actlvo Intanglble, madidas como |a
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la veanta y el Imporla
en libros del actlvo, se reconacen en el resultade del perindo al momento
en que el actlvo es dade do baja.

DeterinFa rdel valor de las actives tangibles e intangifhles - Al final de cada
perfodo, la Campaiflia evalla los valoies en |ibios de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar =l exlste un indicative de que estos actives han
sufrldo alguna perdida por deterlors de valor, En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo ¢ unidad generadora de efective a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Lag pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediataments en
resultacios,

A 31 dediclembre el 2016y 20175, no se delermind delariora de las ackivos
tanglles e Intanglbles.

Valuacidn de inversiones en acciones - Las inversiones en acclones en las que
no se fiene influencia significativa ni control, se encuentran registradas al costo de
atlquisieidn,

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a
la renla por pagar corriente ¥ el impueslo diferldo.

2.14.1 TImpoesto corfieite - Se basa en la utilidad gravable (tributaria}
reglstrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debldo a las partldas de Ingresos o gastas impaonibles o
deduclibles y partldas que no seradn qravables o deducibles, Fl pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caleula utlllzando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
Ins estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuasto
diferido se recongoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias termpoerarlas deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaifia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasives ne se reconacen si las diferenclas tempaorarias
surgen del reconocimiento inicial {distinto al de la comblnacldn de
negocios) de otros actives ¥ pasivos en una operacion que no afecta la
utilidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademas, los paslvas par
impuestos diferidos no se reconocen si la diferencla temporal surge dal
recaonoacimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestas diferidos debe someterse
a revisién al final de cada perfodo sobre el que se informe v se debe

=11 -



reduclr, €n fa medida que estime probable que no dispornidrd de sufichnile
ulbllldad gravaple (tributaria), en el future, como para parmitir que se
recupere 1a otalidad o una parte del acliva,

Los aclivos v paslves por impuestos diferidos se miden empleands las
Lasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en &l que el
actlvo se realice o @l paslva se cancele, basdndose en las tasas (¥ leyes
fizcales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de [a forma en que la entidad espera, al final del periods sobre el que se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos ¥ pasivos,

La Compania campeansa activos por Iinpueslos diferidos con pasivos por
implestas diteridos si, ¥y 2olo 51, tiena reconocido legalmente el derecha
de compensarlos, frente a @ misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos an esas partidas y 1a Compafiia dene Ia intencian do ligaidar
suUs aclivas ¥ pasivoes comd netos,

2.11.3 Impuestos Gorrientes y diferidos - Se reconocen como INgreso o
gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto an la madida en que hayan
surgidn de una transaccldn o suceso gue se reconoce fuera del resultado
va 52a en otro resultado integral ¢ directamente an el pabrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade; o cuande
surgen del registro inicial de una coinbinacion de negocios,

2,12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaclén presente
{ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, as probable que la
Compafia tenga que degsprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmlcos, para cancelar la ebligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
Ienparte de la obligacidn,

El Importe reconocldo cormo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacian presente, al final de cada periedo, tenlendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es materlal)

Cuando se espera la recuperaclén de algunos © todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancalar una provision, se reconnce una cuenta por cobrar como
un activo sf es virtaimeanbe seguro que se reciiiva el desambalso y el valor de 1z
cuenta par cobrar puede sar meadldo con fiabilidad,

2.13 Beneficlos a trabajadores
2.13.1 Beneficios definidos: Jubllacidn patronal, bonificaclién por
desahucio y retiro en armonia, fondo de cesantia y plan médico -

El costo de los beneficios definidos (jubilaclon patronal, bonificacidn por
desahucio, retiro en armonia, fondo de cesantia vy plan médico) son
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2,13.2

2.13.3

determinados utllizando el Método de la Unldad de Crédito Proyeclada,
con valoraciones actuariales realizadas al fMnal de cada perioda,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi comao al Interés financiero generado por
la obligacién de baneficio definido,

| as Nuevas medlciones, que comprenden |as ganancias v péardidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiara con carga o
abono a otro resultado intagral, en el periodo en que se praducen. El
reconocimiente de las gananclas vy pérdidas actuariales en otro resultado
Inteqral se raflejan inmedlatamenle en las ulilicaddas relenlidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la parliclpacion de los Wrabajadores en las ulilidades de la
Compafiia, Fske heneficlo se caloula a 12 tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

Bonoes para efecutives - La Compainia reconoce un pasivo por bonas
para sus princlpales ejecutivos, Las bases para calcular el bono son el
desempefio de los ejecutivos, resultados Nnancleras de la empresa vy del
grupo Bekaert,

2.14 Reconocimiento de lngregog - Se calculan al valor razonable de la
conlraprestacion cobrada o por cobrar, Leniends en cuenla el Imporle estimado de
cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que ia Compaiia pueda

otorgal.

2,14.1

2,14.2

Venta de bienes - 5¢ reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficlos, de tipo significative, derivados de la propledad de los
Lienes; el importe de los ingresos vy Ios coskos incurridos, o por Incurrir,
en relaclén con la transaccion pueden ser medidos con flabilidad v es
probable que [a Compafiia reciba los beneficlos acondmicos asociados con
fa transaccion,

Contratos de construccion - Cuando el resultado de un contrato de
construccidon puede ser estimada con suficiente fiabilidad, los ingresos da
actividades ardinarlas y los costos asociados con el misma deben ser
reconocidos con referancia al percentaje de terminacion de la actividad
producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa,
medidos con base en la praparcldn gue representan los costos del
contrato incurridos en el trabajo reallzado a dicha fecha con respectao al
total estimado de los costos del contrato, excepto an el caso de que dicha
proporeidn no sea representatlva del porcentaje de terminacion. Las
varlaciones en los trabajos del cantrato, los reclamos v [os pagos de
Incentivos se incluyen en la medlda en que se pueda medir
conflablemente el importe ¥ su recepcion se cohsldere prabable.

Cuando &l desenlace de un contrate de construceldn no pueda ser
estimado con suficiente fabilidad, los Ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos sdlo en la medida en que sea probable recuperar
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Ins coztos incurridos por causa del cantrato. Los costos del cantrato deben
reconocerse como gastos del periodo en que se incwren,

2.15 Coslos y gastos - Se reqgistran al costo histdrico, Los costos v gaslos se

recanocen a madida que son incurtldes, independienternence de la Fecha an que se
haya realizado el pagn, y se registran an el perinda mas cercano en el que se
CONOCEn.

Compensacion e saldas y transacciones - Come norma ganeral en los

estados financleros no se compensan los aclivos v pasivos, tampoco 0% inaresas y
gastos, salve aguellos casos en los que la compensaclon sea requerida o permitida
por alguna narma v esta presentacién sea el reflojo de la csencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, ¢contractualrmenta o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tene la
intencian de liquidar par su importe neto o de realizar el activo v proceder al paag
del pasivo de forma simoltanca, se presantan nelos en resultados,

2.AF Tnsrpnyontos faancioios - ) os aobives v pasivos financicros se Feconacen

2,18

cuando la Comparia pasa a formar parte de [as disposiciones contraciuales del
instrumenko.

Los actlvos y pasives financieros se mlden inlelalmente al valor razonahble, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a |a adquisicion o emision
de aclivos y pasivos financleros (dislintos a los activos v pasivas financieros
designadas al valor razonable con cambio en los resultadas) se agregan o deducen
del valor razonable de los aclives o pasivos financierds, cuando sea aproplada, al
momento del reconocimiento inicial, Los costos de transaccldn directamente
atribulbles a la adguisicion de aclives o paslvos financleres designudoes al valor
razonable con cambio en los resultades se reconocen de inmediato en el rasultada
del pericda.

Actives financieres - Los activos financieros se clasifican dentro de Yas slguientes
categorias; actlvos financieros “al valor razonable con camblos an los resultados”,
*Inversiones mantenldas hasta el vencimiente” "actives financieros dlsponlbles
para la verta®, y “préstamas v pactidas por cobirar”, La dasificacldn depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financierss ¥ se determina al moments del
reconocimiento mlcial. Todas las compras o ventas regulares de actlvos
financieres son raeconocldas y dadas de baja a la fecha de la transaccldn. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives
financieros que requleran [a entrega de activos dentro del marco de tlempo
establecido por una regulacldén o acuerdo en el mercado,

2.18.1 Método de ia tasa de Interés efectiva - El método de |a tasa de Interés
efectiva es un métedo de cdleulo del costo amartizado de un instrumento
financiero v de imputacién del Ingreso financiero a lo large del periodo
relevante, La tasa de Interds efectiva es |a tasa de descuenta que iguala
exactarnente los flujos de efactive por cobrar o por pagar estimados
{Incluyendo comisién, puntes baslcos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otvas primas o descuentos que estén incluidos en
el cilculo de |a tasa de Intarés efectiva) a lo larqgo de |a vida esperada del
instrumento financlera a, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
can el importe neto en libros en el reconacimiento inicial,
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2.18.2

4083

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva
para los aetivos financieros distintos a los clasificados al valor razonable
con cambio en los resullados.

Préastamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar
son actvas financieras no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotlzados en un mercado active. Los préstamos y partidas por
cobrar comerclales, olras cuentas por cobrar comeiciales, saldos
bancarins, efectivo, ¥ otros activos financieros son medidos al costo
amortizade usande el métedo «e 13 taga de interés efectiva, menos
cualquiar deterlors de valor,

Los ingresos por Intareses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, exceplte por las cuentas por cobrar a corto plazo cuands 2l
reconecimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de ackivos financieros - Los achivos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable eon cambios en 1as
resultades son probados por deterioro de valar al final de cada perforlo
sobre al cual s informa. Un aclivo finenclero estard deleriorado cuando
exlsta evidencia objetiva deal delterlaro comao consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurride después del reconocimiente inicial del active
¥ |05 flujos de efectlvo Futuros estimados del activo financlero se han visto
afectados,

Para todos los otros aclivos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valer podria incluir:

«  Dificullades financleras significativa del eimisar o del obtlgado; o

+ Infracclones de las cldusulas contractuales, tales como
Incurnplimientos o moras en el pago de log intereses o el principal; o

+  Es probable gue el prastataric entre en quiebra o en otra forma de
rearganizacion finandera; o

» La desaparlcldn de un mercado activo para ese activo fhanclera
debidg a dificultades financleras.

Fara ciertas categarfas de activos financieros, come cuentas comerclales
por cobirar, un actlvo cuyo deteriore no ha sido evaluada Individualimente,
¥ €5 evaluado por deterloro sobre una base colectiva, entre la evidencla
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobiro de los pagos, un incremento en &
nlmero de pagos atrasadas en la cartera que superen el periodo de
crédito promediao, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y naclanalas que se relacionen con el incumplimianto
an los pagos.

Para [os activos financlaros reglstrados al costo amortizado, al Imparte de
la pérdida por daterloro de valor es la diferencia entre el Importe en libros
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2.18.4

y el valor presente de los flujos futuros estimados del actlvo, descontados
4 la Lasa de interés efectiva original del active financlero.

Para log acklves financieros registrados al costo, ol Importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como |a diferencia entre el Imparte en
libros del activo v el valor presentes de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un actlva
financiers similar. Dicha pérdida por deterdoro de valor no sera reversada
an perindos subsiguisntes.

El Irnpoite en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por
deterlorg de valor directamente para tedos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provlsién. Cuando se considera que
ura cuenta comercial por cobrar ez incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién, La recuperacion poslerlor de [os monkos
previamente eliminados se convierte en creditos contva |a cuenta de
provisién. Los cambios en el imporka en libros de la cuenta de provisidn
s¢ reconocen ¢n ol resultado del periodao.

Para los activos financleros reaistiados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera obietiva con un evento
ocurrido luege de gue el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterlore de walor proviamente reconocida se reversa con camblo en los
resultados siempre v cuande el valor en [bros del activo a la fecha en que
sa reversa el deterioro no excada el Importe quea hubiera resultado de
costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de
valor,

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja en cuentas un
activo flnanciers Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre las flujos de efectivo del activo financlere, o cuando transflere de
rmanera sustancial los riesgos v ventajas inherantes a la propledad del
activo financierg a atra entidad. S| la Companla no transfiere ni redene
sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas Inherentes a la propiedad v
continda retenienda el control del actlvo transferlds, la Compaiiia
reconoce su participacion en el active y la obligaclén asoclada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafila retlene sustanclalmente
tedos los riesgos ¥ ventajas inhergntes a la propladad de up activo
financiers transferido, la Compafiia contlnuard reconaciendo al activo
financlero y también reconocera un préstamo garantlzado de forrma
eolateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre al
Importe en libros del activo y 1a suma de la contraprestacion recibida v
por reciblr asi como el resultado acumulado que habian side reconocidos
en otra resultado integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.19 Pasivos financleras e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de

deuda y patrimonio son ¢lasificados como pasives financiaras o como patrimonlo
de confarmldad con la sustancia del acuerdo contractual.
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lLos pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferlr el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de sltuacidn financiera.

2.19.1 Pasivos financieros - | os paslvos financleros son clasificados como al
valor razonahle con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.319.2 Qkros pasivos fnancieros - Los obres pasivos Tinancieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comarclales y obras) se miden
posteriorimentes al ¢osto amortizado usando el método de la tasa de
Interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métado de calculo del costo
amartizade de un pasivo financiero y de Irnputaclén del gaste financiere a
lo large del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es |a tasa de
descuento gque iguala exactaments los Mujos de efeclive por colbirar o por
[ragar {incluyendo todos lag hanararlas ¥ puntos pagados o recihides que
forman parte de la lasa de Interés efecliva, los costos de transaccidn v
obras primas o descuentos) estimadas a lo larga e la vida esperada del
pasive financiers {o, cuando sea adecuado}, en un pericdo mas corto con
2l importa neto en [Ibros en el momento de reconocimiento infcial,

2.19.32 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un paslve
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaclones, La
diferencia entre el importe en libros del pasivo Fnanclero dado de baja ¥
la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

2.20 Apflicacion de Normias Internacionales de Inforfiracion Financiera nuevag v

revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Ourante el afio en curso, la Compafiia ha aplicade las siguientes modificacicnes a
las MIIF emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad
{IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormenta,

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las moedificaciones de |a MIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficios post-ernples debe deterrminarse con referencla a la de
los rendimlentos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calldad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercade para bonos
corporativos de alta calidad dehe ser a nivel de la rnoneda (es declr, la misma
maoneda en gue los beneficios deben ser pagadaos), Para las monedas para las que
ne existe un mearcado profunda de tales bonos corporativos de alta calldad, se
deben uklllzar las rendimientos de mercado de bones del gobisrne denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Al ser el ddlar de las Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos se ha establecldo que |a
tasa para descontar los pasivos por beneflelos definldos debe ser determinada por
refetencla a la tasa de los rendimientos def rmercads de banas corporativos de alta
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calidad de los Estados Unidos. Pravio a [a madificacion de esta norma, (a tasa de
descuento ulllizada por la Compaiiia se determinaba por referencia a ios bonos del

gubigmo ecuatoriang,

Esta modlflcacidn se ha apllcado de farma retraactiva resultando en un incremerbo
de las paslvos por beneficiaos definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero v 31 de diciemnbre del 2015, Laos efectos de |3 aplicacion
de esla modlflcacion se detallan a continuadidn:

Impacto en activos,
pasivas y patrimonio al
1 de energ 2015

Obligaciones por
beneficios
defliniclos:

Jubillacisn patronal
Desahucio y
retire en armonia

Fonclo fle cosantia

Plan medico

Impuesta diferldeo

Utilidades retenidas

Impaclo en activos,
paslvos y patrimonio al
31 diciembre 2015

dbligaciones por
beneficios
deflnldos:
Jubilacién patronal
Desahucio y
retlre en armonia
Fondo de cesantia
Plan médico
Impueasto diferido
Utilidades retenidas
Otro recyltade integral

Al 1/1f15
previamenle

reporkadeo

5,449,520

5,512,085
3,502,091
2,952,013

(963,044)
22,414,527

Al 35/12/15
proviamenke

reportado

5,549,442

5,495,658
3,754,326
2,440,306

(1,111,322)
24,225 443

(515,704)

Impacte en los regultados del afio

Incremanto {disminucion) en gasto por:

Jubilacién patronal

Desahuclo y retirc en arrmania

Fondo de casantia
Plan meadico

Disminucion an gasto financiare

Disminucion en la utilidad del afio

Ajustes por

enmlenda a la Al 1/1/15
MIC 19 restablecide
2,585,824 0,016,344
1,745,074 7,257,160
1,930,538 5,523,529
1,667,477 4,619,490
(268,741} (1,231,785}
(8,661,171} 13,753,356

Ajustes por

enmienda a la Al 31712715

MIC 19 restablecida
1,622,793 7,472,235
1,556,091 7,051,749
1,732,928 5,487,254
1,130,655 3,570,961

(239,637} (1,350,359)

(5,802,830) 18,422,613
3,497,899 2,982,195
Afio terminada Afig terminado
31712716 31713415

144,080 279,133

139,956 165,514

209,777 258,146

73,403 111,156

{(193,006) (203,495)

{374,210} (610,454)
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2,21

Modlflcaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicado eslas enmiendas por priniera vez en el aiio actual. Las
enrmiendas clarifican gque una entidad no necesita proporcionar una revelacldn
especiilca requerida por las NITF, si la informacidn resultante de tal revelacldn no
es material, y da guia sabre las bases de informacidn agregada y desagregada
para propbsitos de revelaclon. Sin emhbarga, las enmlendas reiteran que una
enlidad debe considerar proveer Informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimlento especifice de NIIF es Insuficiente para permitlr que los
usuarios de los estados financieroes entlendan el impacto de transacclones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn finandlera v resultados de
operacion.

Respecto de la estruciura de log estados financieros, las enmiendas proveen
gjemplos de un orden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacidn e estas enmiendas no ba tenido ningdn impacko en la posician
financiera y resullados de operaclén de la Compailia,

Otras modificacienes aplicables a partiv del 1 de anervc del 2016
La aplicacion de las siguienkes enmiendas no ha tenido ningdn impacto malerial en
las revelaciones o importes reconocidos en [os estados financieros separados de la

Campafia.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulg en ¢ después de
Modlflcaciones a la NIC  Clarlficacién de los métodos Enera 1, 2016
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacian y
amartizacion
Modificaciones a la NIC  Método de participaclon en los Eneroc 1, 20146
27 estades financleros separados

Normas nuevas y revisadas emiltidas pero adn no efectivas - La Compaiiia
no ha apllcado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financlera
(MIIF) nuevas y revisadas que han sido ernitldas pero aln no son efectivas:

Efectiva a partlr da
periodos que Inicien

NIIF Titulo en o despugs de
NIIF 9 Instrumenteos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con Enero 1, 2018
Cllentes
Modlficaciones a la NIC 7 Inlclativas de revelacion Enero 1, 2017

Sa parmite la aplicacién antlelpada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos flnancieros

La MIIF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
¢lasificacion y medicidn de actives financleros, Esta nerma se medificd
posteriormeante en octubre del 2010 para inclair los requisites para la clasificaclén
vy medician de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financierns, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requlsitos para la contabllidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de fa NIIF G,
principalments para incluir o slgulente:

Requerimientos de deterioro para activos financleros v,

Madificaciones IImitadas a los requisitos de clasificaclan y medicidn al Introducir
una categoria de medicién a "valor razonable con camblos en otro resultado
Integral”, para clertos instrumentos deudnres simples.

Los requisitos ofgvas de fa MiTF o

o Todos las actives financleros que ge clagsiflcan dentra del aleance de la NIC 39 -
Instrurnentas Financleros, se reconoceran nosterionmente a suU cosko
amaortizado o valor razonable, Especificamente, 0% instrurneantos de deuda que
s mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objellvo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo
contractuales gue son Upicamenta pagos de capital e Intereses sohre el capital
pendiante por lo genéral se miden al ¢osto amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Les Instrumentos de deuda mantenidos en vn modela
de negacio cuyo objetlva se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de actlvas financieres, v qua tengan tErminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constifuyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del princlpal pendiznte, son medldes a valor razonable con cambios en otra
resultado Integral. Todas Ias otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los perfodas contables pasterlores,
Ademas, bajo la MIIF 3, las entidades puaden hacer una eleccldn Irrevocable
para presentar [os camblos posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio (ne mantenida para negoclar nl gue incluya una consldaracidn
contingente reconoclds por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con la NIIF 3) en otro resultade Integral, v solo con el Ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el rasultado del pericde.

En la medicion de los pasivos financleros deslgnados a valor razenable con
carnbios en resultados, |a NIIF 9 requiere que el importe generado par cambio
en el valor razanable del pasivo financlers que sea atribuible a camblos en el
rlesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconecimiento de los efectas de los cambios &n el riesgo de
crédlte del pasivo en otro resuliado integral genare una asimetrla contable en
el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo
de gredita de un pasivp financiero no son posterformente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a totalldad del importe del camblo en
el valor razonable del pasivo financiere designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periode,
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Respecto al deterioro de actives financleras, la MIIF 9 establece un modelo da
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrlda, de conformldad con la NIC 3%, El modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere que una entidad contahilice
las pérdidas creditlclas esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperardas en cada fecha de reporte para raflgjar los cambios en el rigsgo
crediticio desde el reconacimiento Inlclal. En otras palabras, ya no es necesarlo
que acurea un evenlto antes de que se reconozean lag perlidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los bres Hpos de meacanlamos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad ze establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones eleglbles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampllar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrurnentos de cobertura v los tipos de componentes
de riesqgo de partidas ne financleras elegibles paira la contabilidad de cobartura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el pringipio
de "relacidn econdmica®. Ya no se requlere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimienltos do revelacidn mejorados sobre lag actividades de gestidn de
riesgo de una enkldad.

La Administracion la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el fuluro
puede tenar un impaclo sobre |los importes reconacidos en l0s estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros la Compaiiia.
Sin embarge, nn es posible proporcionar una estimacidn razonahle de ese efecto
hasta gue un examen detallade haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En maya dal 2014, se emitic la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el reglstro v reconocimlenlo de
ingresos procedentes de contratos con cllentes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiente de reconocimlante de Ingrasas, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
i1 Contratos de Canstruccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre en vigencla,

El principla fundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingress que representa la transferencia de hienes o servicios establecidas
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestaclon que
la entldad espera recibir 3 cambio de bienes a servicios, Especificamente, la
rarma afiade un modele de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. |dentificar el contrate con los clientes.

Fasa 2! |dentlficar las abligaciones de ejecucidn en el contrato.

Faso 3! determinar €l precio de la transaccidn,

Pasc 4; distribulr al precic de transaccion a las obligacionas de ejecucion en el
contrato,

Paso &: reconocer el ingreso cuando {0 en [a medida que) la entidad satisfaga las
obillgaciones de gjecucidn,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue)
ze satlsfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes
v servicios relacionados con una obligaclén de efecucldn particular es transferldo al
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cliente, Se han afadido muchos mas lineamlenltes detallados en la NIIF 15 para
poder anallzar sltuaciones especificas. Ademas, la MIF 15 requiers ampliaz
revelaciones,

En Abrll 2016, el TASE emilio "Clarificaciones a la NIIF 15” en relaridn a |a
ideatificacian de obligaciones de gjecucion, consideraclones rle principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licenclas

l.a Administracion de la Compafiia preve que la aplicacidn de la NIIF 15 en ¢l
futuro puede tenar un Impaclto sobre las importes reconocldes en los estados
financierss adjuntos y sus revelaciones. 5in embargs, no es posible proporcionar
Una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 7 Luiciativa de Revelacioieas

las modificaciones requieren & una entidad proveer revelaciones que permilan a
los Lsualios de estadaos financleros evaluar los cambios en pagivos que surgen de
ackividadoes de financiamicndo.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicaclon de eslas
modificaciones en & futuro tenga un impacto material sobre los estados financicros
consolidados,

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformldacd con MIIF requieren
que la Administraclon realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdimica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinion de la Adminlstracldn, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacian de la Informacién disponible al moments, los cuales
podrian legar a diferir de sus afactaos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios
contables:

3.1 Peterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodg, o en agquella fecha
gque se considere necesarlo, se analiza el valor de 1os activos para determinar si
axlste algan indicio de que dichas actives hubieran sufrido una pérdlda por
deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimaclén dal Imports
recuperable de dichg active. 5l se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independlente, se estima [a recuperabilidad de la unldad
generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdldas por deterioro reconocldas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando ze produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,
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3.2

3.3

3.5

Provisiones para obligaciones por henefitios definldos - El valor prasante de
las provisiones para obligaciones por heneficios definldos depende de varios
factares que son deteriminados en funcidn de un caleulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones Incluye una tase de descuenlto. Cualquier cambio en los supuestas
impacta en &l valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la Compafriia para reallzar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afic
reportados por la Adrminlstracion de la Compaiia, La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser ubilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja esllinadoes que se espera van a sar reduerldas para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneflclos,

Estimacion de vidas otiles de propiedades, planta y equipo - La estimacidn de
las vidas Otiles v 2l valor residual se efectdan de acuerds a lo mencionads en fa
Mota 2043,

Impuesto a fa rentz diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
Impuestes diferidos considerantdo que todas las diferencias enlre el valor en libros v
iz base tributaria da los actlvos y pasivos se revertiran en el futurn,

Valuacidit de los Instrinnentos financieros - La Adminlskracldn considera que
los importes en libros de los activos v pasivos financlergs reconoridaos al costa
amortizado en los estados financieros sa aproxdman a su valor razonalble,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31712415

Cuentas por cobrar comerclales!

Cllentes [ocales 14,515,974 17,937,665

Cligntes del exterior 1,147,458 645,868

Compafiias relacionadas {Nota 20) 1,701,244 1,927,000
Provisién para cuentas dudosas (822,243} (B36,471)
Subtotal 16,542,433 18,674,082
Ofras cuentas por cobrar:

Compafilas relaclonadas (Nota 20) 24,867 376,263

Otras 343,451 495,534
Total 16,910,751 20,545,850

La Compafiia ha reconocide una provisidn general para cuentas dudosas por el 0.25% de
todas las cuentas por cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas.
Adiciohalmente se reconocen provislones especificas para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperables deterrlnados por experlencias de incumplimiento v un
andlisis de la posicion financiera actual de [a contraparte.
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Antigiledad de [as cuentas por cobrar vencidas perg no deterjoradas:

L2416 31£12715
0-90 dias 3,902,254 5,883,504
91-180 dips 339,562 Q02 880
181-360 dias 177,861 408,911
Mayor a 360 dias _ 337,001 _ 376,263
Tatal 4,756,678 4,571,558

La concentraclén def riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clienies es

larna e independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios as como sigue:

3112416 31412418
Materia prima 9,351,216 5,224 0BS i
Productos terminados 3,827,103 6,137,311 ;
Productos en procesc 1,455,850 860,612
Repuestos v otros 2,351,116 2,216,226
Importaclones en transito 5,343,861 5,851,561
Frovislon para obsclescencia (1,430,783} (FE7 088)

Talal

venta fueran US$55.1 millones ¥ US$71.4 millones respectivamente.

20,098,363 22,522,707

Durante los anos 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconacidos comao costos de

Activos en garantfa - Hasta el 30 de septiembre del 2016 y al 31 de diciembre del
2015, clertos inventarios con un saldo en libros de aproximadamente US$7.2 millones
han sido prendados para garantizar los préstamos de la Campafiia.

PRESTAMOS POR COBRAR

Corresponde a prestamos por cobrar a trabajadores princlpalmente por los siguientes

conceptos:

. Préstamos quirografarlos ordinarios que generan Una tasa de interés efectiva

promedio anual de! 8 5% con plazos de hasta 6 afios,

Préstamos hipotecarios para adquisicion de viviendas que generan una tasa de interss
afectiva promedia amua! del 9.12% con plazos de hasta 22 afias. Dlchos préstamos se
encuentran garantizados con Inmuebles hipotecados a favor de la Compaiiia.

Los intereses ganados de estos préstamos se regisiran como ingresos de la Compaiiia
splamente an la proporcign de los fondos que le pertenecen. Los Intereses ganades
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provenientes de los fondos del ahorro voluntario de los trabajadores se registran cormo
parte de los olros pasivos financleros,

Un detalle de |a cdasificacldn de préstamos por cobrar es como sigue:

asificacion:
Corriente
Mo Corrients

Total

PROPICDADES, PLANTA Y EQUIRD

Caslo
Depreciacidn acumulada

Tatal

Clasificacidn:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maguinaria y equipa
Wehiculos

Equipo de camputacidn
Muebles ¥ equipos de oficlna
ACtives en curse

Total

ESPACIO EN BLANCO

311216

1,085,052
1,523,007

2,608,053

31£12/16

[6,456, 149

(34./19,568)

31/12/15

1,103,790
2,390,261

3,494,051

A1/12/15

69,558, BAR
(32,934,225)

31,716,581 29,424 643
7,113,720 7,113,720
9,016,121 3,533,749

12,813,070 9,036,050
497,717 §32,782
118,693 89,861
335,050 298,666

1,822,210 3,869,215
31,716,081 23,624,643
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10,

INVERSIONES EN ACCIONES

Constiluyen inversiones en acciones por Us$40 mil ¥ aportes para futuras
capllalizaciones por US$331 mil en la Compafiia Hidroeléclrica Perlabl S.A. {ouya
actividad es |la generacion de enargia eléctrica). La participacidn acclonaria de Ideal
Alamhbrec S.4. representa & 20% del capltal social de dicha Compafila: sln embargo, no
posee influgncia slgnificativa. En el afio 2015, ta Compafia registrd una provisidn por
deteriora de DS$135 mil.

PRESTAMDS

3171271 31712415
Garantizados - al costo amartizado:
Banco Intemacional S.A. 3,286,671
Citibank N.A.- Sucursal Ecuador 4,705,674
Bapeo del Pacifico 5.A. 2,580,393
Tatal - 10,572,728

Los préstamos con instituclones financieras fueran realizados principalmente para
financiar importaciones de materia prima y obtener capltal de trabajo, con vencimientos
menores a un ana ¥ gue devengaron tasas de Interés efeclivas anuales gque fluctuaran
enlre 8.50% v 9.12% aenlre anaro v sepliembre 2016 {&.25% v 9% para el afio 20153,

Dichos préstamos cstaban garanlizados principalmente con prendas comerciales de
Inventarios de materia prima y otros {Ver Nota 5).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUERTAS POR PAGAR

31712416 3112115
Proveedores del exterlor 16,519,971 12,722,353
Proveedores locales 2,144,478 3,093,665
Compafiias relacionadas {(Nota 20) 725,343 868,735
Qtros 1.876.348 1,455,117
Total 21,266,340 14,145,870

Las cuentas por pagar a compafias relaclonas se orlginan por compra de maquinaria,
repuestos e insumos, asi como pagos de regalias. El perindo de crédito de compras es
de 90 v 120 dlas desde la fecha de la factura.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corrieitie - Un resumen de aclivos y pasivos por

I1.2

impuestos corrientes 85 como Sigue:

Activos por impsestos condenfas:

Crédita tributario de impuasto a ia renta por
Impuesto a la Salida de Divizas - ISD
no compensado

Pravisién de Impuesto a la Sallda de Divisas - 150

Tatal

Pasfivas por impuiestos cordantes!

Impueste al Valor Aqreqado - [WA por pagar
¥ retenciones

Rotenciones en la fuente de Impuesta 2 1a Tenta
por pagar

Provisidn de Impuesto sobre renta

Provisidn de Impuesto de Salida de Divisas - 15D

Okros

Taolal

Provisionas fiscales:
Provisiones para cubrir julclog

31/12/18

2,404,586
794,637

2.199.223

296,867
152,901
981,220
824,505

1,010

£:.226,503

1A/1172

31/32715

4,085,820
256 038

—_—

£.345 858

154,324
103,140

256,746

—=214,210

1474336

Conciflacian tributarfa - contable del Impuesto a 1a renta corriente - Una
recanciliaciaon entre la utilidad segin estados financiercs ¥ el gaste por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Utilidad para calculo defl impuesto a la renta
tyastos no deducibles

[haresos exentos

Deducclongs especiales

Utilidad gravable
Impuesto a |a renta causade v total {1)
Anticipo caleulado {2)

Impuesto a la renta causado
Iimpuesto a la renta afios anterlores {3)

Total Impuasto a la renta cargado a resuitados

Aflo terminado

Restablecido

31/12/16 31/12/15
12,601,187 7,215,675
4,819,350 3,300,276
(65,189) (32,313)
(370,617) (22,941)
16,984,731 10,460,897
3,948 610 2,431 903
973,499 971,206
3,948,610 2,431,903
(275,129) 164,235
_2.673.481  _2.096,138
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(1)

(2)

(3)

D& conformlidad con disposiciones lagales, el impuesto a la renta se determina
con a Larlfa del 22% sabre las utllldades sujetas a distrlbucian, na obstante la
Larlfa imposiliva se incrementa al 25% sobre la proporclon de la base
impanible que corresponda a la partlcipaclén directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, ague saan residentes en paraisas fiscales
o regimenes de menor imposicidén. Sl dicha partlcipacldn excede del 504, |a
tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se puede reducir [a tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las ulilldadeas sijelas o capllallzacion, 1a Larlfa
de impuesto a la renta fue del 23.48%.

A partlr del aho 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
walor del antlelpo caleulada, el cual resulta de la sema matematica del 0, 4%
del activo, 0,2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles, Para el afio 2016, la Compafila determiné como anticipo
de impuaste a la renla de US$973,499; sin cmbargo, el impuesto a la renla
causado del ano es de U5$3,548,610, Consecuentemente, la Compafiia
registrd en resultados US4$3,948,610 equivalente al impuesio & la ranta
cauvsado.

Corresponde a la reversion del impuesto a la renta calculado en el afio 2015
por el cambio de los gastos no deduclblos,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades trlbutarlas
hasta el afio 2008, Son susceptibles de revision |las declaraciones de los afios
2012 al 2016,

ii.3 Movimiento del crédite tributario para impuesto a fa renta - |.os
movimientos del crédito tributario para impuasto a [a renta fugron como sigue:

11.4

Afio terminadao

112 31/12/15
Saldas al comienzo del afio (6,089,820} (5,845,420)
Frovision del afio 3,948,610 2,431,903
Otros {275,129} 164,235
Recuperacion de crédito tributario 2,579,142 069,324
Pagos efectuados - retenciones clientes {951,387} {1,139,945)
Impuesto a la salida de divisas - ISD pagado {2.006,002) {2,670,417)
Saldos al fin del afio (Mofa 11,1) {2.404.586)  (6,08%,820)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagade y retenclones en la fuenta.

Saldos de impuestos diferidos - Los movimientos de activos {pasivos) por

impuestos diferidos fueron como sigue:

ESFACIO EN BLANCO

- 29 -



Reconacido
Saldos al  Reconocide  como alro Saldos al
COMIENZo en losg Fasultads fin

del afio resyltados inteqral del afo
Afio 2016

Aekivos (pasivos) por imptestos
diferidos en refacidn a:
Beneflcios definidas {fondo

cesantia y armonia) 1,111,322 160,423 276,358 1,548,103
Ajuste cambio tasa OBD 239,637 (239,637}
Provislan para obsolescencia de

Inwvenlarios 160,470 154,296 314,766
Fropiedades, planta y equipo {B69,012) Ho L2 {579,484)
Activos Intangihles (55,795} 55,795
Provision cuentas por cobuar

rliclosng 10,107 52,228 62,235
Qtras provisiones 95,125 38,216 134,342
Total A£92.855  Lb0486 2 _36.721 1480067
Afo 2035

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en refacidn a!
Beneficios definidos {fondo

cesantia y armonia) 963,044 (12,963} 161,241 1,111,322
Ajuste cambiv tasa OBD 268,741 (22,104) 239,637
Provislon para obsolescencla de

Inventarios 170,233 (3,763} 160,470
Propiedades, planta y equipo {698,070} 20,058 {669,012}
Actlvaos intangibles {105,600} 44 A05 {55,795}
Provisién cuentas par cobrar

dudosas 10,107 10,107
Otras pravisionas 153,560  {57.434) 96,126
Total 262,015 _(]1,2597) 132,137 892,855

ESPACIO EN BLANCO
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en fos resuftados - Una reconciliacidn entre {a

11.6

utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta es comao
gig e

Ano terminado
Restahlecide

31412/16 231/12f35

Utilidad para caleulo del impuasto a la renta 12,601,187 7,215,675
Gasto de impuesto a la renta 2,929,524 1,677,499
Gastos no deducibles 554,761 JEB, 544
Otras deducciones (86,161} {12,844
Impuests a la renta de afos anteriores (275,129} __164,236
Impuesto a la renla del afio causado afios

anlerfares v diferido cargade a resultacdos _3.122,994 2,507 435
Tasa efectiva de impuestos 24, FH0 B, 00 %

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitld la Ley Organica de Solidaridad y de
Carresponsabilidad cludadana para la Raeconstruccidn y reactivacion de las zonas
afecladas por el erremots del 16 de abril de 2016, a continuacion sa detailan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

+  Se establece la contribucidn solldaria sobre bienes inmuebles y derechos
representalivos de capital existentes en Ectador de propiedad de sociedadles
ne residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeta
pasivo estd en paraiso fiscal.

+  Se establece |3 contrlbucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a lag sociedades que realicen actividades
econdmlicas, vy que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas.

. Incremento de la tarifa del IvA al 14% por &l perlodo de un afio.

. Devolucidn o compensaclén de 2 puntos porcentuales adicionales del Tva
pagado por las transacciones raallzadas con dinero electrénica,

El 12 de octubre del 2016, se emlitid [a Ley Orgdnica de Incentives Tributarios para
varios sectores productlvos e Interpretativa del Art, 547 del Cadige Organico de
Organizacian Terrltorlal, autonomia y descentralizacion gue establecid entre otros
lo siguiente:

. 5e establece que las Compafiias tendrdn una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados v/o medicina prepagada contratados a
favaor de sus trabajadores, siempre que la cobertura saa para la totalidad de los
trabajadares,
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11.7 Precios de transferencia

La Compaiia no dispone del esludio de precios de gransterencia <de las
transacclones efectuadas con partes relacionadas locales yio del exterior
correspondiante al afo 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razon de qua &l plazo para su presentacddn ante las autoridades tributarias, vence
e ¢l mes de junlo del afio 2017. Dlcho estudio constituye una hase para
delerminar sl las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables rjue se aproximan a valores de plena competencia, A la facha
de emision de los eslados financieres, dicho estudio se encuentra en proceso de
gjecucion v la Adminlstracidn de la Compafila considera que los efectos del mismo,
5i hubiere, carccen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia efectud el estudio de precios de transferancla en el cual se establecid
que las transacciones con partes relacionadas han sldo efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

13,

31/12/16 Lfiz2f1%

Anticipos reclbldos de clientes X, 524,923 HI7 741
Provision bonos personal 438,379 780,547
farticipacidn a trabajadores 2,223,739 1,393,081
Beneflcios sociales v otros 506,549 421,760
Total 4,693,500 3,413,129
i2,1 Participacion a irabajadorcs - Do conformidad con disposicianes legales, los
trabajadores tienen derecha a participar en |as utilidades de la Comparila en un
15% aplicable & las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la
pravision para participacidn a trabajadores fueron como slgue!
Afio terminado
31/12/16 J1A12/15
Saldos al comlenzo del afio 1,393,081 1,108,115
Provision de! afio 2,223,739 1,393,081
Pagos efectuados {1,393.081}) {1,108,115)
Saldos al fin del afio 2,223,739 1.393,081]

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde principalmente a (as cuentas por pagar a trabajadores generadas por (og
ahorros que mantienen en la Compafiia por fos cuales se paga una tasa de interés dg|
9% anual. Estos valores se devuelven a la salida de los trabajadores de la Compafiia,
sin embargo, pueden ser entregados en situaciones emergentes,
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14. OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS LEFINIDOS

Restablecidos

31/12/16 SLF12115 31f12/14
lubilaclén patronal 7,211,475 7,472,235 9,016,344
Baniflcacion por desahucio v raliro en 6,725,312 7.0051,74% 7,257,160
armonia
Fondo de cesantia y otros 5,150,822 5,487,254 5,523,527
Plan medlco 3,588,295 3,570,961 4,615,490
‘I'okal 22 675,904 23 5A2.999 26,416,521
14.1 Jubilaclén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

14.2

trabajadores que por veinticingo o mas hubferen prestado sus serviclos en forma
continuada o inkerrumpida, tendran derecho a ser jublilados por sus empleadores
gin perjulelo de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de aflllados al
Instituto Ecwaloriang de Seguridad Social - [ESS,

Los movimientos en el valor presante de la obligacidn de jubllacidn patronal fueron
como sigue;

Af0 terminado
Restablecido

3112416 31412715

Saldos al 31 de diciembre def 2014,

previamente roportados 5,429,520
Ajuste por enmienda NIC 19 (Mota 2.207% 3,586,824
Saldos al comienzo del afio, restablecidos 7,472,235 g,016,344
Coste de los servicios del pericde corriente 456,455 553,291
Costo por intereses 307,069 317,945
Ganancias actuarlales {166,807y (1,375,012)
Beneficlos pagados (857,547 (1,040,933)

Saldos al fin del afio 7.211.475 2,472,238
Bonlfficacién por desahucio y retireo en armonia - De acuerdo con
disposlclones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
labaoral por desahucio solicitadoe por el empleadar o par el trabajador, la Compafia
antragara el 25% de [a Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
serviclo. La Compafifa cancela esta bonificacién para los trabajadores con menos
de 10 afins de servicio al momento de la terminacion. Para los trabajadores con
mas de 10 afies de servicio, la Compafiia cancela una bonificacion por terminacion
laboral (retiro en armonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno
de los afips de sarvicls (50% para los trabajadoras de 10 a 20 afios de servicio,
75% para los trabajadores de 20 a 25 afios y 100% para los trabajadores de mas
de 25 afios).
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4.4

Los movimientos en ef valor presente de obligacién de banificacidn poe desaliuddd v
ratiro en armania fueron como slgue:

Aflo ferminado
Restablecido

317124186 31/12/15

Saldos al 31 de diciembre del 2014,

previamente reportados £,.512,085
Ajuste por enmienda NIC 19 (Mota 2.20} 1,745,075
Saldos al comienzo del afio, restablecidos 7,051,749 7.257.160
Costo de los servicios del perfoda corrfente 479,854 485 802
Costo por intéreses 289,442 256,464
(Ganancias actuariales {351,903) (177,268)
Beneficios pagados {743,830} (770,109)
Saldos al fin del afo 6,725,312 Z.051,749

Fordo de cesaniia v ofrog - Correspondn @ an feneficio adouiricdo despuéds de 5
allos de servicio del trabajadaor en la Compafiia, en el quea cada trabajador se hace
acreedor a un 10% adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro
de un fondo para ser retirado al memento de producirse su terminacion laboral,
Los trabajadores pueden solicitar retiros anticipades de sus fondos por conceptos
califlcadns {coma la compra de un blen Inmobiliario, reparacidn o mejoramiento de
vivienda, educacidn, emergenclas, ete.}.

Los fondos de cesanlia genceran una Lasa de interds anual aproximada del 6.5%
para ambos afios, la cual es fijada de acuerdo al mearcada financiero local.

Los movimientos en el valor presente de la abligacién por fondo de cesantia fueron
como sigue:

Afio terminado
Reskablecldo

1241 31512415

Saldos af 31 de dicfembre del 2014,

previamente reportados 3,592,991
Ajuste por enmilenda NIC 19 {MNota 2.20) . 1,830,538
Saldos al comienzo del afio, restablecidos 5,487,254 5,523,529
Costo de los serviclas del perfode corriente 604,136 633,873
Costo por intereses 233,277 202,715
Ganancias actuyariales (678,814} {78,307
Beneficios pagados (495,031} _{799,556)
Saldes al fin del afio 2,150,822 2487204
Plan Médico - Correspande a un beneficio que otorga la Compafila a los

empleados una vez que se han jubilado, El beneflclo es tanto para el empleado
como para el cdnyuge. El plan médico tiene la sigulente cobertura:
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. Hasta las 65 afos del jubilado e 100% de las gastos efecluados,

. Desde {os 65 afios hasta log 75 afies del jubilado ol 50% de los gastas
efeciuados,

. En el caso del canyuge la cobertura estd limitada a la edad del titular,

L.os movimientos en el valor presente do [a abligacidén por plan médice fueron
COmo sigue;

Afio terminado
Reztablecido

21/12/16 31/312/15
Saldos al 31 de diciembre de] 2014,
previamente reportados 2,952,013 :
Ajuste por enmicnda MIC 19 (Nola 2.20) 1,667,477
Saldos al comienzo del alfio, restablecidos 3,070,961 4,610,490 ;
Costo de log gervicios del periodo corriente 148,381 193,922
Costo por inlereses 151,215 170,558
Ganancias acktnariales v ajustes de expericndia (230042 (1,35 1,608)
Eeneficios pagados _ (51,320} f61.401)
Saldos al fin del ano 3,588,295 3,570,961

Los calculos actuariales del valor prezente de la obligacién devengada por conceplo de :
beneficios definidos fuaran realizados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 v 1 de enero
del 2015 por un actuarlo independiente. El valor presente de las obligaciones por
canceplo de beneficlos definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueren calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyeclada. Bajo
este métade los bencficios definidns deben ser atribuidas al perindo de servicio del
trabajador v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular et valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tlempo, el incremento salarfal ¥ las probabilidades de pago de estos
benaficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia vy
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.
Las hipatesls actuariales significativas utilizadas para la determinacldn de las
obllgaclones por beneficios definidos son |a tasa de descuents, Incrermento salarial
esperado v la mortalidad. El analisis de senslbilldad detallade a continuacidn se ha
desarrollads en base a los cambios razonablermente poslbles que sesproduzean al final
de| perfodo de referencia de los respectivos supuestaos.

Si [a tasa de descuento varia en 25 puntos basicos, mayor o menot, las obligaclones por
beneficios deflnldos, disminuirtan en US$654 mil y aumentaria en US$687 mll,
respectivamente.

5l los incrementos salariales esperados aumentan en un L50%, las obligaciones por
béneflcios definidos se aumentarfan en US$721 mil.

El anélisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
varlacidn real en |a obligacion por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el
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cambio en las hipdlesis se produzcan en forma aislada unos de olros (algunos de los
supueslios pueden ser correlaclonados).

Es Importante mencionar, que en &l anallsis de sensihilidad desarrollado, &l valor
presente de las obligaciones por beneficios deflnidos se calculd vtilizando el metodo de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el caleulo de la
obligacidén por beneficios definidos reconocido en el estado de sltuaclon financiera. No
hubo cambios en los métados e hipdtesis utilizados af elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afos anteriores.

Un resumen ¢e ganancias actuarlales recanocldas en otrg resultade integral es como
sigue;

Afo terminado

3i/12f16 31245
Ganancias actuariales del afo {1,428,466) £2,082,198)
Bfecto de impuestos diferidos _fas,f2) C (132,130
Tokal, neln 465, 187) £3,114,329)

Las presunciones principales usadas para propdsitas de los calculos actuariales son las
siguientas;

3112116 31412415
%o %4
Taca(=} de descuants 3,70 4.30
Tasals) esperada del incrementg salarial 3.04 4.400

Las Importes reconecidos en los resultados respecko a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/312/16 315127158
Costo de los servicios del periodo corriente 1,688,866 i,872,188
Casto por intereses 581,003 047,682
Total 2,669,269 2,319,870

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negoclos y
actividades de financiamiento, la Compadia estd expuesta a distintos rlesgos de
naturaleza financlera gue pueden afectar de manera mas o menos signlficativa al
valor economico de sus flujos ¥, en consecuencia, sus rasultades.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sisteras de informacion,
administrados por la Gerencla Finandlera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponar al Comité Ejecutivo v al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dlchas medldas ¥ controlar su efectividad,
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£ continuacion se prasenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacidn de éslog v una descripelén de las merlidas de
mikigacion aclualmeante en uso por parte de la Companfa, si ez el caso.

15.1.13

15.1.2

i5.1.3

I15.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuenkra expueska a
riesgos en la tasa de interés debido a que tiene préstamos a tasas de
interds fijas. El riesgo es manejado mantenlendo préstamos a corto plazo
¥ conslgulendo tasas preferenciales,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riosgo de gque una
de [as partes incumpla con sus obligaciones contracluales resultando en
una pérdlda financiera. La Compafia ba atdoplado vba politica de
Onicamente invalucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdlda financiera ccasionada por los Incumplimlentos. La
Compania Unicarmente realiza transacciones con entidades que cuentan
con [a misma o mejor calificacion de riesgo,

Lag cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un Mnero
importanta de clienbes distribnidos entre diversas industrias y Areas
geagraficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre |a
condicldn financiera de las cuentas por cobrar, a través de los comités
semanales de cartera asi cormo del comlité mensual de crédito, este aliimo
integrado por el Gerente General, Gerente Comercial, Serenle
Administrative Financlers ¥ Gerente de Tesoreria; adicianalmente, los
créditos concedidos estan respaldados por lineas de oréddito v pagarés
debldamente instrumentados,

Riesgo de liguidez - E|l Comité Ejecutivo de la Compafia es quien tiene
la responsablliidad final por 1a gestion de liguidez v os quicn ha estableclde
un marco de trabajo apropiado que asegure no solo el adecuado manegjo
del dispanible sino también los reguerimientos de financiamiento a corto,
rmediano y largo plazo, La compatia maneja el rlesgo de llguldez de
acuerdo a lo siguiente: a) asegurando la generacion del efectivo a traves
del apego a las astrateglas de negocios que son definidas y revisadas
continuamente, b) mantenlends una reserva razonable de efectivo en sus
cuentas para cubrlr eventualidades normales de las operaciones diarias,
¢y manteniendo lineas de crédito abiertas con bances de prestigio ¥ que
pueden usarse inmediatamenta en cualguier tiempo y d) monitoreando
continuamente el flujo del efective a través de proyecciones semanales,
mensuales, anualas (X41) v de mediano plazo (343).

Riesgo de capital - La Compania gastiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimlento a sus acclonlstas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda v patrimonlo.

La Gerencia de la Compaiia revisa la estructura de capltal sobre una base
semestral. Como parte de esta revislén, el comité considera el costo del
capltal y los riesgos asociados con cada clase de capltal.

Los principales indicadores flnancieros de la Compafifa se detallan a
continuacion:
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Igjajzultal de trabajo
Indlce de ligquidez
Faslvos tolales / patrimonio

US$12.21 millones

1,75 wveces
1,62 veces

La administracién considera que log indicadores financieros antes
indicadas estan dentre de los pararmetros adecuados para una
organizacién del tamano y nivel de desarrollo que la Compafiia.

i5.2 Categorias de instrumentos financiercs - El detalle de log activos y pasivos
flnancieros mantenidos por la Compafiia es como sigus:

Activos financieros:

Coslo amortizada,

Efective v bancos

Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Nota 4)

Mréskarnos par cobrar (Mola 6)

Tatal

Pasivos financieros:

Coslo amorlizadao:

Préstarmos (Nota 2)

Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas
por pagar (HNoka 14)

{Otras pasivoes financleros (Notald)

Taotal

16, PATRIMONIOC

3112716

9,352,379

16,910,751

2,608 054

23,871,189

21,266,140
1,485,341

22,751,481

31712115

2,816,609

20,545,859
C2494.051

26.856,013

10,672,738

18,145,870
1,721,883

30,440,491

16.3 Capltal Social - El capital soclal auterizado consiste de 5,000,000 de acclones de
US4$1 valer nominal unitarlo, las cuales otorgan un voto par acclan v un derecho a

los dividendos,

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
uvtilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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i6.3

io.4

Uiilidades Retenidas - Un resumen de |ag utilidades retenidas es coma sigue:

[Restablecido

31412416 3112435 31012414

Déficit acumulado {1) (963,277) (6,677,863) (11,347,220)
{tros fd,663
Resultados acumulados provenlentes de g
adopcidn por primera vez de las NIIF 12,432,326 12,432,326 12,432,328
Reservas segon PCGA anterioras;
Raserva de capital a,558,535 6,558 535 6,558,535
Reseiva por valuaclan 6,109,715 6.109.715 6,109,715
Tolal 24,201,962 18,422,603 13,753,356

(1) Incluye el efecto por un ajuste do afios anteriores.

l.os saldos de las slgulentes cuentas surgen de ka aplicacién por primera vee de las
NITF ¥ de los saldos sagin PCGA anleniores, los cuales segin Resolucidn netkida
por la Superinlendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente farrma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeiton por primera vez de

fas NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn
por primera vez de las MNIIF, El saldo sdlo podrd ser capitallzado en la parte que
exceda al valor de las pérdldas acumuladas v las del dltimo gjerciclo econdrnico
concluide, si las hubleren: ubillzado en absorber pérdidas; o devuelio en ¢l caso de
liquidacion de la Compafiia.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital ¥ por valuacion segun FCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dldmo ejerccio
econdmico concluido, si las huberen; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacidn de la Compafia.

Dividendos - En abril del 2016 se pagd un dividendo de US$5.2 millones. En
marzo del 2015 se pagd un dividendo total de US$3 millones a los tenedores de
acciones ardinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuldos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposlelon, se encuentran sujetos a
retencidn para efectos del impuesto a la renta.
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17, INGRESOS

ig.

wWenlas de producltos lerminados
Wentas de repuestos v makerias primas
Qiras

Tatal

COSTOS Y GASTOS POR 5 NATURALEZA

Coslo de ventas

Gastos de venlas

Gaslos de adiminisbracidn
(fros gasikos

Otros ingresos

Total

31/12/16 3171215
108,962,648 119,714,838
1,249,015 1,608,931
369,930 342,210
110,681,093 121,665,977

112 31712715
03,284,488 09,222,843
8,782,560 8,062,225
4,366,981 3,324,583
1,909,522 2,439,AF7
_ {542,014} __ (551,898)
26,801,537 112,497,400

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consuma de materias primas y consemihles

Gastos por beneficios a los trabajadores
Gastos de mantenimiento

Gastos par depreciacidn y amaortizacian
Fletas

Gastos por tecnelogia de fa informacidn
Costos de publicidad

Gastos de viaje

Reqgalias

Saguros

Costos de consultorias

Alguileres

Seguridad

Bonlficaciones

Serviclos basicos

Capacitacién al personal

Otros gastos operativos

Tatal

Afto terminado

31/12/16 3141215
55,125,724 71,384,538
15,030,447 15,803,655
8,253,201 7,890,661
2,510,446 2,332,697
4,244,553 4,142,333
964,763 1,005,938
800,776 928,210
658,687 865,582
589,895 736,821
916,796 918,111
666,415 557,637
602,811 498,139
252,599 336,523
959,481 1,113,775
233,234 216,797
67,271 175,968
4,924,438 3,589,405
96,801,037 112,437,290
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19,

Gasios poy Benerficios a los Trabajadaoras = Un detalle de gastos por beneficios a

trabajadares es comn siguea:

Aflo terrninado

31712715

8,057,605
1,393,081
4,480,781
1,872,188

31712418
Sueldos vy salarios 8,056,644
Parlicipacidn a trabajadores 2,423,729
Beneficios sociales 3,061,198
Beneficios definidos 1.688.866
Total 15,030,447

15803600

Gasto por Depreciacion y Anvortizacion - Un detalle de gasto depreciacién y

amartizacian es como sigue:

Anfo terminado

NG 1120
Depreciacidn de propiadadeas, planta v eguipo 2,270,446 1,875,142
Amortizaclon de activos intangibles 240 000 457,555
Taotal 2,010,446 2,332,697
COSTOS FINANCIERDS
31712516 31512410
Intereses por prestamos {Nota 9) L25,854 1,124,693
Costos peor intereses de obligaciones definidas 081,003 947,682
Costos financieros de provisiones por cantingencias
Flscales 93,963
Total 1,506,857 4.166,343
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerclales - Durante ¢l afio 2016, la Compafia realizd las
siguientes transacclonas camerciales con partes relacionadas

Compra de bienes vy

Venka de bienss sarvicioy
ARG tenminado...
3112416 317124156 31712416 31/12/15

Arcelormittal Brasil 5.4, 1,308 831
Arcelormilkal International

Luxemburgo 3,045,098
Vicson S04, 127,553 300
Bel:aert Trade Latin America MY 1,177,490
Praalco S.A. 2,840,843 2,591,462 267,360 641,672
Bekaert Trade México 422,919 111,178 14 259
Bekasrt Costa Rloa 5.4, 1,648,005 2,670,014 &3 A43 59,616
BIA Almmlires Cosla Rice 504, L0060, 007 908,850
Prodac 8.A. 238,751 181,820 482,365 429,091
Acmanet 5.4, 185, 354 555,996
Industrias Chilenas de Alambre 235,806

Inchalam 5.4, 136,994 141,621 1,334,652
Bekaert Hlohovec A,S. 26,761 3,651
Belgo Bekasrt Arames Lida 258,974 280,379
Kardemir
M.V Bekaerl 5.4, G18,471 434 879 Oh&G,432 2,370,311
P. T, Bekaert Indonesia 46,283
Belkacrt Maceafarrf 144,936 266,112
Okras 439,075 157, 826
Total 2,164,924 5,831,134 3,080,784 10,960,505

ESPACIO EN BLANCO
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20.2

Las sigufentes saldes de partes relacionadas se encontraban pendientes al final del
periodo sobire el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adevdados a
pares relacionadas parkes relacionadas
LAR0 terminado..,

31126 31712015 31/12016 31712118

Vicson SUA, 50,107 401,502
Proaleo S.A, 578,147 326,639 5,606 421,743
Bekaert Trade Lalin Ameérica Gd, 094 113,720
MY Bekoort S A, 195,265 94,721 242,387 236,095
Bekaert Trade Mexica 194,062 2,182
Frodac 5.A. 9,541
Belgo Bekaert Arames 113,477
Acmanct 54, 56,626
Industrias Chilenas de Alambre
Inchalam S.4, 14,194 141,621
P.T. Delaat Indonasia 46,283
Bekasrt Costa Rica 287,575 #18,1ae5 113,832 59,616
BIA Alambras Costa Rica SA 338,761 274,422
Pradinsa 5S4 143,667 151,281
Ofros 78,650 47,566
Tokal 1,226,111 23032863 725,343 AGH. 735

las ventas de bienes a partes relacionadas s¢ realizaron a los precios de llska
usvales de la Compafia, menos al descuento promedio de 5%, Las compras se
realizaron al precio de mercadn descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las paries

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectlivo. Mo se
han otorgado nl recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periode actual nl en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudose cobro relaclonados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensacion def personal clave de fa gerencia - La compensacion de los
ejecutivos v otros mlermnbras clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

31712116 31f12/18
Otros beneficlas a largoe plazo 4,137,518 2,952,527
Beneficins a corto plazo 1,841,974 1,746,209
Total 2,979,492 4,608,736
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41, HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE TNFORMA

22,

Entre el 31 de diciembre del 2016 y fa fecha de emisién de los estados financicros
(marze 13 del 2017) no se produjeron evenlos que en opinidn de la Adrministracion
pudigran tener un efecko importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio teriminade ¢l 31 de diclembre del 2016 han side

aprobados por la Gerencia de la Compania en marzo 13 del 2017 v serdn presentados a
los Accionistas y 1a Junia de Gireclores para su aprehaclan. En opinidn de la Gerencia de

la Compafiia, los estados financieregs seran aprobados por la Junta de Directores y
Accionistas sin modificaciones,
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