IDEAL ALAMBREC S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Ideal Alambrec S.A. fue constitnida en 1940. Es una empresa dedicada a la metalmecinica y su
proceso productivo consiste en la fabricacion de alambres, cercas, cerramientos, clavos, armex y otros

productos derivados del acero.

La Compaiiia es una subsidiaria de N.V. Bekaett, cuya sede se encuentra en Bélgica. La Compaiiia se
dedica a la fabricacion de productos derivados del acero.

Operaciones - Durante el afio 2015, los ingresos y los costos de la Compaiiia disminuyeron en
relacidn al afio 2014, por la disminucién del precio mundial del acero a pesar de que en el aiio 2015,
se vendié en mayor volumen que el afio 2014. Por ofro lado, durante el afio 2015 el valor de la
maquinaria de la Compafiia aumento por las nuevas inversiones que cerraron en US$5.6 millones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza de 625 y 652
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaitia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Ideal Alambrec S.A. han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién

entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién,




Los importes de las nofas a los estados financieros estdn expresadas U.S. dolares, excepto
cuando se especifigue lo conirario

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepatacion de
estos estados financieros.

24 Efective y baitcos - Corresponde principalmente a depésitos en efectivo en cuentas corrientes,

2.5 Inventarios - Son preseitados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisioén para reconoder pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta,

2.6 Activos mantenidos para la venta - Los activos se clasifican como mantenidos para la venta si
su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso
continuo, Esta condicidn se considera cumplida inicamente cuando {a venta es altamente
probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo estd disponible
para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en
libros y el valor razonable de los activos menos fos costos de ventas.,

2.7 Propiedades, planta y equipo

271 Medicion en el momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

I.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que s¢ producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades, planta y equipo se

: deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continvacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy
las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:



ftem Vida il {en aiios)

Edificios 20

Vehiculos 3-5
Muebles y enseres y equipos de oficina 4.5
Equipos de computacién 4-5

Maquinaria y equipo 12

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

28  Activos intangibles

281

2.82

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til estimada. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Método de amortizacidn y vidas ntiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de Iinea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no exceders el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo,

Los activos intangibles de vida 1til indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual
a cero.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas
en el cédlculo de la amortizacion:

ftem Vida itil {en afios)
Marcas comerciales 8
Licencias 5



2.8.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de swusc o
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

2.9 Deferioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula el imporfe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.10 Valuacidn de inversiones en acciones - Las inversiones en acciones en las que no se tiene
influencia significativa ni control, se encuentran registradas al costo de adquisicion,

211 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de Ia Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargat esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de fa combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni ia contabie.
Ademds, los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de [a plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondréa de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo ¢n el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
précticamente aprobadas al final del periodo que se informa,
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que fa
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para caticelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta fos riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibir el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabitidad,

2.13 Beneficios a frabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacidn por desahucio y retiro en
arntonia, fondo de cesantia y plan médico - El costo de los beneficios definidos
(jubilacidn patronal, bonificacion por desahucio y retiro en armonia, fondo de cesantfa y
plan médico) son determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aiio en el que
se generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utifidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.13.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajacores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio sc
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.13.3 Bonos alos ejecutivos - La Compailia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos, La utilidad tomada como base para el cdleulo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.

2,14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar,

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que [a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2,15 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en ¢l que se conocen,

2,16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de fa esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perfado.

2,18 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
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enfrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el

mercado.

2,181 Método de la tasa de interds efectiva - Bl método de la tasa de interés efectiva es un

2,182

2183

método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estitnados (incluyendo comision, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los activos
financieros distintos a los clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y Cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activa. Los préstamos y partidas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios, efectivo, y ofros activos financieros son medidos
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estars
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

.

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las clausulas confractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

« La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras,

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un

activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro

sobre una base colectiva, entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
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2.18.4

cobrar podria estar deteriorada, entre otras, podrfa incluir la experiencia pasada de la
Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ntimero de pagos
atrasadas en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual det
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision, La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el resultado
del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perfodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocutrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros del activo a la fecha en
que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resuftado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y fa obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Compaflia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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2,19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - 1.0s instrumentos de deuda y patrimonio

220

221

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por fo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.19.1 Pasivos financieros - 1.os pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.19.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perlodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2.19.3 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del perfodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
pot el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

Norwnas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero afin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NLF Titulo después de
NIEF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero I, 2016

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo
2012 -2014 Enero 1, 2016
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumenfos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su

* baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la

contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 ofra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;

13

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los insttumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por [a venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constifuyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable def
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del perfodo. :

Respecto al deterioro de activos financicros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
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en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario
que ocuria un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

+  La NIIF 9 maatiene los fres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con fa NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de [a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relaciéon con
los activos financieros y pasivos financieros la Compaiifa. Sin embargo, no ¢s posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de con{ratos con [os clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes, La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocitiiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la norina afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el conirato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

- Paso 4 distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga las obligaciones
de gjecucion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion parlicular es transferido al cliente, Se han
affadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiifa prevé que fa aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a Ia NIC 1 Eniciafiva de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre codmo aplicar el concepio de
materialidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para perfodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de [a Compailia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados

financieros,
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumnidas a continuacion;

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicion y por o tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion,

«  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dichio activo,

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de fa moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones de fas
NIIF 5 y NIIF 7 tenga un impacto significativo en los estados financieros, mientras que en las
modificaciones de la NIC 19 si se prevé que tendrd un impacto en los estados financieros, que
seran evaluadas en su aplicacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsifo de determinar fa valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima [a
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cunando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidén de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compailia se descuentan a una tasa de descuento
real adicionada al supuesto de inflacion.

Estimacion de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas (tiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a lu renfa diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

Valuacion de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los importes en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

ESPACIO EN BLANCO
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Cuenltas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes del exterior
Compaiifas relacionadas (Nota 22)
Provisién para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuenias por cobrar.
Compaiiias relacionadas (Nota 22)
Otras

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/15

17,937,665
645,868
1,927,000

(836.471)

19,674,062
376,263
495,534

20,545,859

20,545,859

20,545,859

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/14

17,606,302
109,227
506,480

{407,671)

17,814,338

501,261
85,556

18.401.155
17,899,894
501,261

18,401,155

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 0.25% de todas las cuentas por
cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas. Adicionalmente se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

0-90 dias

91-180 dias
181-360 dias
Mayor a 365 dias

Total

31/12/15

5,883,504
902,880
408,911
376.263

4,515,558

31/12/14

3,133,266

367,170
501,261

4,001,697

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo dei aiio
Provisién

Saldos al fin del afio

31/12/15

407,671
428,800

- 836,471

31/12/14

341,049
66,622

407,671

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que fa base de clientes es larga ¢

independiente.
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5\3

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Materia prima 8,224,085 8,493,984
Productos terminados 6,137,311 6,215,163
Productos en proceso 860,612 979,501
Repuestos y otros 2,216,226 2,220,935
Importaciones en trinsito 5,851,561 5,560,695
Provision para obseolescencia (767.088) (850,622)
Total 22,522,707 2,619,656

Durante los aiios 2015 y 2014, los costas de fos inventarios reconocidos como costos de venta fueron
US$71.4 millones y US$75.6 millones respectivamente.

Activos en garantln - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ciertos inventarios con un saldo en libros
de aproximadamente US$7.2 millones y US$7.1 millones, respectivamente, han sido prendados para
garantizar los préstamos de la Compaiifa.

PRESTAMOS POR COBRAR

Corresponde a préstamos por cobrar a trabajadores principalmente por los siguientes conceptos:

+ Préstamos quirografarios ordinarios que generan una tasa de interés efectiva promedio anual del
7.5% con plazos de hasta 6 aiios.

+ Préstamos hipotecarios para adquisicion de viviendas que generan una tasa de interés efectiva
promedio anual del 9% con plazos de hasta 22 afios. Dichos préstamos se encuentran garantizados
con inmuebles hipotecados a favor de [a Compaiifa.

Los intereses ganados de estos préstamos se registran como ingresos de la Compaiiia solamente en la
proporcién de los fondos que le pertenecen. Los intereses ganados provenientes de los fondos del
ahorro voluntario de los trabajadores se registran como parte de los otros pasivos financieros,

Un detalle de la clasificacién de préstamos por cobrar es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Clasificacién.
Corriente 1,103,790 1,523,513
No corriente 2.390.261 2,701,829
Total 3,494,051 4,225,34
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y equipos de oficina
Activos en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

3112115 31712114
62,558,368 57,481,360
(32,934,225) (31.441.600)
29,624,643 26,039,760
7,113,720 7,113,720
8,583,749 9,015,451
9,036,050 7,135,636

632,782 900,205

89,861 146,608

298,666 348,236
3.869,815 1,379,854
29,624,643 26,039,760
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

015 2014
Costo 3,007,774 3,007,774
Amortizacion acumulada (2.167.774) (2.310,219)
Total 240.000 697.555
Clasificacion:
Marcas comerciales 240,000 480,000
Licencias 217,555
Total 240,000 697,555 ;

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Constituyen inversiones en acciones por US$40 mil y aportes para futuras capitalizaciones por

US$331 mii en 1a Compaiifa Hidroeléctrica Perlabi S.A. (cuya actividad es la generacion de energia ‘
cléctrica). La participacion accionaria de Ideal Alambrec S.A. representa el 20% del capital social de

dicha Compafiia; sin embargo, no posee influencia significativa. Al 31 de diciembre del 2015, el valor

por deterioro de esta inversion asciende a US$134 mil,

10. PRESTAMOS

31/12/15 31/12/14
Garantizados - al costo amortizado:
Banco Internacional S.A. 3,286,671 1,001,750
Banco Pichincha C.A. 3,296,633
Citibank N.A .- Sucursal Ecuador 4,705,674 5,977,889
Banco del Pacifico S.A. 2.580.393 2,003,125
Total 10,572,738 12.279,39

Los préstamos con instituciones financieras fueron realizados principalmente para financiar
importaciones de materia prima y obtener capital de trabajo, con vencimientos menores a un afio y
que devengan tasas de inferés efectivas anuales que fluctian entre 6.25% y 9% (6.25% y 7.20% para
el afio 2014). Dichos préstamos estén garaniizados principalmente con prendas comerciales de
inventarios de materia prima y otros (Ver Nota 5).
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14

Proveedores del exterior 12,722,353 9,856,459
Proveedores locales 3,099,665 3,165,097
Compafiias relacionadas (Nota 22) 868,735 1,085,235
Otros 1,455,117 375,144
Total 18,145,870 14,481,935

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionas se originan por compra de materia prima. El periodo de
crédito de compras es de 90 dias desde la fecha de la factura,

12. IMPUESTOS

12.1 Activos p pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€8 como sigue!

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario de impuesto a la renta por Iinpuesto a la

Salida de Divisas - ISD no compensado 6,089,820 5,845,420
Provisién de Tinpuesto a la Salida de Divisas - ISD 256,038 487,481
Total 6,345,858 6,332,901
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 154,324 180,774
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 103,140 121,853
Provisi6n de Impuesto de Salida de Divisas - ISD 256,746 487,481
Total 14,21 __790,108
Provisiones fiscales:
Provisiones para cubrir juicios 1,474,336 1,379,324
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12,2 Concilincidn tributaria - contable del impuesto « la venta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad para célculo del impuesio a la renta 7,826,128 6,279,317
Gastos no deducibles 2,689,823 3,818,754
Ingresos exentos (32,313) (3,397)
Deducciones especiales (22,941)
Utilidad gravable 10,460,697 10,094,674
Impuesto a la renta causado y total (1) 2,431,903 2,220,828
Anticipo calculado (2) 971,206 1,101,504
Impuesto a la renta causado 2,431,903 2,220,828
Impuesto a la renta afios anteriores 164,235 (85,074)
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 2,596,138 2,135,754

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afio
2015, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$971,206; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$2,431,903. Consecuentemente,
la Compaftia registrd en resultados US$2,431,903 equivalente al impuesto a la renta
causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008. Son susceptibles de revisién las declaraciones de los aftos 2012 al 2015.
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12.3 Movindento del crédito tributario pava impuesto a la rento -

fributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Pravisitn del afio

Otros

Recuperacién de crédito tributario

Pagos efectuados - retenciones clientes
Impuesto a la salida de divisas - ISD pagado

Saldos al fin del afio (Nota 12.1)

Los movimientos del crédito

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
(5,845,420) (5,226,618)
2,431,903 2,220,828

164,235 (85,074)
969,824 1,220,507
(1,139,945) (1,173,482)

(2.670,417) (2.801,581)
(6,089,820) (5,845,420)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fiente.

12.4 Saldos de impuestos diferidos - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Reconocido
Saldos al Reconocido  comwo otro
comienzo en los resultado  Saldos al fin
del aflo resultados integral del afio

Afio 2015
Activos (pasivos) por impuesios

diferidos en relacién a:
Beneficios definidos (fondo cesantia y

arnonia) 963,044 (12,963) 161,241 {,i11,322
Provision para obsolescencia de

inventarios 170,233 (9,763) 160,470
Propiedades, planta y equipo (698,070} 29,058 (669,612)
Activos intangibles (105,600) 49,805 (55,795)
Provision cuentas por cobrar dudosas 10,107 10,107
Ofras provisiones 153,560 (57.434) 96,126
Total 493274 (1,297) 161,241 653,218
Afto 2014
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Beneficios definidos 657,741 252,425 52,878 963,044
Provisién para obsolescencia de

inventarios 181,328 (11,095) 170,233
Propiedades, plaa y equipo 876,882 (1,574,952) (698,070)
Activos intangibles (158,400) 52,800 (105,600
Provisién cuentas por cobrar dudosas (36,906) 47,013 10,107
Otras provisiones 153,560 153,560
Total 1,520,645 (1,080,249) 52878 493,274
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12,5 Impuesto o la renta reconocido en los resulfados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad para caleulo del impuesto a la renta 7.826,128 6,279.317
Gasto de impuesto a la renta 1,819,418 1,381,450
Gastos no deducibles 626,625 1,920,374
Otras deducciones (12,844) (747)
Impuesto a la renta de afios anteriores 164.236 (85.074)
Iinpuesto a la renta del afio causado afios anteriores y
diferido cargado a resultados 2,597,435 3,216,003
Tasa efectiva de impuestos 33,19% ~51.22%

12,6  Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Pablico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién plblico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a
confinuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en
dicha Ley; estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depoésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaflia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes refacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2015, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucion y la Administracion de la Compaiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaitia efectud el estudio de
precios de fransferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
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14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/1214
Anticipos recibidos de clientes 817,741 753,136
Provisién bonos personal 780,547 77,052
Participacion a trabajadores ' 1,393,081 1,108,115
Beneficios sociales y otros 421,760 733,939
Total 3.413.129 2,672,242

14.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
como sigue;

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 1,108,115 841,198
Provisién del afio 1,393,081 1,108,115
Pagos efectuados (1,108.115) (841,198)
Saldos al fin del aiio 1,393,081 1,108,115

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a trabajadores generadas por los ahorros que
mantienen en la Compaiiia por los cuales se paga una tasa de interés del 6.50% anual. Estos valores
se devuelven a la salida de los frabajadores de la Compaiifa, sin embargo, pueden ser entregados en
sifuaciones emergentes.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 5,849,442 5,429,520
Bonificacién por desahucio y retiro en armonia 5,495,658 5,512,085
Fondo de cesantia y otros 3,754,326 3,592,991
Plan médico 2,440,306 2.952.013
Total 17,539,732 86.60

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,
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16,2

16,3

Los movimientos en el vator presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 5,429,520 5,302,470
Costo de los servicios del perfodo corriente 274,758 247,214
Costo por intereses 349,686 336,828
Pérdidas actuariales y ajustes de experiencia 836,411 132,472
Beneficios pagados (1,040.933) (589.464)
Saldos al fin del afio 5,849,442 5,429,520

Bonlificacion por desahucio y retiro en armonia - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por et trabajador, {a Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio. La Compaiifa cancela esta bonificacién para los
trabajadores con menos de 10 afios de servicio al momento de la terminacion. Para los
trabajadores con mds de 10 afios de servicio, la Compaiiia cancela una bonificacién por
terminacion laboral (retiro en armonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno de
los affos de servicio (50% para los trabajadores de 10 a 20 afios de servicio, 75% para los
trabajadores de 20 a 25 afios y 100% para los trabajadores de mas de 25 afios).

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio y retiro en
armonia fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 5,512,085 5,293,700
Costo de los servicios del perfodo corriente 319,988 284,171
Costo por intereses 356,578 338,014
Pérdidas actuariales y ajustes de experiencia 77,116 376,258
Beneficios pagados (770,109) (780.658)
Saldos al fin del afio 5,495,658 5,512,085

Fondo de cesantia p otros - Corresponde a un beneficio adquirido después de 3 afios de
servicio del trabajador en la Compaiiia, en el que cada trabajador se hace acreedor a un 10%
adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro de un fondo para ser retirado al
momento de producirse su terminacion laboral, Los trabajadores pueden solicitar retiros
anticipados de sus fondos por conceptos calificados (como la compra de un bien inmobiliario,
reparacién o mejoramiento de vivienda, educacion, emergencias, efc.).

Los fondos de cesantia generan una tasa de interés anual aproximada del 6.5% para ambos
afios, la cual es fijada de acuerdo al mercado financiero local.

L.os movimientos en el valor preseate de la obligacién por fondo de cesantia fueron como
sigue: :
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Afio terminado

31712115 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 3,592,991 3,391,322
Costo de los servicios del periodo corriente 380,727 348,238
Costo por intereses 243,264 227,510
Pérdidas actuariales y ajustes de experiencia 336,900 443,399
Beneficios pagados (799,556) (817.478)
Saldos al fin del afio 3,754,32 3.592.991

16.4  Plan Médico - Corresponde a un beneficio que otorga la Compaiiia a los empleados una vez
que se han jubilado. El beneficio es tanto para el empleado como para el conyuge, El plan
médico tiene la siguiente cobertura:

+ Hasta los 65 afios del jubilado el 100% de los gastos efectuados.
+ Desde los 65 afios hasta los 75 afios del jubilado el 50% de los gastos efectuados.
+ En el caso del cényuge la cobertura estd limitada a la edad del titular.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por plan médico fueron como sigue:

Afio terininado

31/12/15 3i/12/14
Saldos al comienzo del afio restablecidos 2,952,013 2,764,280
Costo de los servicios del perfodo corriente 82,766 82,370
Costo por intereses 201,649 187,733
Pérdidas actuariales y ajustes de experiencia (734,721)
Beneficios pagados (61.401) (82.370)
Saldos al fin del afio 2,440,306 952.013

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipédtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para [a determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y fa mortalidad. El
anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,
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Si la tasa de descuento varia en 25 puntos béasicos, mayor o menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$1,152 mil y aumentaria en US$1,092 mil, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.25%, las obligaciones por beneficios
definidos se aumentavian en US31,175 mil.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
ia obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los stpuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Un resumen de pérdidas actuariales reconocidas en otro resultado integral es como sigue:

Afio terminado

3i/12/15 31/12/14
Pérdidas actuariales del aiio, neto 515,706 952,129
Efecto de impuestos diferidos (161,242) (52.878)
Total, neto 354,46 899,251
Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14

% %

Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.00 4.00

Los importes reconocidos en los resuftados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afio teriminado

31/12/15 31/12/14
Costo de los servicios del periodo corriente 1,058,239 962,593
Costo por intereses 1,151,177 1,090,085

Total 2,209,416 2,052,678
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17,1  Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Comité Ejecutivo y al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaitia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que tiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado
manteniendo préstamos a corto plazo y consiguiendo tasas preferenciales.

17.1,2 Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida firanciera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con partes solventes,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con entidades que
cuentan con [a misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nlimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar, a
través de los comités semanales de cartera asi como del comité mensual de crédito, este
tltimo integrado por el Gerente General, Gerente Comercial, Gerente Administrativo
Financiero y Gerente de Tesoter{a; adicionalmente, los créditos concedidos estan
respaldados por lineas de crédito y pagarés debidamente instrumentados.

17.1.3 Riesgo de liquidez - El Comité Ejecutivo de la Compafifa es quien tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez y es quien ha establecido un marco de
trabajo apropiado que asegure no solo el adecuado manejo del disponible sino también
ios requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La compafifa
mangja el riesgo de liquidez de acuerdo a lo siguiente: a) asegurando la generacion del
efectivo a través del apego a las estrategias de negocios que son definidas y revisadas
continuamente, b) manteniendo una reserva razonable de efectivo en sus cuentas para
cubrir eventualidades normales de las operaciones diarias, ¢) maateniendo lineas de
crédito abiertas con bancos de prestigio v que pueden usarse inmediatamente en
cualquier tiempo y d) monitoreando continuamente el flujo del efectivo a través de
proyecciones semanales, mensuales, anuales (X+1) y de mediano plazo (X+3).

17.1.4 Riesgo de capital - {.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.
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La Gerencia de la Compaitia revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, el comit¢ considera el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia sc detallan a continvacién:

Capital de trabajo

fndice de liquidez

Pasivos totales / pattimonio
Deuda financiera / activos totales

US$19.09 miilones
1,56 veces

1,61 veces
0.12

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compaiiia,

17.2  Categorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Actives financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (Nota 4)

Préstarmos por cobrar (Nota 6)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 10)

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (Nota 1)

Otros pasivos financieros (Notal5)

Total

31/12/15

2,816,609

20,545,859
3.494.051

28,856,519

10,572,738

18,145,870
1,721,883

30.440.491

31/12/14

2,994,588

18,401,155
4,225,342

25.621.085

12,279,397

14,481,935
1,883,067

28.644,399
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18, PATRIMONIO

151

18.2

183

184

Capital Social - Bl capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - 1La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - (déficit) (875,133) (2,686,049)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de fas NIIF 12,432,326 12,432,326
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 6,558,533 6,558,535

Reserva por valuacién 6,109,715 6,109,715
Total 24,225,443 22,414,527

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF., El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaitia,

Reservas segitn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capifal y por
valuacién segin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la patte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - En marzo del 2015 se pagé un dividendo de US$3.06 millenes. En marzo del
2014 se pag6 un dividendo total de UUS$3.25 millones a los tenedores de acciones ordinarias

pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.
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19. INGRESOS

20

-

Ventas de productos terminados
Ventas de repuestos y materias primas

Otlras

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracidon

Otros gastos

Otros ingresos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los frabajadores
Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacién y amortizacion

Fletes

Gastos por tecnologia de la informacion
Costos de publicidad
Gastos de viaje

Regalias
Seguros

Costos de consultorias

Alquileres
Seguridad

Bonificaciones
Servicios basicos
Capacitacion al personal
Otros gastos operativos

Total

31/12/15 31/12/14
119,714,836 121,400,767
1,608,931 561,782
342,210 368,056
121,665,977 122,330,605
31/12/15 31/12/14
97,898,105 100,176,129
7,861,670 7,209,858
2,977,749 3,618,771
3,497,716 2,955,086
(551,898) (251,073)
111,683,342 113,708,771

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
71,384,538 75,631,930
14,989,737 13,970,823

7,890,661 6,764,105
2,332,697 2,248,207
4,142,333 3,237,760
1,005,938 1,299,637
928,310 1,093,993
865,982 1,112,191
736,821 726,967
918,111 825,107
557,637 328,561
498,139 377,388
336,523 356,312
1,113,775 1,240,192
216,797 257,863
175,968 216,388
3.589.375 4,021,341
111683342 113,708,771

Gastos por Beneficios a los Trabajadores - Un detalle de gastos por beneficios a trabajadores es

como sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Sueldos v salarios 8,057,605 7,771,798
Participacion a trabajadores 1,393,081 1,108,115
Beneficios sociales 4 480,812 4,128,317
Beneficios definidos 1,058,239 962,593
Total 14,989,737 13,970,823
Gaste por Depreciacidn y Amortizacién - Un detalle de gasto depreciacion y amortizacion es como
sigue:

Afio terminado

31/12/15 3Y12/14
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,875,142 1,790,653
Amortizacion de activos intangibles 457,555 457,554
Total 2,332,697 2,248 207

21. COSTOS FINANCIEROS

31/12/15 31/12/14
Intereses por préstamos (Nota 10) 1,124,698 1,159,507
Costos por intereses de obligaciones definidas 1,151,177 1,090,085
Costos financiceros de provisiones por contingencias fiscales 93,963 162,899
Otros costos financieros 65.429
Total 2,369,838 2,477,920

ESPACIO EN BLANCO
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22, TRANSACCTONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio 2015, la Compaiiia realizo las siguientes
{ransacciones comerciales con partes relacionadas

Compra de bienes y
Venta de bienes servicios
. Afio terminado. ..
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Arcelormittal Brasil S.A. 1,308,821 2,621,024
Arcelormittal International

Luxemburgo 3,048,098 6,341,411
Vicson S.A. 127,553 237,642 300
Bekaert Trade Latin America NV 1,177,490 1,913,246 515
Proalco S.A. 2,591,462 948,484 641,672 6,468
Bekaert Trade México _ 114,178 279,637
Bekaert Costa Rica S.A. , 2,670,914 10,347 59,616
BIA Alambres Costa Rica 8.A. 908,859 85,474
Prodac S.A. 181,820 45,082 429,091 1,089,486
Acmanet S.A, 959,996 639,734
Industrias Chilenas de Alambre

Inchalam S.A. 141,621 1,334,652 176,719
Bekaert Hlohovec A.S. 3,651 2,554
Belgo Bekaert Arames Ltda 380,379 1,613,253
Kardemir 494,731
N.V Bekaert S.A. 434,879 482,398 2,370,341 2,881,141
P.T. Bekaert Indonesia 46,283 41,824
Bekaert Maccaferri 266,112
Otros 439.075 260,166 157.826 193.979
Total 8.831.134 4,304,300 10,960,555 16,061,015 !

ESPACIO EN BLANCO
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Los siguientes saldos de partes relacionadas se encontraban pendientes al final del perfodo
sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
...Afio terminado...

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Vicson S.A, 401,502 529,055

Proalco S.A. 326,639 123,013 421,743

Bekaert Trade Latin America 113,720 147,466

NV Bekaert S.A. 94,720 104,401 236,095 317,787
Bekaert Trade México

Prodac S.A. 9,541 572,468
Belgo Bekaert Arames 3,298
Acmanet S.A. 20,196

Bekaert Corp Headquarters
Industrias Chilenas de Alambre

Inchalam S.A. 141,621 88,553
P.T. Bekaert Indonesia 46,283 41,824
Bekaert Costa Rica 818,165 59,616
BIA Alambres Costa Rica SA 274,422
Prodinsa SA 151,281
Otros 76,650 61,982 82,933
Total 2,303,263 1,007,741 868,735 1,085.235

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiifa, menos el descuento promedio de 5%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantfas. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

22,2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

3t/12/15 31/12/15
Otros beneficios a largo plazo 2,952,527 3,242,759
Beneficios a corto plazo 666,972 343,350
Total 3,619,499 3,586,10
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23,

24.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y ia fecha de emision de los estados financieros (febrero 4 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 4 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para st aprobacién. En opinién de ta Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serdn aprobados por Ia Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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