JIDEAL ALAMBREC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Ideal Alambrec 8. A, fue constituida en 1940, Es una empresa dedicada a la metalmecdnica y su

proceso productivo consisle en la fabricaciém de alambres, cercas, cerramientos, ¢lavos, armex y olrog

productos derivados del acera.

La Compaiiin forma pacte del grupo de empresas NUV. Belaert, cina sede se esienenira en Bélgica, ¢l

cual se dedici entre ofras aclividades a la fabricacion de preduclos derivados del acero,

Drorande el afio 2012, el precio del alawbirdn principal nastevis proama de [a Compaiifa fuvo wna

veclnesion promedio de USEL20 por tonelaila con respecto al precio del afio 2012, lo que oecasiona que
el costa de sentay disminuys a poesar liber lenido i solimen ibayor de veniag eon regpecto al aiio

2014,

AL de diciembee del 2003 5 2012, ol personal tatal de la Compaiiia alcanza 652 y 673 frabajadores,

respectivatiente,

La informacion contenidy en estos eslados lnancieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2§ Declaracion de cinplirmients - Los estados financieras lian sido preparados de canformidad

2.2

23

con [as Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacidn - Loy estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico tal como se expliza en las polificas contabley incluidas mas abajo. Bl gosto histdrico
estd basado peneralmente en ¢l valor razonable de [2 contraprestacion entregads a cambio de

hienes ¥ servicios,

El walor razonable es el precio que se recibivia par vender un activo o el valor pagada para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direciamente observable o estimado ufilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar €l valor razanable de un active o un pasiva, Ta Campafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercada
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & la fecha de medicion.

A continuacion se deseriben las principales polificas centables adoptadas en Ja preparacidn de
estos estados financieros,

Efectivo p bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes.



2.4 Inventariss - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados a] costo pronedio ponderado. Las importaciones en frinsito se encuentran registradas
a 80 costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisicn para reconocer pérdidas poi
absolescenci, la cual ex determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
ulilizacion en la produccidn o venta.

25 Propledades, planta v equipo

251 Medicion en of momento def reconocimients - Las partidas de propiedades, plania v
equipa se miden inicialinenls por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprends su precio de adquisicidn més todos
los cosles direetamenle velscianados cen la ubicacidn y la puesta en candicianes de
Tncionamisnla,

2520 Medicidn posterior of reconocimiento: modelo def costo - Después del reconociniento
inicial, las propiedades, plmia y equipo son repisivadas al cosio menos la depreciacion
aenuilada v el imparle icmiulado de lag pérididag de deteriorn de valor.

Log pasios de peparacionss y manteninienlos se impulom aresuliadog en el pecioda en
que se produsen.

23.3  Mivedo de depreciacidn y vidis grifes - Bl coslo e propiedades, plala y cquipo #e
deprecia de acuerdo con ¢l métado de luea resta. La vida dti] estimada, valor residual y
métoda de depreciacion son revisados al final de cada afia, sienda el etecto de cualquier
cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
Ias vidas ntiles usadas en el calculo de [a depreciacidn;

Edificios 20
Vehiculos 3-5
Mueblss v enseres v squipos de oficing 4-5
Equipos de compuiacidn 4-3
Maquinaria y equipo 12

254  Retiro o venta de propiedades, planta p equipo - La utilidad o pérdida que surja del
refiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo ez caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libios del active y recenocida en
resultados,

2.6 Valuacidn de inversiones en acciones - Lag inversiones en acclones en las que no se tiens
influencia sipnificativa ni control, se encuentran registradas al costo de adguisicidn,

2.7 Aethvos infanpibles

271 Activos Intangibles adiyuiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Afil estimada.
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272 Mérode de amartizacidn p vidas ftfles - La amontizacion de [os activos intangibles se
carga a rezultados sobre sus vidas Otiles wtilizanda el métoda de Jinea recta, La vida
util estimada, valor residual y métado de amortizacidn son revisados al final de cada
aiio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el eastimado repistrado sobie una hase
prospectiva,

La vida 0ifil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida itil de un activo
intangible que surja de un derecho confractial o legnl de ofro Lipo no excedeid el
periode de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfoda a lo largo del
cual la enfidad espera utilizar el activo,

Be astima que el valor residual de tedos los activos intangibles de la Compaiiia es igual
A CEro.

A confinuacion se presentan los prineipales activos intanpiblas y [as vidas tililes nsadas
en el edlenle de la anorlizaciow:

e Mida il fen afigy)
M arnas comoreinfes f
Licgueias 5

&8 Beteriore del vedor oe Tow werives fanpibies ¢ Detaug ibdey - AL Tal de cdda periodo, T
Compatiia evallia log valares en lilvos de sus activos tangilles & intamgibles a fin de determinar
g1 existe un indicalive de que estos welivos haun suliido alguna péedida por deterions. B tal
casa, se calowla el imporle recuperable del activo o unidad generadera de efectivo a fin dﬂ
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen imnediataments en resullados.

2.9 Imprestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la venla por
pagar corcients ¥ el apuesta diferido.

28.1  Impresto corviente - Se basa en la utilidad geavable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiers de la ulilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gasios imponibles o deducibles v partidas que no serdn mavables o
deducilies, El pasivo de la Compaiila por concepto del impuesto coirients s caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlode.

282 Impucesfor diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos ¥ pasivas incluidos en [es estados financieros y
s15 bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para
todas [as diferencias temporarias imponibles. Un active por hnpuesto diferido se
reconace pordadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deduciblas,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Cowmpaflia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
-0



2.1

A

212

la misma anloridad fizcal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como nelos.

2.9.3  Impaesios corrientes y difertdos - Se reconocen coimno ingreso o gasto, ¥ o incluicos
en el resultada, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado infegral o divectamente en
el patrimanio, en cuyo caso el impuesio tambisn se reconocs fuera del resultado; o
cuando surgen del registro nicial de vuna combinacidn de nepocios.

Provisiones - Se recouocen cuaudo la Compaiiia tiene wna obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
despienderse de recursos gue ingorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
[uetles hacerse woa eztimacion [able del importe de 1a oblipacion.

L1 imparie veeanacido como provisién delie ser o mejor estimacion del desanbalse necesario
praen cancelar fa ablipacian presente, al final de cada periode, tentenda en cienta los ricszos v
Ly meerlidumbres corvespondisin s,

Bentafieion o frahafedores

2151 Beneficioy definidos: fubiliecidn patronad, bouificaeidn por desafincio y fondo o
cesantie Bl coslo de los beneltcios defuidos (ubtlacidn padronal, hemlicacion por
desahucio y fondo de cesantial es determinade wtilizando el Método de 1a Unidad de
Crédite Proyeciada, con valoraciones acluariales realizadas al laal de cada perioda.

Los costas por seryicio jpesente y pasado se reconocen en g resultado del afio en el que
s¢ generail, asi como el imerds financiera generado por la obligacion de benelicio
definida.

Las nuevas medicioues, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarisles y ajustes
poi experiencia, se reconocen en el estado de situacién financiers ¢en cargo o abong 4
ofra resuliado integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las
panancias y pérdidas actuariales en ofro resultade intepral se reflejan inmediatamente
en lag ganancias acunmfadas ¥ no son veclasificadas a Ya ulilidad o pérdida del periada.

2112 Participactén o trabafadores - La Compaflia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacidn de [os trabajadores en las utilidades de la Compafila, Bste beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la confraprestacidn cobrada o
por eobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda atorgar,

212 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia fransfiere log riesgos y beneficios,
de tipo significaiiva, derivadas de la propiedad de los bienes; el inparte de las ingresos
y Jos costos incurridos, a por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser
medidos con fiabilidad ¥ es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceion.
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Costos p gastes - Se registran al costo histbrico, Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, ¥ g2 registrain
en €] perlodo més cercano en el que se conacen,

Compensaclon de satdos y fransacciones - Como norma general en loz estados financierns no
se compensan los aclives ¥ pasivos, tampoco las ingreses v gastos, salvo aquellos casos en los
que [a compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de i ezencia de la transaccion.

Los ingresos i gasios con ortgen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaitia tiene 1 intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo vy proceder al page del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resnltados,

Aefivos findicicrps - Tados [os activas hioncieres se reconocen y dan de baja a ln fecha do
nepaciacion cuanda e realiya vna comiprio o venta de i activo fnciere ¥ son medicdos
micialmente al valor rzonable, més 1og costos de la fransneeian, cxceprn por nguallos nelivas
Finanecicros clasilicados al yalor razonable eon cambios en vesoliades, los cuales son
inicialmcme medidas al valor razonable y coper sostos de la transaecidn s reconncen il
cestlGaclas.

Toles Tog aclivos Muaneiores resonosilos son posteriermente medidos cusu iolalidad al coslo
amortizado o al valor razovable v 5o presenlan en ackivas no corriontes, exceplo agquellos con
veneiuienios originales inleviares a 12 ineses a parlic de la fecha del estado de siluacidn
Thamciera, que se presentan como activas corrisntes,

La Compailia clasifica sus activos financieros en las signienies categorias a valor razemable con
cambios en resultados, aetivos finaucisros mantenidos hasla su vencimiento, cuentas por cobrar
cometciales y otras cuentas por cobrar {préstamos v cuentas poe cobrar) y activos [inancieros
disponibles paca la venla, La clasificacién depende del proposito con el que se adquivieron los
nstrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacidn de sus instromentos
financieros en el momento del reconocimiento fnicial. A13] de diciembre del 2013, la
Compaiiia mantiens principalmente cuentss por cobrar comerciales ¥ otras cientas por cobrar.

2151 Cuentas por cobrar comerciales ) olras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados eon pagoes fijos o defenninables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconacimientd inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando al método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore,

2.15.2 Deferlore de activos financieros af cosite amoriizado - Los activos financieros que se
miden al ¢osto amortizado son probados por deteriore al final de cada periodo,

Bl imparte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de efectiva estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiers se reduce por la péidida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros ge reduce a través de vig cuenta de provisién, Los cambios en ¢l imparie en
libroz de la cuenta de provisidn se recanccen en el estado de resultados.
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2,153 Baja de un active financiers - La Compafila da de baja un activo financiero
tnicaments cuando expiren los derechos cantractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, v transfiere e manera sustancial los riesgos y benefictos inherentes a
la propiedad del active financiern. Si [z Compaiils no transfiere ni retiens
sustancialmente todos los resgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocs su participacion en el
activo ¥ la obligacion asocizda por los valores que lendria que papar.

Pastvos financferos - Los pasives Mnancieros se elasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia (enga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12
meses despuds de la fecha del estado de situacidn financiera.

2,161 Pavivos financieros medidos af eosto mmortizadeo - Se reconocen inigialmente 4 su
costo, neln de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn, Posteriormente, se
miden a sit casto wmortizado y ecualguier dilerencia cotie los fondos obienidos (neto de
los coslas necesorion para swabiencion) v el valor del reembalso, se reconoce ei el
gufado de resnltados durante la vida del acuerdo con el mdtodo de Laasn de wrerds
electiva,

2400 Crentts por pogar comeclafes p ofeas erentas poy pagar - Son pasivos finaneierns,
no derivades con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activi,

Después del reconocimianto inicial, a valor razonable, se miden al coste amorlizado
utilizande el mélado de [a fasa de inferés eleeiiva,

2163 Bujir de nn pasive financlere - La Conpaifia da de baja qo pasivo flunnciero si, ¥ solo
&1, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas p revisadus con efecto sobre los estados financicros

Durante el afic 2013, la Compatila ha aplicado una serie de nonmas nuevas ¥ revisadas emitidas por
&l Consgjo de Noomas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectiva a partir dal 1 de enera del
2013,

Modilfeactones a la NIC 1 - Presentacién de parfidas en ofre vesultado infegral

Dwrante el afio 2013, la Compafiia ha aplicado por primera vez lag modilicaciones a la NIC L -
Presentacidn de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
ternineclogia para el estado del resultado integral ¥ estado de resultados, cuyo nso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resuliado integral cambia
su nombre por el “estado del resultado del periodo y ofro resultado integral” (y el "estado de
resullados” pasa a denominarse como "estado de ulilidad o pérdida™). Al no ser obligatoiio, 1a
Compaiiia no realizd el cambio de nombre del estado de resultados. En adicidn, las
madificaciones de la NIC | conservan la opeidn de presentar el resultado del periodo ¥ otro
resultado integral en un tnico estado o en dos estados separadeos pero congecutivos, Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 reguieren que las partidas de ofro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio, ¥ (b) lag partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciongs, Bl impuesta sobre la renta
de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, ¥ estas
medificaciones no cambian [a apeidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
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impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
y par lo tanto, la prezentacidn de partidas de otro resultade infegral se ha modificado para
reflejar Jos referidos combios. Apsrie de log cambios de presentacién antes mencionados, Ja
aplicacidn de Jag modificaciones a la NIC 1 no da lugar & ningdn impacto en el resultado del
periodo, la utilidad integral v el resuliado infegral total,

Normas nnevas y revivadas sin efecio maferial sobre los estados finanicieray

NIF Titula Efectiva a partir

WIIF 13 bedicion del valor razonabe Enero 1, 2013

NIC 15 Benelicios a los empleados (1) Enero 1, 2013

Enmieidas a laNIIF 7 - Bevelaciones - Transfarencias da Tulie 1, 2012
activas financieros

Eomiendas a 1o NIC 19 lnpuestos dileridos - Recuperacidn Eunero |, 2013

tle aetives aubyaeenies

(T Lt Congsendfa vegiaha g poadiclas g paosineiag aemaciades e ofen cesialtada intepeal desde n
fecha de adopeidn por prime vez di s NITE,

La Achministracion considara que la aplicacidn de las norias revisadas duranfe el afin 2013,
thelallaclay witericrmente, we han 1enido no clioio walerial sobee L pasicidn iancien da Ja
Compaiiia, [os resultados de sus operaciones o sus [ljos de eleciivo.

Nusias reeevas vevisadus emitldas pero adn no efectivas La Compaiila 1o ha aplicado las
sipuienfes Normas Inmternacionales de Informaciéu Financisra (NIIF) ¥ Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas revisadas que ban sido emitidas pero atin no son efectivas:

NiiF Titulo Efectiva g partic
NIIF 2 [nstrumentos financieros (1) Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de [a NIIF Enero [, 2015
NIIF 7 3y revelaciones de fransgicidn
Bnmiandas a Iz N[ 32 Compensacién de activos y aclivos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiios para la clasificacidn ¥
medicitn de activos financieros. Esta nonna se modifled en octubre del 2014, 1a cual incluyd
los requisitos paia [a clasiffcacion y medicidn de pasivos financieros, asl como su baja en los
estados financieros,

Las requisitos clirves de o WILF 9:

El reconovimiento y medicidn de las activos financieros que se clasifican dentre del alcance de
la NIC 39 - Instrumentas Financieros se reconocerfn posterionmente a su costo ammtizado o
walar razonable.

La Adwinistracion de la Compaiiia prevé que la aplicactén de la NIIF 9 en ¢l futuro podria
tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados financieros adjunios, en
relacidn con los activos (inancieros y pasivos financieros de [a Compailir. Sin embargo, no es
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posible praporcionar una estimacidn razonable de ese efecio hasta que un examen detallado
hasva sido completada.

Maodificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financierss y pasives financieros

Las medificaciones de la NIC 32 clarifican loz requisitos requeridos para la compensacitn de
los activos financieros ¥ pasivos financisras,

La Administracidi de la Comnpradiia no prevé que la aplicacidn de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto sipnificative en los estados financieros, en razén de que la Compailia
1o mantiene activos financieros ¥ pasivos Anancierss que califiquen para ser compensadas,

3, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La pwepiracion de los presenles estndos Gusncieres en contornidad aon W yeoquicran que (2
Adhainisivacidn realice clerlay estimaciones y establezei alpunos supuesios inheenfes a [a aciividac
ceandimica de b entidacd, cot el propdsita de deferame aovaloacién y resealacion de algunas
pavticlas que fovman e de los esbulos linaneiceos, Biuoopinidn de [ Adininigtracidn, tales
edimmeiones y supnesios estuvicron basados en Ta mcjor uiilizacidn de Ta idonmacidn disponible |
mouneilo, laos cuales podifan flegar a difeviv de sus cfectos finales

A cantinuacion se presentan las estitnaciones ¥ jnicios contables eriticos que la adminislvacion de la
Compafifa ha uhilizadao an el proceso de aplicacidn de los crilerios contables:

34

3.2

Deterivre de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los aclivos para deterininar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista alpin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. i se trata de activos
identificables que no peneran flujes de efectivo de forma independiente, se eslima la
recuperabilidad de [a unidad generadara de efactive a [a que pertencee ¢l activo,

Las pérdidas por deteviord recomocidas en v activo en periodos anferiores son revertidas
cuande ge produce un cambio en las estimaciones sobre sy impoite recuperable incremenlando
al valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activae hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Lrovistones para obligaciones por beneficior definidos - El valor presente de las proviziones
nara obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidén de un cileulo actvarial basados en varios supuestos. Bstos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas abligaciones incluye ung tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compaiila pata realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuenta, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afic reportados por la
Administracién de la Compaiifa. La tasa de desauento es la tasa de inferés que debe ser
ufilizada para determinar el valor presente de los flujos futuras de caja estimados que se espera
van 4 ser requeridos para cumplir con [a obligacion de estos beneficios.
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Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercade al final del perfado considerando los Bonos del Gobierno,

3.3 EBstimucidn de vidas ttiles de propiedades, planta p equipo - La estimacidn de las vidas diles y
el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4  Impuesto afo renta diferide - La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base fributaria de

los activos v pasivos se revertivdn en el futuro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

U detalle de efectivo y bancos es como sipue:

Fileelivo
Bancos

Total

o Theiembye 30,
2013 2012
fen LS, ddlaves)

11,254 15,000
2.710.265 2,500,308
351 2,316,208

CUENTAS PCOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR®

Ua resumen de cuentas por cobrar camerpiales ¥ ofras cuentas por eobrar es comao sigrue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes lacales
Clientes dal exterior
Compaiiias relacicnadas:
Viceon B.A.
Proalco S A.
Belaert Trade Latin América
NV, Bekaert 5.4
Bekaert Trade Meéxico
Pradac 5. A.
Oftros
Provision para cusntas dudozas
Subtotal
Otrag cuentas por cobrar

Talal

...{Restablecidos)...
... Digiembre 31,...
2013 2012 2011
{en U8, ddlares)

15,251,944 15354862 14,693,136
107,469 304,595 f4,082

1,671,164 2,863,502
440 327 180,318
387 465 205,866

70,156
46,515 46,261 72,660
215,954 123,120

1,381 46,392

(341.049) (511,621} (534,000}
17,630,991 18,661,518 15,065,420
481,867 390,062 271232

18,112,858 19051580 15336652
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La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 0.25% de todas las cuentas por
cobrar excluyendo los saldas por cobirar a relacionadas. Adiclonalments se reconoccen provisiones
para cueitas de dudoso cobro con base en los saldes irrecuperables determinados por experiencias de
incinnplimiento ¥ un andlisis de la posicidn financiera actaal de la contraparts,

Antipitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas: Un defalle de [a aufigiledad de
las cuentas por coliar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembrs 31,...
2013 2012
{en U5, dalares)

0-80 dias 1,153,110 2211 754
91-180 dias 335,950 1,644,963
181360 dias 48,724 295,100
Totl 357448 AU8 1507

Cambios on la provigidg para enentas dudasas: Los movimisntas de la provision e cuentas dudosas
fucron camo sipne;

2013 212
(en U.S. ddlares)
Saldog al comiengo del afio 511,620 534,040
Provisidi (reversiding [B6,408 (22,370
Castigos (1) 57 07
Saldos al [n del aiio 347 049 311621

1} Durante el afie 2013, la Compailia castigo la cartera de eréditos con ung andigiedad mayor a 5
afios.

La concentiacidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es Jarga e
independiente.
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INVENTARIOS

Ui resumen de inventarios eg como gipue:

... Digiembre 31,...
203 2012
fen LS, ddlares)

Materia prima 10,436,108 2.516,890
Produgtos terminados 6,067,933 6,061,879
Productos en proceso 1,233,377 1,533,063
Fepuesios ¥ olros 2,319,067 2,139,245
Iinportaciones eu transilo 6,378,153 9. 553,944
Provisidn parp abwolescencia {501,055) {448.420
Taial 75.531.583 2H.356.60T

Pawante los afos 2013 y 2012, laz coslos de las mventarios reconocidos comn enslos de venla [ran
USEE0.6 willones y USHFE5S millones, vespeativionente, {Ver Nala 1)

PROMICDALLS, PLANTA Y EQUERO

Un resuinen de propiedades, planty v equipo es come signe:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en 1.5, délares)

Costo 55,053,129 51,976,136

Depreciacitn acuinulada y delerioro (30,244 657} (24,695,123}
Total, neto 23,708,472 27277013

Clasificacion:

Teirenos en propiedad 713,720 7,113,720
Edificaciones 8,723,132 8,863,125

Maquinaria ¥ equipo 5,249,556 9. 500,300
Vehieulas 1,077,851 1,108,787
Equipo de computacion 127,614 173,025
Buebles v equipos de oficing 424,630 220,560
Activos en curso 2,991 960 297,496
Total 2570R 472 27277013
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sipue:

v.. Diviembye 31, .,
2013 2012
(en U.5. délares)

Costa 3007774 3,007,774

Amartizacién acumulada (1,852 655} (1385 118}
Total 1,155,100 1.6]2,664
CHasiticacion, neio

Marcas camerciales FA,000 D310, (W31
Ticenning 435, 100 H57.064
Tatal L155.102 SO 664

Laws gersineriznifens et aclivie: Ik anpilales Tiermn como sipne:

Bdasvas
camerciales  Licencias Total
oo en LS, délares) ...
Cosin
Saldos al 31 de diciembre de 2012 v 2013 1,920,000 1,087,774 1007374
Amortizacion aennniada v deferioro
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {720,000 (217,535} {937,555)
Grasto amortizacidn (240.000) _(217.555) {457.555)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (960,000% {435,110} (1,395,110
Gasto amortizacidn _(240,000}% {217.555% (457,555]
Saldos al 31 de diciembre de 2013 £1.200.000) {652.665) . (1,852.665)

El gasto awortizacién ha gido inclhido en [a partida gasto depieciacién y amortizacion en el estado de
resultade integral.

9. PRESTAMOS POR COBRAR
Correspoide a préstamos por cobrar a trabajadoves principalmente por log siginientes conteptos:
Adquisicidn de viviendas que generan una tasa de inferés efectiva promedio anual del 9% con

plazos de hasta 22 affos. Dichos pidstamos se encuentran parantizados con inmuebles
hipotecados a favor de la Compania,
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Préstamos quirografarios ordinarios que generan una tasa de interds efectiva promedio anual del
8.08% con plazas de hasta 6 afios.

Los intereses ganados de estos préstamoes se regislran ¢omo inpresos de la Compaiiia solamente en la
proporcidn de les fondos que le pertenecen. Los intereses ganados provenientes de los fondos del
ahoiro voluntario de los frabajadores se registran como parie de 1os otros pasivos financieros.

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Constituyen inversiones en acciones por US$40 mil ¥ apoites para futuras capitalizaciones por
USE331 mil en la Compaiifa Hidroeléotrica Perlabi S.A. {cuya actividad es la generacidn de energia
eléefrica). La participacidn accionwrid de Tdeal Alambree 5 A, represenia el 20% del capital social de

dhiehd, Conpalita; gin embarpo, 1o poses inlluencia significativa,
L. PR TAMESS O EAGiALL

L cesnenen de Jos préstamos pac papar es comn sipues:

.. DMhglembre 31,...
(en U5, cddlares)

Caratizadas - af cosfo amartizndo:

Banco Iniernacional S.A, 7075389

Banco Pichineha CA. 4,777,800 6,053 210
Cilibank M.A.- Sucwrsal Bouador 4,916,877 4,820,835
Banco del Pacifico 5.4, 5,141,325
Total 16770066 16,332,570

Los préstamos con instituciones finsncieras foeron realizados principalnente para financiar
impoitaciones de materia prima y obtener capital de trabajo, con vencimientos menores a un aiio y que
devengan tasas de interés efectivas anuales que fluetiian entie 6.50% y 7.20% (6.70% para el ailo
2012). Dichos préstamos estin garantizados principalimente con prendas comerciales de iinventarios
de materia prima v airos,
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar es come Sigue:

Broveedores del exterior
Proveedores locales
Compafiias relacionadas:
M.V, Belraeri S5.A.
Prodac 8.A.,
Belgo Bekaert Arames
Aciamel §.A,
RBelkaer Corp Hendguariers
Fekmurt Ceanrnald
YWicsoen 5.4,
CHray relucionnd iy
Hros

Tefal

IMPUESTOS

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en T.S. délares)
6,206,052 19,114,783
2,832 406 2,444,664
1,796,579 717,781

633,431 74,147
743,856 157,140
243,963 163,552
6,065 20,107
15,753
8,528

2,046
13160 (+5.49%
19 568, 167 14780995

13.1  Activos p pasivos del aite eorviente y provisiones- Un resumen de activos y pasivos por

Iimpuestos eoirientes ¥ provisiones s como sigue:

Activos por inpuestos corvientes:

Crédito fributario de inpuesto a la renta par Impuesto 2 la

Salida de Divisas - ISD no compensado
Provision de hnpussto a la Salida de Divisas - ISD

Total

Posivos par mpuestos corrientes.

Imnpuesto al Valor Agregada - IV A por pagar y retenciones
Fetenciones en la fuente de lmpuesto a la renta por pagar

Frovisidu de Impuesto de Salida de Divisas - ISD
Provisidn de impuesta a la renta por pagar de afios
anferiores

Tatal

Provisioner fiscales:
Tmpuesto a la renta por contingencias fiscales ¥ total

.. Diciemlwe 31,...

2013

2012

fen U.5. dolares)

5,206,618 2,826,289
353,595 550,622
2280213 3376911
171,982 422,604
110,212 185,711
353,505 550,622
228,831

036,489 L3RBT 768
L216.425 LI81,579
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f1.2

Ipiresto & fa repta por contligenclas flseafes - Canstituye la provisidn por conlingencias
fiscales de loz afips 2010 v 20411 sobre los mizmos conceptos que fueron glosados par el
Servicio de Renlas Internas - SR en su revision de la declaracidn de tpuestos del afio 2008.
Los movimientos de la provisitn para impuesio a la renta por contingencias fiscales por los
afios terninados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, son como sigue:

2013 2012
{en 1.8, délares)
Saldos al comienzo dal aiio 1,IR1,579 1,068,304
Costos finaucieros 14,844 113,185
Saldos al fin del afio 1,216,425 1,161 579

Concitincion fributavio - contable def fnpresto o fa reita corvicne - Una reconciliacion entre
I witilidad senin estados linancieros v el masio por impues(o a 4 renla cordiente, e coma signe:

013 M2

Utilidad sepin estados financieros antes de impuesio

a lareola A TG0,7RD A GO AG]
Gastos no deducibles 5,083,238 4,431,428
Lgresos exentos {49,352) (5,521
Ciras deduceiones (remuneraciones irabafadores con

dizcapacidad) (318,519
Utilidad gravable 9,500,675 8711850
lmpuesto a la renta cansado (1) 2,136,145 2,003,725
lnpussto a la renta del afio 2012 20,855
Imipuesto a la renta pagado por glosas de afos

anteriores 245,208
Provisidn de impuesto a la renfa por pagar por

declaraciones sustitutivas de los afos 2011 v 2010 198,381
Baja de crédito wibutario de impuesto a la renta 254732
Linpuesto a la renta corriente cargado a resultados 21772004 2702136

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renfa, se caleula
en un 22% sabre laz utilidades sujetas a distribucion {23% para el afia 2012) y del 12%
sobre las vtilidades sujetas a capitalizacidn {13% para ¢l afio 20123,

Las declavaciones de impuestos han sido revisadas por lag awtoridades tributarias hasta el afio

2008, para el aiio 2009 cadued la fazultad determinadora del fisco para una auditoria, sin
embarga son susceptibles de revisidn las declaraciones de Jos aflos 2010 a] 2013,
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3.3

ot

13.5

Movindento de la provisian (crddite fributario) para tmpresty a In renin - Los movimienios
de la provision (erédito tributario) para Impuesto a la renta fueron comio sigue:

2013 2012
fen 118, dolares)
Saldos al comienza del afio (2,826,259) (254,732)
Provigidn del afio 2,156,149 2,003,725
Diferencia en la provision del impuesto a la renta del afio
2012 (Nota 13.2) 20,855

Baja de cr&dito fributario 134,732
Pagos efectuados (1,227,175} (2,003,725}
Impruesto a la salida de divisas - ISD pagado (3,350 158} {2816 289)
Saldos al (in del afio (Noia 13,13 (2,226.018) (2,826,280

Pagor Efectpedos - Corresponde al anticipo papado v celencianes en la lente,
frpprsseceder o Jop verifer vaeonronido ent oveo reveifado infegeal
. ietemlre 31,

2013 20172
{en U.5. délares)

Tmpesto diferido:
Generado por ingresas y gastos reconneidos en ofra
resultado integral:
Pérdidas v ganancias actvariales de beneficios

definidos (Nata 17} SIL0L 146,294

Suldor de iinpuestos diferidos - Loz movimientos de activos {pasivos) por inpuestos diferidos
fueron como sigue;

Teconacido
Saldas al Reconocido  como ol
comnjenzo en log resultade  Saldos al fin
del afin regultados integral del afio

. (en U8, délares) ...

Afo 2013

Artivos fhasivos) por mpieestos
diferidos an relacion @

Beneficies definidos 167 126 (240,394 511,014 657,741
Privizido para obsolescencia de

inventarios 81,749 59,579 181,328
Propiedades, planta y equipo 332273 544,609 876,882
Activos intangibles (211,200 52,800 {158,400)
Provisidn cuenias por cobrar dudasas _(26.800) (10,1063 {26.906)
Totak 343148 666483 511014 1520645

“23.



Reconocido
Saldos al Reconogide  como afro

coImnienzo 2n los restltade Saldes al fin
del gfin resuliados intepral de] aito

... [en U5, délares) ...
Afle 2082

Aettroz [pousivos) por inpacesios
diferides en relacidn a:

Beneficios definidos 2195493 (21344613 106,294 167,128
Frovisidn para obsolescencia de

inventarios 100,644 (18,3553 1,749
Propiedades, plauta ¥ equipa 2,777,236 3,109,500 332,273
Activas infangibles {276,000 fd, 300 {211,200
Prevviglom coentas por eobirar duedazar L (TR ORSY AR08 _ A26.800)
Tolal _(832,194) 060,048 06,204 341,148

130 Tmperesto o b renda reconaeide en fox rexeffedos - Unnorecomeilineida enfre Lo atilidad segin
astadog finaeieros v el o e inpmssio T reala o8 coird Sipne

2013 20172
fenimiles de U, ddlares)

Utilidad semin estados financieros antes de impoesto

4 la rents 4,766,789 4 604 463
Gasto de impuesto a [a renata 1,048 604 1,059 024
Gastos no deducibles 451,629 (49.520)
(Mras deducciones (10.857) (74,529
Impuesto a la renta del aiio cavsade y diferido cargado a

resultadas A20. 664 214 677
Tasa efectiva de impuesios 3% — 0%

13.7 Aspectos Tributarios

Cidileo Opednics de fa Produceiin

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Offcial Mo, 351
el Codigo Orgnico de la Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo que inchuye entre
otros aspectos tributarios los signientes:

La reduccidn propresiva en fres puntos porcentirales en la tarifa de impuesto a la rents para
socigdades, asl tenemos: 22% para el afio 2013 v 23% paia el afio 2012, Al 31 de
diciembre del 2013 ¥ 2012, para [a medicidn del activo {pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaiifa wilizd una (asa de impuesto a la renta promnedic del 22%.
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v BExoperacion de retencidn en la fuente de impuesto a 14 1enta en pago de jntereses de
créditos exTernos atorgados por instituciones financieras.

Aspectos Tributarips de fa Ley de Fomento Amblentaf 1 Opfimizacidn de fos Inpresos def
Extado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye enire ofros azpectos tributarios que la tarifa del lmpuesto a [a Salida de Divisas - [SD se
lucrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generadar de este impuesto &l usa
de dinero en el exlerior ¥ se establece como exento de este inpuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliades en paraisos [iscales. Los pagos de
gate [mpuesto en la importacidn de materias primas, insumaos ¥ bienes de capital, gue consten en
el listadp establecido por el Cowmité de Polilica Tributaria ¥ que sean ulilizades en procesos
praductivos, pueden ser ulilizados como erédito tritbutario de impuesto a la renta,

Efvctes Tributarios de fa Rewidugcivn - Deeretg Lfecutive No. 1180 - Con lecha 19 e junio
del 22, s prammipg el Decrefo Fjeculivo No. T8O, on ¢l gue s celorma el Reglamento para
la Aplicacién de 1o ey de Régimen Tvibitwio [terwn, slivimando ¢l litecal medianta el cual, se
seftalala que la revaluacidn de aetivos (fjos no fenia elecios tribulavios. Con bage i el referido
devrela, b Compaitia decidia tomar come pasio dedueible de 1a base hoponible sujeta al
st o lareata, o pacliv de encra del 2000, o vator do In depreciacian de $a revaluacion de
aclivos fijos efectuada & la facha de ransicion de lag NIIT v de las cevaluaciones posterioves;

e cunsigticnte, procedié o reversn of pasivo par mcstos diferidos eon abowus g resnllados,

14, PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA

De conloruidad con disposiciones [epales vigentes en el Ecoador, los eontribuyentes sujetos al
impuesto a [a renla que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales /o del exterior,
denire de un migme perlodo fiscal por un importe acumulado superior a USES millones, eslin
abligados a presentar un estudio de precios de (ransferencia. Dicho esiudio constituye una base para
deferminar si las aperaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razenables que se
aproximan a valores de plena competencia. La Compalila ha solicitado la preparacido de v estudio
pieliminar de precios de transferencia correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2013,
el cual determind que los hansacciones vealizadas con las referidas partes relacionadas del exterior han
sido efectuadas a precios razonables gue g aproximan a valores de plena competencia. Bl estudio
defmitive por el afio 2013 debe ser presentado a las autoridades tributariag hasta junio del aiio 2014,
Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia de las
traunsaceiones efectuadas con partes relacionados del exterior en el enal se establecid que dichas
transacciones [an sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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15. DBLIGACIONES ACUMULADAS

U resumen de obligacioneas aeomiladas es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 2012
fen U.S. ddlares)

Aniicipos recibidos de clientes 14,407 369,769
Frovisidn bonos personal £27,612 833,205
Participacidn a frabajadores §41,198 793,726
Benaficios sociales ¥ otras 424 047 832,955
Total 2707 264 3,436,655

IS0 Participacion o tradafaderes - De conlomnidad con disposiciones legales, [os trabajadores
tienen derecho a parlicipar en las wtilidades de To Compaiifa an on 15% aplicable a las
wilichides Hruidas o comtaliles, Los mesinniratos da Taprovision para parficapacicin a
lraliadaves Tugron como sipgue:

b

i 2012
foan TLS, ddlaves)

Saldos al comienzo del afio T3, 726 {250,554
Pravrsidn dol aiio B41 108 0071724
Iagas efectuados PO AR (12868845
Saldos al fin del aiio 341,192 793,726

16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

17.

Corresponde principalmente 4 las cuentas por pagar a trabajadores peneradas por los ahoros que
manfienen en la Compalily por los cuales se paga una laga de inferds del 6.50% anual, Bstos valores
se devuelven a la salida de los trabajadores de la Compaiifa.

OBLIGACIONES PGR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las abligaciones por beneficios definidos es como sigue:

o Diclembia 31,...
2013 2012
{en 115, délares)
Jubilacién patronal 5,302 470 4,145,689
Bonificacisn por desahicio v retiro en armonia 5,293,700 5,124,025
Fonda de cesantla ¥ otros 3391322 3251690
Total 1,087.492 2521413

171 Jubilacidn patrondad - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los frabajadares
que por velnticines o mas ubieren prestado sus servicios en fonma continuada o interruimpida,

T
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173

tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perfuicio de [a jubilacién que les
carrespande en su eondicidn de afiliados al Instituio Beuatoriano de Sepuridad Social - IESS.
Loz movimientos en el valor presente de [a obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sipus:

2013 2012
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 4,145 689 4,567,387
Costo-de los servieias del perlado corriente 552,614 196,137
Costo por intereses 269,412 295,796
Pérdidas actuariales y ajustes de experiencia 1,452,680 07,615
Ganancias por reduceionss {357,431)
Deneticios pagados (1.11%525) (1,263,815}
Saldos al 1in eledd niia 3302400 4. 145680

Bonificacion por desafrnclo p Redivo en aronfa - Do acoerila con digpogicianes del Céhdipo
dler Tratliajey, o Do casas Jde lenninacidn de Tnocelacion boral pordesphucio solicilado paor el
erinplisselor o poc el trabagador, la Compaiiia catesgand el 25% de Ta dlima renmuavracidn
wensual por eada uea e los afios de seivicio. La Compaitia cancela esta banificacian para log
abajacdoves con menes de LD afos de seivicio al momenlo de la ientinacion, Pma lus
frabajadores con mds de 1 aflos de servicio, la Compaiiia cancela una bonificacion por
terinacidn laloral (relivo en avmonial en base a un poréentaje de sueldo anual por cada uno de
los ailos de servicio (S0% pava los trabajadores de 10 a 20 afios de servicio, 78% para los
frabajadores de 20 a 25 aiftos y 100% para los trabajadores de mdés de 25 aiios).

Los inovimientos en el valor presente de obligacidn de banificacidn por desalneio y retivo en
annenin fueron como sigue:

2013 2012
(en U5, délares)
Saldos al comienzo del afio 5,124,025 5,722,914
Costo de |os servicios del perfodo comriente 194,760 1,887,712
Caslo poi (niereses 333,627 371552
Pérdidas {ganancias) actuariales v ajustes de experiencia 369,107 (292,265)
Ganancias por reduceionss (431,782)
Beneficios pagados 1227819 (2,134 108}
Saldos al fin del afio 4293700 5,124,025

Fondo de cesanifa y ofros - Corresponde a un beneficio adquiride después de 3 afios de
servicia del frabajador en la Compaiiia, en el que cada trabajadar se hace acreedor a un 114
adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro de un fondo para ser retiradao al
momento de produsirse su terminacion Jaboral, Los trabajadores pueden solicitar retiros
anficipadaos de sus fondos por conceptos calificados {como la compra de un bien inmobiliario,
reparacidn o mejoramiento de vivienda, educacién, emergencias, ete.), '

Los fondos de cesantla generan una tasa de interds anual aproximada del 6.5% para ambos

afiog, la cual es fijada de acuerdo al mercado financiera locai,
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion por fondo de cesantia fueron coino

signe:
2013 2012
(en U5, ddlares)

Saldos al comienzo del afia 3,251,699 3,586,332
Casto de los servicios del periado corriente 568 584 115,528
Casto por intereses 220,164 242,419
Pérdidas actnariales y ajustes de experiencia 173,233 185,417
Ganancias por reducciones (349,793)
Benglicios pagados (822.358) 728,399
Saldos al [ del afio 3,391,322 1251.69%9

Las chlenlas actuariales del valor presente de la obligacidn devenpada por concepta de eneficios
detinidoy lueren renlizados el 31 de disismlbe de 2003 3 2002 por o aciuacio ndependiente, Jil
valor prasenie de las ebligaciones por concepto de heaeficios delinjdos y los costos del sarvicio acinal
y &l eosio del servicio miterior Meron calentados wiilirzanda el wélado de i widad de credite
pravectacda, Bajo el mélade los beneticios deditidog delen sey afrilmicos ol pariodo e sevyicin el
trabajaclor y basados en la frmula del plan, de {a) sverte gue se alribuve la imsna cantidad de
Lenelivio a enda afto de seevisio, considerando el wgo de Tipdesis aetimeinfes pava calowla el valar
presente de dichos beneticios, Estag hipiesis reflejan el valor de dinerg a fravés del liewpo, ¢l
ingremenlo salarial y las probabilidades de pago de estos benelicios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que sugjan de los ajusies por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cavgan o abonan a ofro resultade integral.

Las hip&tesis actuariales significativas wilizadas pava la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son l& (asa de descuento, increimenta salarial esperado y 1la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad defallado a continuacién se ha desamrollado en hase a los cambios
razoenablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPUEsTos,

Si la tasa de descuento varfa en 25 puntos bisicos, mayor o menor, la obligacién por beneficios
definidos, disminuirfa en USERS2 mil y aumentaria en US$202 mil, respectivamente.

8i los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.25%, la obligacién por beneficios definidos
se disminnirla en USES21 mil, respectivamente.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente pueda no ser representativo de la variacidn real en
la obiigacién por beneficios definidos, ya que es poco probable gue el cambio en las hipdtesiz s8
produzean en forma aislada unos de atras (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld miilizando el método de crédita unitario provectado,
que es el mismo que el aplicado en el caleulo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. Mo hubo cambios en los métades e hipdtesis utilizados al elaborar ¢l
andligiz de sensibilidad respecto 4 afios ateriores.

SR
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Un resumen de pérdidas actuariales reconocidas en ofro resuliade integral es como sigue:;

... Diciembre 31,...
2013 anz
(en U.5, délares)

Pérdidas actuariales del afio, neto 2,495 020 600,768
Efecto en los impuestos dileridos (311,014 (106, 204)
Total, neto 1,984 006 494 474
Las presuiciones principales usadas para propésitos de los edlenlos actuariales zon las signientes:
... Diciembre 31,...
2013 2017
%o %a

Tasa(s) de deseuento 100 7.00
Tusafs) aspoerada del incrementa salarial 4.0} AL

Los importes reconocidos en los vesnltados respeclo a dichos planes de benclicios delinidos son fog
Ripmientes:
... Dicicinbre 31,...

2013 2012
(e LS. délares)

Coste de los servicios del periodo corriente 1,115,958 1,260,268
Costo por infereses 423,203 402,767
Total 2,139.16] 2,170,031

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I8.1  Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgas de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menas significativa a valor econdmico de sus flujes y, en

consecuencia, sus resultadns.

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, administeados por Ja
Gerencia Financiera, que periniten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, praponer
al Comité Ejecutivo y al Directorio medidas de mitigacidn, sjecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacidn ¥ cuantificacidn de éstos ¥ vna descripeidn de Tas medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.
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i8.1.2
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Riesgo en las tasas de inferds - La Compaiifa s encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que tiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo €5 mangjado
manlenienda préstamos a corto plazo ¥ consipuiendo tagas prefevenciales.

Riesgro de crdifito - Bl riesso de erddita e refiere al riesgo de que una de lag partes
incwmpla con sus obligaciones contractuafes vesnltando en una pérdida tinauciera. La
Campafila ha adoptade uia politica de dmicamente involucrarse con partes solventes,
comno forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifs tnicaments realiza lransacciones ¢an entidades que
cuenian can la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cvemtas comerciales por cobrar estin colapuestas por un nimers importante de
clientes distribuidos entre diversas indusfrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito cantinua se realiza sobue la candicidn fiuanciera de las enentas por colbrar, a
wravls de les comids semanales de carfern ast comro del comiid mensual de crédita, esle
Ultime intogrado por el Gerenle General, Gevente Comercial, Gerents de Finanzas y
Gerenle de Tesorera

Riesgo de Fgioher - T Comitg Bjecinive de Tn conymiiia es gnien Liens b

resspsonvsal [daed Tinal oo Ta oestian cle liqmidesy o= qoien b estallecida u maea de
trabajo apropiade que asegure no sola ¢l adectado wanejo del disponible sina tanbién
T recpneridentos de Gnamciamienta a coo, nediane y largo plazo, La compaiia
wangja el ricsgo de liquidez de acuerdo a lo sipnicnds: a) asegurando la penerneidn del
efectivo a liavés del apego a las esfralegiag de nepocios que son delinidas ¥ revisadas
contionamente, b} inanteniendo nna reserva razouabls de efeclivo en sus coenlas para
cubrir evenlnalidades normales de las operacionss diarias, ¢ manleniendao lineas de
ceedito ablertas con bancos de prestigio ¥ que pueden usarse inmediataments e
cualquier tiempo y d) moniloreando continnamente el flujo del efectivo a través de
proyeceiones semanales, mensuales, anvales (X+1) v de mediane plazo {433,

Riesgoe de capitaf - La Compaiiia gestiona su capilal para asspurar que estard en
capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimients & sus accionistas & través de la eptimizecitn de los saldos de denda v
paliimoni,

El Camité Ejecutivo de la Compatiia revisa la estroctira de capital sobre una base
zemeslral. Como pacts de esta revigion, el comité congidera el costo del capital y laz
riesgns asociados con cads clage de capital.

Los principales indicadoves financieros de la Compalifa se detallan a confinvacidn:

Capital de trabajo : USE19.4 millones
fndice de liguidez 1.60 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.41 veces

Deuda finsnciera / activos totales 0.19

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentra de tog pardinetros adecuados para uita organizacion del tamafio ¥ ivel de
desarrollo que la Compaiifa.
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18.2  Cutegorias de instrumentos financieros - Bl delalle de los activos v pasivos financieros

i8.3

mantenidos poi la Compaifia &5 como sigue,

Activas financieres:
Costo amortizada:

... Diciembre 31,...

2013

201

fen 1.5, délares)

Efectivo ¥ equivalentes de efective (Nofa 43 2,723,519 2,516,205
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas
por cobiar (Nota 33 [B,112.858 18,051,580
Présiamos por cobrar (Nofa @) 3,726,850 4,090,157
Total 21563 327 25057194
Pasivas financieros:
ol annonfiendo:
Cuienlas por pygar comersiales § olvas coentas
par pagar (Mota F2) [0 =268, 1o 19,146,005
Fréstamoas por pagar (Nota 11) 16,770 0606 [8,232,5°10
Olvas pusivas lnsncicros (MNola1aG) _1.093.514 _1966.2170
Total 41,001,747 31 985,799

Valor razonable de los insfranesios financieros - Lo Adininistiacién congidera que Jos

importes en libros de los aclivos ¥ pasivos financieros reconpeidos al costo amortizada en 1oz
estados financieros se aproxinan A s valor razonalle.

19 PATRIMONIO

191 Capital Sociaf - El capital social autorizade consiste de 6,000,000 de aceiones de USEL valor
nominal vnitario, las cuales otorgan un voto poi aceidn y un derecho a los dividendos.

19.2  Reserva Legal - La Ley de Campaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de [a utilidad anuval
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el paga de dividendos en efectivo pero pueds ser
capitalizada en su tolalidad.
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103 Utthidndes Refenidas - Un resumen de las uiilidades retenidas es como sigue:

19.4

...{Restablecidos)...
Saldos
Diciembre 31,
2013 2012 2011
.. (oo ULE. ddlares) ...

Crilidades refenidas - distribuibles 3,256,263 2,971,375 4,241 631
Resultados acumulades provenientes de la

adepcion por primera vez de jag NIIF (1) 15,021,141 15,021,141 15,021,141
Reservas segiin PCGA auferiores:

Reserva de capital 6,558,535 6,558 535 6,558,935

Resevva por valuacion 5,109,715 6,100,715 6,109,715

Oiras ntilidades derivadas de Ja nueva
medicidn de las obligacioncs por

Lepelicios delinidos (4. 834, (12} o0 gy CLAOS602)
Torl 26,041,547 2EAO0.660 29523390

(1) [nchive el elecio por v ajuste de ailos anleriares (Ver Nota 24).

Los zuldog de lag signientss cuentas surgen de la aplicacidn pov primer vez de las NI y e
los saldos sepiin POGA auteriores, los cuales semin Resalucidn enitida par la
Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podrdn ser milizados de 1a siguiente
forma:

Revultadoy geningiados provenientes de fo adopeidn pop prisere ver de los NIIF - Incluge
los valerss resubtanies de los ajustes oviginados en 1a adopcidn por primera vez de las NITF, EI
saldo s6lo podid ser capitalizado en la pacte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del filtimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en ¢l cazo de liquidacion de la Compariia,

Reservis sepiin PUGA aonferigres - Los saldos acieedores de las reseivas de capifal ¥ por
valuacidn segiin PCGA anfericres, s6lo padréan ser capitalizados en [a parte que exceda ab valor
de las pérdidas scumuladas ¥ lay del HlHme giercicio econdmico conclido, 51 las bubieren;
utilizado en absorber pérdidaz; o devuello en el caso de liquidacida de (a Compafifa.

Dividendos - Bn marzo del 2013 se pagd un dividendo de US$0.50 por accibn equivalente a un
dividendo total de US$2.97 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.
En abril del 2012 se pagsd un dividendo de US$0.71 por accidn equivalente a un dividendo de
U534.24 millones.

A partir del afio 2010, las dividendos distribwidos a favor de accionistas personas pahurales

residentes en el Ecvador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor impasicidn, se encuentran sujelos a refencién para efectos del impuesto a la renta,

e



20 INGRES0S

Un resumen de les ingresos de [a Compaiifa es como sipue:

2013 2412
fen US. ddlares)
Ventas de productos terminados 128,090,275 130,018,164
Ventas de repuestos v nalerlas primas 1,136,260 2,941,272
Otras 555,192 653,080
Tatal 129,78) 727 133,612,516

21 COSTOL Y GASTOD PO SU MATURALEZA

Ll vesnnient e Jos pusfos admimislrativos y opsvalivos reporados en los eatados linancicros es wonw

S1UR0E:
2013 M2
{en U.S. dilares)
Costo de venlas 111,068,811 113,845 208
Gastos de ventas 6,009,360 6,265,171
Gastos de administracitn 3450416 4041 811
Otros gastos, neto (1) 1,402,996 2,110,132
Total 22,831 583 126,962 324

{1} Ai31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 incluye USEE0D il ¥ USEL.6 millones, respeciivaments
conrespondientes af page de indemnizaciones por la salida de trabajadores.

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos ¥ pagtos por su naturaleza es como sigue:

2013 2612
(en U.S, ddlares)
Consuma de malerias primas y consumnibles 80,032,481 85,805 688
Gastas por beneficios a los rabajadores 14,026,364 14.061,221
Gastos de manlenimiento T421,104 7,180,110
Gastas por depreciacitn y amortizacidn 6,524,597 6,947,932
Fletes 3,556,462 2807 434
Castos por tecnalogia de la mformacidn 1,341,599 1,289,011
Costos de publicidad 1,131,885 RO7,500
{Fastos de viaje 924 604 827,793
Eepalias 754,958 B6HG, 207
Seqros TRTAAT REZ070
Coslos de consnllorias 575,264 EYER LT
Alquileres 519,229 WG
Provisidn (revarsidn} por obsalescencia 450 635 (94,504
Sepiviclad 343,728 313164
o DNeacionesy R 1,044 057
hervicios hasicos A and 276,484
Capacitanitn al personal 1AM 194,487
CHrag gaslos aperal ivos 2871498 2,206,019
Tital 122 831,583 124,963,324

Grastos por Beneficios o Fag trabajudoreas - Un detalle de gastos por benelicios a tabajadores es como
signe:

2013 2012
(en UL3. délares)
Sueldos y salarios 7.847 824 7,838,641
Participacién a trabajaclores 841,198 TR, 76
Beneficios sociales 4,021,334 4 168 588
Beneficios definidos [.315.958 1,268,266
Total 14.026.364 14,061,225

Geasto por Deprecincidn p Amortizacidn - Un delalle de gasto depreciacion y amortizacidn es como
sigue:

2001 2012
{en U 8. ddlares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipn 6,067,042 6,490,377
Amortizazion de actives intangibles 457,555 457,555
Tatal £.524 397 5.947,932
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23

COSTOS FINAMCIEROS

Un detalle de ¢ostos financieros €5 como sipue:

Infereses pac préstantas bancarios (Nota 11}
Coslos por infereses de ohligaciones definidas

Costos financieres e provisiones por contingenciag fiscales

Otros costos financieros

Tofal

TIRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

2013 2012
(en 1.8, dolares)
1,362440 1,033,435
813,201 B9 767
44,848 143,635

50,0632

63.05]

2287554 2149880

La confroladora inmediala y To controladora principal de Ya Conpaiiia 2on Bekae Tdeal 5.0,
(incorporada en Bspalia) y NV, Belaedd 3.4 {B3élgica), respectivamenle.

234 Trimstteetones Comterciedey - Duranie ¢l ailo 2013, la Cowpaiiia 1culizd Jas sipuicoics

transaceiomes conereiales co _|}Hi'il.’:5 relacionadiy

Viczon 5.4,

Bekaert Trade Latin America NV
Praaleo 5.4,

Belcaert Trade México

FPradac A,

Bekaert [uternalional Americas

Acmanet 5.4,

Industriag Chilenas de Alamhbye Inchalam S.A.

Bekaert Hlohovec a s.
Bekaert Corporation
Belga Belkasrt Arames Lida

Belaert 8.A,

Couwnpea de bienes y

Venta de bienes servicios
e {en LS, dotares) ...
4405,142 4537415 215 I
1,771,409 L.715,053 -
724 402 72,680 3,526 - -
328,974 144 205 -
E@_‘) &Eﬁ' l’}i*} QEE 3 ;,13@ [!éq - -
_ 163759 - ,
- - _675.340 547,408
- LISR 301,893
- 4,985 8273
- 269 -
- 195.607 265,091
= : 669,474
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23.2

Los siguientes saldos de partes relacionadas se encantraban pendientes al final del periodo

sobre el que se informa:

Wicson 8.A.

Proaleo 5.A.

Belaert Trade Latin America
NV Dekawl 3.4,

Belower | Trade Mixicg
Prislan 5 A,

Belpo Belaer! Arames
Acmanel 54,

Bekaert Cenp Headquarviers
Belaet Canald

Olros

Saldos adendados por Saldos adeudadas a
partes relacionadas partes relacionadas
20113 2012 2013 2012

L (en LS, délaves) ...

1.673.] 2863902 _ - _ 528
440,327 180318 - .
_382 465 205,866 - -
70156 _ L796.57%  717.761
_Adoals A6 . - _ =
_ 215,954 M40 047
_ - 43856 157,440
- 243063 168,552
_ - 6.065 24k 107

_ 13§ 1 2 046

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizavon a los precios de lista usnales de la
Compafiia, menos el descoemio pramedio de 5%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontade para reflejar 1a cantidad de bienes comprados v las relaciones entre: las

paTes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efective. No se han otorgado ni
recibido garantlas, No se ha reconoeido ningin gasto en el periodo actual ni en periodoes
anteriores con respecin a incobrables o cuentas de dudoso ¢obro relacionados con los saldos

adendados poi partes relacionadas.

Compensacion del personal clve de fu gerencin - La compensacion de los ejecutivos v otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la sipuiente:

Beneficios a corto plaze
Otrog beneliciot a large plazo

Total

2013 2012
(an ULS. ddlares)
2,283,308 2,338,452
_368.775 235,961

2,653,085 2594413
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24 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS | .

Clon posterioridad a lag fechas de emisidn de los estadas financierns de Ideal Alambies S.A . poi los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Administracién de la Compaiifa registrd
ciertos ajustes, los cuales se explican més adelante.

Como resultado de los ajustes efectusdos, los estados financieros por los afios terminados el 31 de
dictembre del 2012 y 2011 han sido restablecidos. A contintacidn se presenta una reconciliacion de
los efectes del restablecimients por los saldos de las cueatas infonadss previaments:

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Presimnente Beclasifioncionas
teepaca el oy Y ajustes Resinbleiela
o fen UL, dékees).

ACVIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v buncos 3478805 2ATHBOS
Cuentas por cobrar comecciales y otras

cuentas por cobrar (1) 15,209,527 37,1235 15,336,652
Ihventarios 10,837,222 30,837,222
Agtivos por impuestos corrientas 766,752 766,732
CHros activos 1416,944 1.416.944
Tatal activas comrientes 50,799,250 37,1325 50,836,355
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiedades, planta y equipo 0,640,933 30,640,932
Activos infangibles 2,070,219 2,070,215
Aclivos por impuestos diferidos {2) 2,296,137 {2,296,137)
Préstamas par cobrar (3) 5,174,582 {431,373} 4,743,609
Inversiones en accianes (1) 408,655 (37.125} 371.530
Total activos no corrientes 40,590,525 (2.764.635) 37,826,290
TOTAL 91,300,155 QD15H) 86662645

{Contimid...)
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RESTABLECIMIENTQ DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 bE DICIEMBRE DEL 2011

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

BASIVOE CORRIENTES:

Préstamos por pagar

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas
oL paEAr

Pasivas por impueslos corrienies

Orlipaciones acanmaladaz

Oblipaeiones por heaslicios delinidas (1)

Tolal pasivas cowricnles

TASTVOE NO CORRITENTTS

Oiras pasivos fluancieros {3)
Ollipgiciomes por benelicios delinidos (4)
Provigiones [stales

Pasivos por impuestas diferidas (2)

Total pasivos no corrienles

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Feserva lepal
Utilidades refenidas (3)

Total patrimenia

TOTAL

Previmnente

repollado

14,964,926

12,077,118
1,058,019
5. 168,657

1760310

33,2267

1,327,104
19,116,504
1,068,304
4128331
17,640,333

50.866.380

- - = ——

6,000,000
3,000,000
31,523,775

40,523,775

91390155

Reclasificaciones

i ajustes

. len U5, dblares). ..

837,381
(L760.3310
_(927.950)

794631
1,760,308 ]

(2,256,137)
198,825

{729,125)

(1.998,385)
(1.998,385)
(2727,310)

Restablecida

14,964,924

12,077,118
1LO58,019
4,198,034

2,061,735
3,876,835
1,068,394
£32,194
17.819,158

50,137,255

6,000,000
3,000,000
25525350

38,525,390

58,662,643
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVQOS

ACTIVOE CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos

Cuentas pov colirar comerciales s ofras

cuenlas por cobrar (1)
Inventavios
Avtivos por implieslos eorrientes
vt aclivos
Total aclivas corricnick

ACTIVOS NO CORRIENTTS;
Proyiiedades, planta y equipe
ACTVOS Mlziygibles

Activos por impuestos dileridos (2)
Prestamos por cobrar (3)
Lyversiones en acciones (1)

Totul aclivas no corrientes

TOTAL

(Confiide,. )

Previamente
reparlade

2,516,205

19,014,455
28,356 GOT
16,011
278,04

—_—

23510218

ol R L Ko L

37,277,013
1,613 664
581,148
4,148 162

408,655
34,027 642

87.569.857

Beclasificacionss

¥ hjustes

..[en TLE. délares). ..

{238,000}
(58,00%)
(17,125)

(333,130}

(296,005}

[Lestablecido

2,516,205

19,051,580
28 356,601

4,476,011
YB3
53570 444

27,271,013
1,612,664
343,148
4,000,157
171,530
13,694,512
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prégtamos por pagar

Cuentas por pagar comercialas y alras cuentas
Jith pagar

Paxivos par impuestes coviienles

Obllimaciones wannubilas

Oblipacioayes par henelicios delinidos (4)

Tatal pasivos corrienles

FAGIVOE WO COMRIENTES

CHros pasivas financieros {3)
Olligaeianes por beneticios dedinidos (4)
Provigioves [iscales

Pasivos por impuestos diteridos (2)

Tetal pasivos no corrienies

Total paszivos
PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas (3)

Total patrimonio

TOTAL

Previamenie
reportado

16,232,570
13,786,005

L3RBT, 768
1,346,552
1,522,743

—_—ar T

A0.276. 028

115,935
10,998 610
1,181,579
138 008
12,534,184

48,810,812
6,000,000
3,000,000

29,759,045

38,755,045

87569857

Reclasificaciones

y ajustes

e U5, délares). ..

90, 115
(1,522,741}
{1,432 640)

1,850,277
1,522,140

{238.000)
3,135,020

1,702,380

1,998,385}
1998 385)
(204G, 005]

Restablecidn

16,232,570
13,786,695

1,387,768
1,436,655

14,843,088
1,966,217
14.521,413
1,181,579
15.669.204
50.513.152
6,000,000
3,000,000

27,760,660

36,760,660

B7273,852

_40-



Explicacion de log ajusies v reclasificaciones:

(1) Correspande a la reclasificacidn de ofras cuentas por cobrar que estaban registradas dentro de las
inversiones en acciones,

{2) Corresponde a la compensacitn de los activos v pasivas por impusstos diferides, considerando que
z& liquidaran ante la misina autoridad fiscal,

{(3) Al131 de diciembre del 2011, Ja Compaiiia no ha registrade Ja toialidad de las cuentas por pagar y
registro una euenta per cobrar en exceso, ielacionadas con el “Foude de Bmpleados™, Bl efeclo
neto de esta siluacidn fue sabrevaluar utilidades retenidas en US31.9 millones, los cuales fueron
ajustados retrospectivamenie,

{4) La Norma Internacional de Contabitidad NIC 19 na establece que en los planes de beneficios
definidos se deterniine Ja poreidn e corta plazn, pou tal razdn la Compaitia reclasificd &l valor
numtenido coma oblignciones par bencticios definidas en el covta plazo al largo plazo.

()
2

5 HECHOE O0URETIOGNS BESPUES DED BRRIOMO SOURE B, U SF
Tidi-eafeids

Bulre o] 31 do dicicwlee del 2013 v 1a feclne de emisidn de low estodos Monneicros (fehrecn 28 de
2014) no ge produjercny evenias que en opinidn de la Adminislracida pudieran tensr un electo
inporlan(e sobre los estados nancieros adjunias.

26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Loz estados financieros por el afio terminada el 31 de dicismbre del 2013 ban sido aprobados pav la
Gerencia de la Compaiita en enero 31 del 2014 ¥ sevdn preseniados a los Aceionistas v la Junta de
Direciores para 1 aprobacién. En opinién de la Gerencia de [a Compadifa, los estados financieros
serfn aprobados par la Junta de Divectores ¥ Accionistas sin modificaciones.
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