IDEAL BREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

' Ideal Alambrec S.A. fue constituida en 1940, Bs una empresa dedicada a la metalmecdnica y su
proceso praductivo consists en [a fabricacidn de alambres, cercas, cerramisntos, clavos, armex v ofros
picductos dertvados del acero.

La Compafila forma parte del gropo de empresas N.V. Bekaert, cuva sede se encuenita en Bélgica, el
cual se dedica entre otras actividades a la fabricacién de productos derivados del acero,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafia alcanza 673 y 671 empleados,
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafila.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decloracidn de cronplimients - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacitn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo,
tal como se explica en las polfticas contables incluidas més abajo, El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

23 Efectivo y equidvalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros lquidos, depositos o
inversiones financieras llquidas, que se puedeon transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior & tres meses ¥ sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos cartientes en el estado de sifuacidn Dnanciera.

2.4 Inventqrios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en téngito se encuentran registradas
a su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer prdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produceidn o venta.
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Medicidn en of momenta del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente por su eosto,

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcicnamients,

Adicionalmente, se considerar como parte del costo de los activos, los costos por
préstames directamente atribuibles a la adquisicidn o censtruccidn de activos
calificados,

Medicidn posterior af reconociniento; modele del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que sg producern.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costa de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y
método de depieciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presenten las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo ¥
las vidas fitiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

fte Vida 1itil (en afios)
Edificios 20
Vehlculos 3-5
Muebles y enseres ¥ equipos de oficina 4-5
Byuipos de computacidn 4.5

Magquinaria ¥ equipo 12

Retiro ¢ venta de propiedades, planta y eguipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calenlada como la
diferencia entre el precia de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Vatuacide de Inversiones en aeclones - Las inversiones en acciones en las que no se tiene
influencia significativa ni control, se encuentran registradas al costo de adquisicién.

Actives intangibles

271

Acrivas intanglhles adgriridos de forma separada - Son registrados al costo menos ta
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el métodoe de linea recta sobre su vida atil estimada. La vida
itil estimada, valor residual y mé&todo de depreciacidn son revisados al final de cada
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afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una bhase
prospectiva.

Método de amortizacién y vidas atfles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el método de linea recta. La vida
{itil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados af final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre vna hass
prospectiva,

La vida ttil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida il de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de oteo tipo no excederd ¢l
periodo de esos derechos pera puede ser inferior, dependiendo dsl periodo a lo largo del
cual la entidad espera vtilizar el activo, Los activos intanpibles de vida ftil indefinida
no se amortizan, pero se evalian por deterioro anvalmente v cvando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de Ja Compaiifa es igual
i cera.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas
en ¢l caleulo de la amortizacion:

fte Wida il {en afios}
Marcas comerciales &
Licencias 5

2,8 Costos por préstamas - Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periado en gue se meurren, :

29

219

Deteriore def vafor de los actives tangibles e infangibles - Al final de cada perodo, la
Compafila evahia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En tal
caso, 5¢ caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora do efiective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones
por deterioro se reconocen inmedistamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v ¢l impuesto diferido.

2101

2.10.2

Iempuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el
afic. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impaestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entie el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenis para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
e



211

2,12

213

214

prabable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las fasas fiscales que
5 espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo sg
gancele,

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fusra del resultado va sea en otro resultado infegral o directaments en
¢] patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cvando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, ¥
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provizién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenia los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2121 Beneficior definidos: Jubilaclon patronal, bonificacién por desafinicio yp fordo de
cesanria - E] costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y fondo de cesantia) es determinado vtilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen directamente en el patrimonio en otro
resultado integral.

2122 Parfivipacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Inpresss - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacidn o
rebaja comercial gue la Compaiiia pueda otorgar,

2.13.1 Ventn de bienes - Se reconocen cnandg la Compafia transfiere los riespos y beneficios,
de tipo significativo, deovades de la propiedad de los bienes; el imports de los ingresos
¥ los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaceion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion.

Costox y gastos - Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el perfodo mas cercano en ¢l que se conocen.
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215 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en fos estados financieros no
ge compensan los activos ¥ pasivos, tempoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilided de compensacidn y la Compafifa tiens la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuoltdnes, se
presentan netos en resultados,

2,16 Actlvos financieras - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medides
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clazificados al valor razonable ¢on cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyas costos de la fransaccidn se reconocen en
resultadaos,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sy totalidad al costo
amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razomable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta, La clasificacién depende del prapésito con 8] que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financicros en el momento del reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2012, la
Compaiifa mantiene principaltnente cuentas por cobrar comereiales y ofras cuentas por cobrar,

2161 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cxentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, gus no cotizan en vn mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.16.2 Deteriore de nclivos financleros of costo amortizads - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfoda.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
tuturos, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16.3 Bafa de un activo finanelere - La Compaiila da de beja un activo financiero
l(nicamente cuando expiren ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a
-1l



la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los viesgos y beneficios inherentes a la propiedad v contimia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiila reconoce su participacion en el
activo y la obligacidn asociada por los valores gue tendria que pagar,

2,17 Pasivos financleros - Los pasivos financieros ge ¢lasifican como pasivo corrients a menos que
la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

21718 Paslvos financleros medidos al coste amortizade - Se reconocen inicialments a su
casto, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconocs en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el métoda de la tasa de inferds
efectiva,

2,17.2 Cuenias par pagar comerciales y ofray cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos Tijos o determinables, que no cotizan ¢n on mercado activo.

Después del reconneimiento inicial, a valor rezonable, se miden al costo amortizado
uillizando el método de la tasa de interes efectiva,

2.17.3 Baja de un pasiva financierr - La Compaiiia da de baja un pasivo financiers si, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciomes,

218 Neormas revisadas sin efecto material sobre los estados flngncieros

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transfergncias de Julie 1, 2011
actives financieros

Enmiendas a la NIC | Fresentacidn de {tems en “Oiro Julio 1, 2012
Resultado Integral™

Eninisndas a [a NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero [, 2012

de activios subyacentes

La Administracidn considera que la aplicacidn de las normas revisadas durante ¢l afio 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2,19 Normas wuevas y revisadas emitidas pero ain ro efectivas - La Compafifa na ha aplicado las

sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Infernacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

-12-
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3.

1IF Titulo Efectiva a partir

NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2015
MIIF 12 Revelaciones de intereses en ofras

entidades Enero 1, 2013
MITF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1,20613
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financigros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 20135

NIC 19 {(Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011} Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF {, NIC 14, 32 ¥ 34) 20092011 ' Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de s Compafiia eni los perfodos futuros fendedn un impacto sobre los importes de los activos ¥
pasivos v las revelaciones de la Compafifa, Sin embarge, no es posible proporcionar ung
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valvacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los euales podifan llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que {a administracion de la
Compaflfa fia utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

31

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
neeesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algin indicic de que dichas
activos hubieran sufrido una pérdida por deierioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de sfectivo de forma independiente, se esiima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
guando se priduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del vaior en libros que &l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriora,

-13 -



4.2

3.3

3.4

Provisienes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcitn de un céleulo aetugrial basados en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descoento, Cualquier
cambio en o5 supusstos impacta en el valor en libros de tas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, Iz tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ef valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van 3 ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iiles de propiedades, planta y equipe - La estimacion de las vidas Otiles ¥
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Tmpuesio a In renle diferide - La Compafiis ha realizado la estimacidn de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros v 1a base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y squivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

... Digiembre 31, ..
2012 2011
(en U.S, dblares)

Efective y bancos 2,516,205 1,978,805

Inversiones temporales a00,000
Total 2,516,205 2,478,805
Sobiegiro bancario (9.142)
Total, neto 2516205 SA69.063

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a una inversion realizada en un

banco local con un vencimiento en enero 4 del 2012 ¥ con una fasa de inferés efectiva anval del 2%.
Durante ¢l afio 2012, esta inversion fue renovandose periddicamente hasta diciembre, mes en el que
5¢ recupéerd totalmente.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v ofras cusntas por cobrar ¢s como sigue:
... Diciembre 31....

2012 2011
fen U.8. dilares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes locales ' 15,354,862 14,693,115
Clientes del exterior 304,595 664,082
Compafiias relacionadas:
Yicson 8 A, 2,863,002
Prodac S.A. 215,934 123,120
Bekaert Trade Latin America 205,586
Proaleo S.A. 180,318
Bekaert Trade México 46,261 72,690
Otros ' 1,381 46,192
Provisian para cuentas dudosas (511.621) {534,000)
Subtatal 18,661,518 15,065,420
Otras cuentas por cobrar 3532837 234,107
Total 19014455 15.299.527

La Compafifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 0.25% de tadas las cuentas por
cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relacionadas. Adicionalments se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos imecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento y un andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de {a antigitedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.5. dolares)

(-9} dias 692,707 517,786
91-130 dias a19,361 207,975
181-360 dfas 225,190 28,869
Total 1,837 260 754,633

ESPACIO EN BLANCO
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011
{en U5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 534,004 671,323
Reversidn del afio. {22,275} (116,639}
Castigos 20,684
Saldos al fin dei at"_in 511,621 534,000

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clienfes es larga e
independiente.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Dciembre 31,

2012 2011
fen LS. délares)

Productos tenminados 6,001,879 5,183,551
Froductas en praceso 1,533,063 1,878,442
Materia prima 2,516,850 10,738,321
Repuestos y otras 2,139,245 2,316,124
Importaciones én tiansito Q552,944 11,263,598
Provisién para obsolescencia {448.4203} (543,014}
Total 28356601  30.832.222

Durante los afios 2012 y 2011, los cosios de los inventarios reconccidos como costos de venta fueron
US$E5.8 millones y US$86.6 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Casto
Depreciacidn acumulada v deterioro

Tuotal, neto

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Magquinaria y equipo
Vehieulos

Equipo de cémputo

Muehles ¥ equipos de oficina
Activos en curso

Total

... Diciemnbre 31,...
2012 2011
{en U.5. dolares)
51,976,136 48,958,384
{24,689,121} (I8.317452)
27,277,013 30,640,932

7,113,720 7,113,720
3,863,125 7,739,664
9,500,300 13,832,130
1,108,787 1,120,247
173,025 193,347
220,560 121,938
207,496 509,886
27,277,003 30,640,932

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCD
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8.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacidn acumulada

Total
Clasificacidn:
Mareas comerciales

Licencias

Total

Los movimienios de activos intangibles fueron como sipue;

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2011 v 2012

Amortizacidn acumidada v deferioro

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto amortizacidn

Saldos al 31 de diciembre de 2012

... Diciembre 31,...
2012 2011
fen U.5. dolares)

3,007,774 3,007,774
(1,395,110 (937.555)

1.612,664 2070219

950,000 1,200,000,

652,664 870,219
_1.612,664 2070212

Marcas
comerciales  Licencias Total
. (en ULS. dolares) ...
1920000  LOB7774 3007774
f4 80,0007 - (480,000}
(240,000) _(217.555) (457,555}
{720,000 {217,555} {937.555]
{240.000) {217,555} {457.555)
_(960,000) _(435,110% (1,395,110}

El gasto amortizacién ha sidn incluido en la partida gasto depreciacitn y amortizacion en el estado de

resultado infegral.

PRESTAMODS POR COBRAR

Corresponde a préstamos por cobrar a empleados principalmente por los siguienies conceptos:

Adguisicidn de viviendas que generan una tasa de interés efectiva promedio anual det 954 con
plazos de hasta 16 aflos, Dichos préstamos se encuentran garantizadoes con inmuebles

hipotecados a favor de la Compaiiia,
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Préstamos quirografarios ordinarios que generan una tasa de interés efectiva promedio anual del
8.35% con plazos de hasta 5 afios.

Loz Intereses ganados de estos préstamos se registran como ingresos de la Compaiila solamente en la
proporeidn de los fondos que [e pertenecen. Los infereses ganados provenientes de los fondos del
ahorro voluntario de los empleados se registran come parte de los otros pasivos financieros.

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Constituyen inversiones en acclones por US$40 mil ¥ aportes para futuras capitalizaciones por
US$368 mil en la Compafiia Hidroeléctrica Perlabl 5.A. (cuya actividad es la generacion de energia
eléctrica). La participacion accionaria de Ideal Alambrec 8, A. representa €l 20% del capital social de
dicha Compaiifa; gin embargo, no posee influencia significativa.

11, PRESTAMOS POR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, constituyen préstamos con instituciones financieras locales,
principalmente para financiar importaciones de materia prima y obtener capital de trabajo, con
vencimientos menores a un afo ¥ que devengan tasas de interds efectivas anuales que flucthan entre
6.70% y 7.50% (6.40% para el afio 2011). Dichos préstamos estén garantizados principalments con
prendas comerciales do inventarios de materia prima y otros.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen do cuentas por papar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... UDiciembre 31,...
2012 2011
(en U.5. ddlares)

Proveedores del exterior 10,114,783 0 723,491
Proveedores lacales 2,709,063 1,640,098
Compaiiias relacionadas:

N.V. Bekaeit 5.A. 453,392 237,676

Acmanet S.A. 168,552 279,028

Belgo Bekaert Arames 157,140

Prodac 5.A. 74,147

Bekaert Corp Headquarters 20,107

Bekaert Canad4 15,785

Vieson 5.A. 8,528

Bekaert Trade Latin America 40,200

Proalca §.A. 24,698
Otros 65,498 131,827
Total 13,786,995 12,077,118
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13. IMPUESTOS

13.1 Aectivas y pasives del @ie corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos comrientes
BE COINO Sigue:

... Digiembre 31,...
2012 2011
{en U.5. ddlares)

Activos por impuestos corrientes.
Crédito tributario de impuesto a la renta por:

Refenciones en la fuente no compensadas 254,732
Impuesto a la salida de divisas - [SD no compensado 2,826,289
Frovisidn de impuesto a la salida de divisas - ISD 550,622 512,000
Total 1376911 166,732

Fasivos por impuestos covrientes:
Impuezto al Valor Agregado - IVA por pagar

retenciones 0B, 315 546,019
Provisitn de impueste de selida de divisas - 15D 550,622 512,000
Provision de impuesto a la renta por pagar de afios

anteriares (1) 228831
Total 1387768 L038,019
Provisiones fiscales:

Impuesto a larenta por contingencias fiscales v total 1.1%81,579 L068.394

(I Incluye costos financieros por intereses por US$30 mil,

Impuesto a la renta por confingenelns fiscales - Constituye la provisién por confingencias
fiscales de los afios 2009 y 2010 sobre los mismos conceptos que fueron gilosados por el
Servicio de Rentas Internas - SRI en su revision de la declaracidn de impuestos del afio 2008.
Los movimientos de [a provisién para impuesto a la renta por contingencias fiscales por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, son como sigue:

2012 2011
“(en TS, délares)
Saldos al inicio del afio 1,068,394
Provision 1,068,394
Costos financieros 113,185
Saldos al final del afio L181.57% LO068.394
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13,2 Cencillacldn tributarin - contable del impuesto a Ia renta carriente - Una reconciliacidn entre

133

la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corifente, es como sigue:;

2012 2011
(en U.5, dolares)

Utilidad segim estados financieros antes de impuesto

a larenta 4,604,463 7,292,344
Gastos no deducibles 4,431,428 4,961,631
Ingresos exentos f5,522) {25,280}
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (318.519) {256,663}
Utilidad gravable 3.711.850 11,972,022
[mpuesto ala renta causado (1) 2,003,725 2,873 287
Impuesto a la renta pagado por glosas de afios

anteriorss 245208 228,002
Provisidn de impuesto a la renta por pagar por '

declaraciones sustitutivas de los afios 2011 y 2010 158,381
Haja de crédifo tributario de impuesto 2 la renta 254,732
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2.702,136 1,10§.379

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para ¢l afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afio 2011).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por as autoridades fribuiarias hasta ei afio
2008 ¥ son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012,

Movilniento de In provisidn (crédito tributarlo) para limpuesto a fa renta - Los movimientos
de la provision {crédito tributaric) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
fen U.S. dolares)

Saldos al comienzo de] afio {254,732) 243,943
Frovision del afio 2,003,725 2,873,287
Baja de crédito fributario 254,732

Papos efectuados (2,003,725) (3,371,967
Impresto a la salida de divisas - ISD pagado {2.826.289)

Saldos al fin del afo (Ver nota 13.1) (2.826,289) (254730}

Pagos E{ec.!‘#adm - Corresponde al anticipo pagado ¥ retenciones en la fuenie,
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13.4  Impuesio o b renta reconockde divectamenta en el patrimionio

I35

136

{mpuesto diferido:

Eeduccidn en ¢l saldo inicial de impuestos
diferida producida por la reduceion en la tasa
impositiva (Nota 13.6)

Total impuesto a tas ganancias reconocido
directamente en el patrimonio

Impuesto a la renta reconocido en otro resultado infegeal

Impuesto diferide.
Generado por ingresos y gastos reconocidos en otra
resultado integral:
Pérdidas y ganancias actuariales de beneficios
definidos (Nota 16)

106,294

... Diciembre 31,...
2012 2010
{en U S, ddlares)

- 193,051}

S (193,05])

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U 5. dolares)

166,043

Saldos de impuestos diferidor - Los movimientos de activos (pasivos) por impuesios difeddos

fueron como sigue:

Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocide  directamente  como otro
comlenzo en los en el resuliado Saldos al
del afia restitadng patrimonin intepral fin del afio
... [en U.B, dilares] ...
Aflg 2012
Activas {pasivas) par impuestos
difertdos en refacidn a:
Beneficios definidos 2195493 (2,134,661} 106,294 167,126
Provision para obsolescencia de
Inventarios 108, 644 (18,895} §1,749
Propiedades, planta ¥ equipo (2,777,236 3,109,509 332,273
Activos intangibles {276,000) 64,800 (211,200)
Provisidn cuentas por cobrar dudosas (75,095 48,295 (26,8007
Total (832,194) 1,069,048 - 106204 343148
Active por impuesto diferido 2,206,137 g1, 148
Pasive por impuesto diferido B3128331]) (233,000
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137

13.8

Reconocido  Recanocido
Saldos al Reconocido  directamente  como otro
camisnzo en los en el rezultado Saldas al
del affo resultados  patriqonic irtegral fin del afle
... (en U5, dolares) ..

Afe 2017

Activos fpasivos) par impuestos
diferfdas en relacidn a:

Beneficios definidos 2,103,254 94477 {168,261) 166,023 2,195,461
Ovras provisiones 102,833 [(102,433)
Provizidn para obsolescencia de

inventarios 79,248 21,736 {6,340) 100,644
Fropiedades, planta ¥ equipc (4,200,524) 1,087,247 336,041 (2,777.236)
Activos intangibles {360,0007 55,200 28,800 £276.000)
Provisidn cuentas por cobrar dudosas (353.139% (42,767} 2,81 (75.095)
Total (2310308) 1119060 193051 166023 _(§32.199)
Active por impuesto diferido 2,285,335 2,206,137
Pasivo por impuesto diferido (4,505 663) (2.123.331)

Impuiesto o I renfa racanocido en fos revulfadeos - Una recongiliscion entre la utilidad segin
estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta €5 como sigue;

2012 2011
{en miles de U S, ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 4. 604,463 7,292,344
Gasto de impuesto a la renta 1,059,024 1,750,163
Gastos no deducibles {49,820} 71,731
Otras deducciones {74,529 {67667
Impuesio a la renta cavsado y diferida cargado a

resultados 934,671 1,754,227
Tasa de efectiva de impuestos _20% — 24%

Aspectos Teibutarlos

Codiga Orednice de to Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en ¢l Supiements del Registro Oficial No. 331 el
Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros
aspectos fributarios los sigufentes:
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+  La reduccion progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sogiedades, asf tenemos: 23% para ¢l afio 2012, 22% para @ afio 2013. Al 3\ de diciembrs
del 2012 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impusstos diferidos, la Compariia
utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Exoneracién de retencion en la fhente de impuesto a la renta en pago de intergses de
créditos externos otorgados por instituciongs financisras,

La reduccidn progresiva del porceniaje de retencion en la fuente de impuesto a la renfa en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto 4 la renta para sociedades.

Aspectos Tributnrios de fa Ley de Fomento Amblental y Opthnizaciin de fos Ingresos del
Estuds - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 581 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Bstado, la mizma que
incluye entre otros aspectos tributarios los sipujentes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de ests impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto e] pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Log pagos de este impuesto en la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado
establecido por el Comitg de Folitiea Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados coma erédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de ta Revatuaeidn - Decreto Ejecutivo No, 1188 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No, 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios. Con base en ¢l referido
decreto, la Compafifa decidié tomar como gasto deducible de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta, a pariir de enero del 2013, el valor de Ia depreciacion de la revalvacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y da [as revaluaciones posieriores;
por consigutents, procedid a reversar el pasive por impuestos diferidos ¢on abono a resultados.

14. PRECIOS DE ':I'RANSFERENCIA

Dle conformidad con dispasiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn
obligados a presentar un estudio de precios de transferencia (hasta ¢l gjercicio fiscal 2011 sdlo se
debla presentar el estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas de] exterior). Dicho estudio constifuye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. La Compaiiia ha solicitado la preparacion de un estudio preliminar de precios de
transferencia correspondiente al afio terminado ¢l 31 de diciembres del 2012, el cual determind que las
trausacciones reafizadas con las referidas partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados
financieros, el estudio de transacciones efectuadas con parfes relacionadas locales s& encuentran en
proceso de gjecucion ¥ la Administracion de la Compafila considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecerlan de importancia relativa. El estudio definitivo por el afio 2012 debe ser presentado
a las autoridades tributarias hasta junio del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia
efectud el estudio de precios de transferencia de [as transacciones efectuadas con partes relacionados
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15.

16.

del exterior en el cnal se establecid que dichas transacciones han sido efectuadas a precios razgnables
que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2081
{en U.S. dalares)

Anticipos recibidos de clientes 269,769 1,779,307
Provizidén bonos personal , 833,205

Participacion a trabajadores 793,726 1,286,884
Beneficios sociales y ofras 749,852 299 462
Tutal 3,346,552 3,365,653

15,1 Partlcipacion a trabgfadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadares
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

COmo sigue:
2612 2011
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,286,884 1,882,242
Provision del afio 793,726 1,286,884
Pagos efeciuados {1.256.884) (1.882 242}
Saldos al fin del afio 793,726 1286 g84

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de ias obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,..,

2012 2011
(en U 8. ddlares)

Jubilacién patronal 4,145,689 4,567 387
Beonificacién por desahucio y Retiro ep srmonia 5,124,025 5,722 016
Fondo de cesantia y otros 3.251.69% 3.536 532
Total 12,531,413 13,876,835
Clasificacion:

Cotrients 1,522,743 1,760,311
No corriente 10,998 670 12,116,504
Total 12,521,413 11,876 835

L 26 -



6.1

16,2

16,3

Jubilgcidn paironal - De acverdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, log trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida,
tendran derecho a ger jubilados por sus empleadares sin petjuicio de ka jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segoridad Social.

Los movimientos en el valor prasente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como
stgue:

2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afin 4,567,387 4,585,041
Costo de los servicios del periodo corriente 196,137 138,336
Costo por intereses 205,706 273,371
Pérdidas (ganancias) actuariales 707,615 (128,767)
Ganancias por reducciones (357,431)
Beneficios pagados (1.263.815) {150,598}
Saldos al fin del aiio 4,145,689 4,567,387

Bonificacién por desahucio y Retire en armonfa - De acuerdo con disposiciones det Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢
empleadar o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la 0ltima remuneracién
mensval por cada uno de los afios de servicio. La Compahia cancela esta bonificacion para los
empleados con menos de 10 afios de servicio al momento de la terminacion. Para los
empleados con més de 10 afios de servicio, la Compafiia cancela upa bonificacion por
terminacion laboral {retiro en armonia) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno de
los afios de servicio (50% para los empleados de 10 a 20 afos de servicio, 75% para los
empleados de 20 a 25 afios y 100% para los empleados de mas de 25 afios).

Los movimientos en el valor presents de obligacion de bonificacidn por desahucio (refiro en
armonia} foeron como sigue:

2012 2011
(en U3, délares)

Saldos al comienzo del afio 5,722,916 5,368,276
Cosio de los servicios del periodo corriente 281,808 250,832
Costo por intereses 171,554 319,646
Pérdidas (ganancias) actuariales (292,265) 449 644
Ganancias por reducciones - {431,782)

Beneficios pagados {528,294} (665.482)
Saldos al fin del afio 2,124,025 2722910

Fonde de cesantla y ofros - Corresponde a un beneficio adquirido después de 3 afios de

servigio del emplsado en la Compafila, en el que cada empleado se hace acreedar a un 10%
adicional de su salario mensual, el cual es acumulado dentro de un fondo para ser retirado &l
momento de producirse su tenminacion laboral. Los empleados pueden solicitar retiros
anticipados de sus fondos por conceptos calificados {como {a compra de un bien inmobiliario,
reparacidn o mejoramisnto de vivienda, educacidn, emergencias, stc.).
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Los fondos de cesantia peneran una tasa de interés anval aproximada del 6.5% {para el 2011 y
20113, la cual es fijada de acuverdo al mercado financiero local.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por fondo de cesantia fueron como

signe:
2012 2011
{en U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3,586,532 3,532,313
Costo de los servicios del periode corrients 315,528 279 148
Costo por intereses 242,419 219,782
Pérdidas actuariales 185417 400,964
Canancias por reducciones (349,798}

Beneficios pagados (728399} (B45.672)
Saldas al fin del afio 1,251,695 3,586,532

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuaric independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
i el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servieio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que snrjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en [os
supuestos actuariales se¢ cargan © abonan ¢n otro tesultado integral. AlJ1 de diciembre del 2012 ¥
2011, 1as pérdidas actuariales registradas en otro resultado intepgral son las signientes:

... Digiembre 37, ..
2012 2011
(en U.S. délares)
Pérdidas actuariales del afio, neto 600,767 T21,840
Efecto en los impuestos diferidos {106,294} {166.023)
Total, neio 494,471 555,817

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% Yo
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Taza(s) esperada del incremento salarial 4.00 4.00
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17.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. délares)

Costo de los servicios del periodo corrients 793,563 718,310
Costo por intereses 909,767 §12,800
Ganancias provenientes de reducciones 1.139.111)

Total 564,219 1534,11Q

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturalsza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos sipnificativa al valor econdmico de sus flujos ¥, en

consecuencia, sus resultados,

La Compaii{a dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten {dentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Comité Ejecutivo v al Directorio medidas de mitigacién, gjecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A confinuacidn se presenta una definicidn ds los riespoz que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos ¥ una deseripcidn de las medidas de mitigacion
actnalmente en vso por parte de la Compafila, si o5 el caso,

17.1.1 Riesgo en las tasas de interds - La Compafila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debidd a que tiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo o8 manejado
manteniendo préstamos a corte plazo ¥ consiguiendo tasas preferenciales,

i7.12 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riespo de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera. La
Campafifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplumientos. La Compafifa Wnicamente realiza transaceiones con entidades que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nilmero importante de
clientes distribuidos entre diversas indusirias y dreas geoprificas. La evaluacion de
crédito continug se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

17.1.3 Rlesgo de llguides - El Comité Ejecutivo es el que ttene la responsabilidad final por la
gestion de Jiquidez, El Comité Ejecutivo ha establecide un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar os requerimientos
de financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo asi come la gestion de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia mangja el riesgoe de liquidez manteniendo resesvas,
facilidades financieras y-de préstamo adecuadas, moniforeando continuamente los
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flujos efectivos proyectados y reales y conciliands los perfiles de vencimienta de los

activos y pasivos financieros,

1754 Riesgo de copltal - La Compafila gestiona su capital para asegorar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de dewda ¥

patrimonio.

El Comité Ejecutivo de la Compatiia revisa la estructora de capital sobre una bass
seimestral. Cowmo parte de esta revision, el comité considera el costo del capital ¥ los

riespos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo

Indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio
Dreuda financiera / activos totales

11$$17.2 millones
1.48 veces

1.26 veces
0,19

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetvos adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de

desarrolle que la Compafila.

mantenidos por la Compafila ¢s como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado.
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar {(Nota 5)
Préstamos; por cobrar (Nota 9)

Total
Pasivos financicros:

Costo smortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12)
Préstamos por pagar (Nota 11)

Tatal

17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros

... Diciembre 31,. ..

2012

2011

fen U.5. délares)

2,518,205

18,014,455
4148162

25 678,827

13,786,995
16,232,570

30,019,563

2,478,805

15,299,527
5,174,982

22.953,314

12,077,118
14,964,926

1042 044
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{73

Valor razonable de los instrumentos financieres - Ls Administracién considera que los
importes en libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en log
estados financieros se aproximan a su valor razonahle,

18. PATRIMONIO

8.1

18,2

8.3

g4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acciomes de USSF1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendes,

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Lhiltdades Retenidas - Un resutmen de las utilidades retenidas es como sipue:

Saldoz a
.., Diciembre 31,...
2012 2011
(en U5, ddlares}

Utilidades retenidas - distribuibles 2,971,375 4,241,631
Utilidades retenidas - no diztribnibles:
Fesultados acumulades provenientes de la adopeidn

por primera vez de las NIF 17,019,526 17,019,525
Feservas sexin PCTA anferiores:
Reserva de capital 6,558,535 6,558,535
Reserva por valuacidn 6108715 6,108,715
Total 12.658.15] 33,979,407

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
Torma:

Resultadoy acumulados provenlentes de ln adopcidn por primera ver de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si [as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

Reservas seoin POGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacidn segin PCGA anteriores, sdlo podrdn ser capifalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafifa.

Dividendos - En abril del 2012 se pagd un dividendo de US$0,71 por aceidn equivalente a un
dividendo total de US$4.2 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas fotalmente,
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En febrero del 2011 se pagd un dividendo de US$1,32 por accidn equivalente a un dividendo

de 1JS$7.9 millones,

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdiceiones
de menor imposicitn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renia.

19, INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiila es como sigue:

2012 2011
{en U.5. dolares)
Ventas de productos terminadaos 130,018,164 129,427,291
Ventas de repuestos y materias primas 2,941,272 2,353,090
Otras 653,080 _ 452,477
Total 133,612,516 132,232 B58

20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos ¥ operativos reportados en log estados financieros es como

sigue.

Costo de ventas

Gastos de ventas

(Gastos de administracion
Otros gastos (ingresos), neto

Total

2012 2011
{en U5, ddlares)
113,845,208 113,056,553
6,965,173 6,863,168
4,041,811 2,908, 565
2,110,132 {265,633)
126,962,324 122,652,657

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
(fastos de mantenimignto

Gastos por depreciacion ¥ amortizacion
Fletes

Indemnizaciones por despidos

Gastos por tecnologla de la informacidn
Bonificaciones

Gagtos de Viaje

Sepuros

Begallas

Costos de publicidad

Alguileres _

Costos de consultarfas

Servicios basicos

Seguridad

Capacitacion al personal

Otros gastos operativos

Total

2012

2011

{en U.S. délares)

85,805,688
13,594,518
7,190,110
6,947,032
2,807,434
1,605,814
1,285,011
1,044,957
897,795
882,076
866,297
807,500
742,769
723,954
336,107
313,164
194,487

912,711

86,623,650
12,987,199
6,518,118
7,027,896
2,101,294

062,224
218,181
876,265
$45,799
588,664
1,284,238
605,338
891,086
199,387
302,087
(24,882
242,345

126,962,324 122,652,657

(rastas per Beneficiox a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue: :

Sveldos v salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Beneficios definidos

Total

2012 2011
{en U.S. ddlares)
7,838 641 7,163,580
793,726 1,286,884
4,168,588 3,818,025
793,563 718310
13594518 12,937,199

&rasto por Depreciacisn y Amortizacidn - Un detalle de gasto depreciacion y amortizacidn es comna

sipue:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipo
Amartizacidn de activos intanpibles

Total

2012 2011
{en U.S. délares)
6,490,377 6,570,341

457,555 457,855
6,947,932 2027896
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21, COSTOS FINANCIERDS

22.

Un detalle de costos financiercs es como sigue;

Intereses por sobregiros ¥ préstamoes bancarios (Nota 113}
Costos por intereses de obligaciones definidas
Cosios financiercs de provisionss por contingencias fiscales
Otros costos financieros

Tatal

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2012 2011
fen L5, ddlares)
1,033,436 1,221,932

809,767 812,800

143,635 373,219
63.051

2,149 849 2,413,001

La controladora inmediata y la controladora principal de la Compaiiia son Bekaert Ideal S.L
{incorporada en Espafia) ¥ N.¥V. Bekaert 5. A. {Bélgica), respectivamente.

22,1 Transacclones Comercigles - Durante el afio, la Compafiia realizé las sigujentes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Bekaert S.A.
Acmanet 5.A.
Bekaert Trade México
Bekaert Corporation

Industrias Chilenas de Alambare Inchalam
5.4,

Bekaert Hlohovec a.s.

Bekaert Singapore Pre. Lid.
Vicson 8.A.

Bekaert Trade Latin America NV
Bekaert Intermaiional Americas
Progleo 5.A.

Prodac 5. A,

Yenta de bienes

Compra de bienes

2012 2011 2012 2011
. fen UK, dolares) ...

= - 669474 1,760,836
_144205  27L636 : :
- - - | 64,298
] . 201893 93,132
- - - 23,660
- - - 12814
4537415 2,942 - 2,348
1,715,053 - - -
163.759 - - -
72,680 - - -
3,242,068 - - -
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Ace Construction Supplies Inc.
Apgencias Escoffery 5. A,

Bre West Indies Limited
Electrical Industries Ltd.
Indosirias Beotes de Panama B A,
Industrias Eupan S.A,

Mcm Global S.A.

Plava Trading M.V,

Protecto Manufacturing Corp.
Universal Hardware & Implemeni
Bekaert Hlohovee a.s.

Belgo Bekaert Arames Luda
Combilift, Lid.

Commercial Steel Services Lllc
Corporacion Abc Enterprises 5. A.
(io-in International, Corp.

Mabim International Inc.

Steel Resources, Lic

Venta de bienes

Compra de bienes

2012 2011 2012 2011
.. {en U.S. délares) ...
__ 24944 _ _
304,666 : -
10,959 :

140,584 ] ]
75413 - -
41,250 ] ]
69,489 ) .
19,590 _ .

242,071 _ ;
23,286 ; J

- _ 9,273
] C 14382
. . __ 14975
- - 10,5]2
. _ 17,046
- . __70.040

ESPACIO EN BLANCO
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pedlodo sobre el que sg informa:

Saldos adeudados por  Saldos adevdados a partes

partes retacionadas relacionadas
2012 2011 2012 2011
... (en U.5. dblares) ...

Prodac 5.A. 215,954 123,120 14,147 - -
Bekaert Trade México _46261  _72.690 - 145
Bekaert Trade Latin America 205,R66 . = 40 280
Acmane 5 A, - - 168,332 219,028
NY Belaert 5.4, - - 453392 217676
Proaleo 5 A, 180218 - - _24 698
Belgo Bekaert Arames - - L7140 N
Bekacrt Corp Headgoarters - - 20,10 —_
Bekaert Crnada - = _15 785 - -
Vicson 8.A. 28630902 - _B528 0 -
Ciros 1381 463492 -

Lrs ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usvales de la
Compafila, menos el descuento promedio de 5%, Las compras se realizaron &l precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recihido garantias. No se ha reconocido ningan gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

222 Préstamoy a partes relacionadns
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en U.5. dalares)

Alambres Andinos Alansa S5 A. - 25,960

La Compafifa ha otorgado préstamos a su Compaiifa relacionada a tasas comparables con las
tasas de interés promedio comercial, Durante el afio 2012, la Compafifa recupers este
préstamo,
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23,

24,

22,3 Compensacidn del personal clave de I gerencta - La compensacitn de los gjecutivos y otros
miembros ¢lave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Beneficios a conto plazo 2,138,452 2,127,503
Otros heneficios a largo plazo 255961 364,840
Tatal 2594414 2,492 343

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Bntre el 31 de diciembre del 2012 v |a fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 28 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importants sobre los estados financieros adjontos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de ta Compaiia en febrero 28 del 2013 v serdn presentados a los Accionistas ¥ la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaflia, los estados financiercs
seran aprobados por la Junta de Dirgctores ¥ Accionistas sin modificaciones.
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