
IDEAL ALAMBREC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

Ideal Alambreo S A fue constituida en 1940 Es una empresa dedicada a la metalmecánicay su
proceso productivo consiste en la fabricación de alambres, cercas, cerramientos, clayos, armex y otros
productos denvados del acero

La Compatíla forma parte del grupo de empresas N Y Bekaert, cuya sede se encuentra en Rélgrea, el
cual se dedica entreotras actrvidadesa la fabricación de productos derivados del acero

AL 31 de diciembre del 202 y 2011, el personal total de la Compañíla alcanza 673 y 671 empleados,
respectivamente

La nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adewmstración de la
Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento Los estados financieroshan sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF)

2.2. Bases depreparación Losestados financieros han sido preparados sobre las bases del costo,
tal como se explica en las políticas contables imclurdas más abajo El costo histórico está
basado generalmente ea el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos

A continuación se describen las principales polticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados finaneteros

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o
inversiones financieras liqurdas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
Ímfenor a tres mesesy sobregaros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados gomo
pasivos corrientes en el estado de sutuación financiera

24 Inventarios Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran registradas
a su costo de adquisición Los mventerios meluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencxa, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de
utilizacion en la producción o venta



2.5 Propiedades, planta y equipo
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Medición en el momento del reconocimiento - Las parudas de propiedades, planta y
equipose miden ¡cialmente por su costo

El costo de proptedades, planta y equipo comprendesu precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
Tuncionamento

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos,los costos por
préstamos directamente atribuxbles a la adquisición o construcción de activos
calificados

Medición posterior al reconocinmento: modelo del costo - Después del reconoomuento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menosla depreciación
acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen

Método de depreciación y vidas únles El costo de propiedades,planta y equipo se
leprecia de acuerdo con el método de linea recia. La vida úlil estimada, valor residual y
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A contmuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Ltem Vida nl (en años)

Edificios 20
Vehiculos 3-5
Mueblesy enseres y equipos de oficina 45
Equipos de computación 4-5
Maquinaria y equipo 2

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida quesurdel
retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencra entre el precio de venta y el valor en libros del sotivo y reconocida en
resultados

Valuación de Inversiones en acciones - Las ¡versiones en scciones en las que no se rene
influencia s1guificativa mcontrol,se encuentran registradas al costo de adquisición

Activos intangibles

271 Activosintangibles adquiridos deforma separada Son registrados al costo menos la
amortszación acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amornzación
se reconoce con base en el metodo de linea recta sobre su vida útil estimada La vida
¡til estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada



2.72

año, siendo elefecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos mtangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el metodo de linea recta, La vida
útil estamada, valor residual y metodo de amortización son revisados al final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base.
prospectiva,

La vida únl de un activo antangible es fimuta o indefinida. La vida úl de un activo
intangible que sara de un derecho contractual o legal de otro po no excederá el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cualla entidad espera utilizar el activo Losactivos mtengrbles de vida útil indefinida
no se amortizan, pero se evallían por deterioro anualmente y cuando exista indiorosde.
que el activo intangible puede estas detertorado

Ss estimaque el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es igual
acero

A continuación se presentan los principalesactivos intangibles y las vidas Útiles usadas
en el cálculo de la amortización

Íter Vida útil (en años)

Marcas comerciales 8
Licencias 5

2.8 Costosporpréstamos - Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el penodo en que se menren
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2.10

Deterioro del valor de los activos tangrbles e intangibles Al final de cada periodo,la
Compattla evahía los valores en libros de sus acttvos tangibles e tangibles a Sn de determinar
1 exaste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso,se caloula el aporte recuperable del actevo o unidad generadora de efectivo a fin de
determunar el alcancede la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones
por detertoro se reconocen inmediatamenteen resultados

Impuestos El gasto por uupuesto la renta representa la suma del ampuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido

2.101

2102

Impuesto corriente Se basa en la wtalidad gravable(nbutaria) regrstrada durante el
año. La wtilidad gravable difiere de la wtulidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles El pasivo de la Compañaa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo

Impuestos diferidos Se reconocen sobre las diferengias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos icluidos en los estados financierosy
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las dxferencias temporartas impombles Un activo por Impuesto drferido se
reconoce portodas las dxferenczas temporanas deducibles, en la medida en que resulte
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2.11

212

213

214

probable que la Compañila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podría cargar esas diferencias temporarias deductbles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el que el actwvo se realice o el paso se
cancele

2.10,3 Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como mgreso o gasto, y son melurdos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
quese reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconocefuera del resultado, o
cuando surgen del registro nicial de una combmación de negocios

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (Ja sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estrmación fiable del importe de la obligacion

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las mcerfidumbres correspondientes

Beneficios a empleados

212,1 Beneficios defimdos: Jubilación patronal, bonificaciónpor desaltacioyfondode
cesantía - El costo de los beneficios definidos Gubación patronal, bonificación por
desahucio y fondo de cesantía) es determmado utilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas af final de cada pertodo

Las ganancias y pérdidas actuartales se reconocen directamente en el patrmomoen otro
resaltado integral

2.12,2. Participación a trabayadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades llquidas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, femendo en cuenta el importe estemado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compaíñira pueda otorgar

2.13.1. Venta de bienes - Se reconocen cuandola Compañía transfiere los nesgos y beneficios,
de tipo significativo, demvados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos
y los costos mcurridos, o por meurrir, en relación con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañaa reciba los beneficios económicos
asociados con la fransacción

Costasy gastos Se registranalcosto hustonico Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurnidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regtstran
en el período más cercano en el que se conocen
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2.15

2.16

Compensación de saldos y transacciones - Como normageneral en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresosy gastos, salvo aquellos casos en los
due la compensación sea requerida o permitidapor alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esenciade la transacción

Los mgresos y gastos con origen en transacerones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la postbilidad de compensación y la Compañifa tiene la antención de liquidar por su
Ímporte neto o de realizarel activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Acslvosfinancieros Todos los actrvos financieros se reconocen y dan de baja a la feeha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
nictalmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos
financxeros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son.
inicialmente medidosal valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en
resultados

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorazado al valor razonable y se presentan en activos no cornentes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partur de la fecha del estado de sutuación
financiera, que se presentan como activos cornientes

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimuento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
dispomibles pasa la venta. La clasificación dependo del propósita con el que se adquirieron los
instrumentos financieros La admmistración determuna la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento micral Al 3] de diciembre del 2012,la
Compañía mantiene pranospalmente cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar

2.16.1. Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar Son activos financieros
no denvados con pagos fijos o determmables, que no cofizan en un mercado activo

Después del reconocimiento intcral, a valor razonable, se miden al costo amortizado
vtilszando el metodode la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro

2162 Deterioro de actosfinancieros al costo amortizado Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probadospor detemsoro al final de cada perlada

El importe dela perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizadoesla diferenciaentre el importe en librosy los flujos de efectivo estemados
futuros, descontadosa la tasa de mterés efectiva onginal del acyo financiero

Elvalor enhbros del activo financiero se reduce porla pérdida por deterioro
dmrectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados

2163 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero
1inucamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustanciallos riesgosy beneficios mherentes a
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le propiedad del activo financiero. Sr la Compañía no transfiere nu retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad y continua
retentendo el control del activo transferido,la Compañla reconoce su parttcipación en el
activo y la obligación asociada porlos valores que tendría que pagar

2.17. Pasivosfinancieros - Los pasivos financteros se clasifican como pastvo corniente a menos que
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pagode la obligación por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de sibracion financiera

217.1. Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado Se reconocen micialmente a su
costo, neto de los costas que se hayan incurndocn la transacción Posteriormente, se
uden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos(neto de
Jos costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, so reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
elechva.

2.17,2. Cuentas porpagar comerciales y otras cuentasporpagar Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva

217.3. Baja de un pasivofinanciero La Compañtla da de bajaun pasivo financiero st, y solo
sí, expuran, cancelan o cumplen sus obligaciones

2.18. Normas revisadas stn efecto materialsobre los estados financieros

NUE Título Efectiva

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Juho 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en “Dtro Julio 1, 2012
Resultado Integra)”

Enmiendas a la'NIC 12 Impuestos diferidos: Recuperación Enero 1,2012
de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicación de las normas revisadas durante el año 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto mateal sobre la posición finavcrera della
Compatífa, los resultados de sus operaciones o sus flujosde efectivo

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aón no efectivas La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y Normas Internacionales
de Contabrlidad (NIC) muevas y revisadas que hon sido emitidas pero aun no son efectivas
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NIF Titulo Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1, 2013
NI 13 Medicion delvalor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Compensación de

activos financieros y pasivos
finanoteros Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIIF 9 y Fecha obligatona efectiva de la NIF
NIF 7 9 y revelaciones detransición Enero 1,2015
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos

financteros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a las NIIFCiclo
(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Admuustracion anticipa que estas enmuendas que serán adoptadas en los estados financieros
de ta Compañia en los períodos fsturos fendrán un impacto sobre los importesdelos activos y
pasivos y las revelaciones de la Compañía Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administración realice crertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad
económicade la entidad, con el propósito de determmarla valuación y presentación de algunas
partidas queforman parte de los estados finaneteros En oprmón de la Adrunistración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación dispomble al
momento,los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contablescríticos que la admimstración dela
Compattía ha utlizado en el proceso de aplicacion de los crrterios contables

31 Deterioro de activos - A la fecha de cserre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, sc analiza el valor ds los activos para determinars1 exaste algún indicio de que dichos
actevos hubieran sufrido una perdida por detertoro En caso de que exista algún ndxcro se
realiza una estunación del umporte recuperable de dicho activo St se trata de activos
¡dentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,se estema la.
recuperabilidad de la unudad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del actavo con abono a resultados con el límte del valor en libros queel actrvo hubiera
terdo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro
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3,2. Provistonespara obligacionespor beneficios definsdos El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
Sanción de un calculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utiizados para ¿
determinarel valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de las provisionesde estos benefcios

El actuarto contratado por la Compaña pora realizar el cálculo actuarial, utiliza la Lasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportadospor la
admumistración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de unterés que debeser utilizada 1
para determunar el valor presente de los flujos futuros de caja estimadosquese espera van a ser
requendos para curmphr con la obligación de estos beneficios

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, plantay equipo La estimación de las vidas útiles y
el valor residus!se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 3 3

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
difendos considerando quetodas las diferenctas entre el valor en libros y la base tnibutara de
Jos activos y pastvosse revertirán en el futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivoy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fluyo de efectivo puede ser
concaltado con las partidas relacionadas en el estado de sutuación financiera de la siguiente manera

Diciembre31, (
2012 2011

(en US, dólares)

Bfectivo y bancos 2,516,205 1,978,805
Inversionestemporales 500,000 :

Total 2,516,205 2,478,805

Sobregiro bancario (9,142)

Total, neto 2,516,205 2,469,663

Inversiones Temporales Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a una inversion realizada en un
banco local con un vencimiento en enero 4 del 2012 y con una tasa de interés efectiva anual del 2%
Durante el año 2012,esta versión fue renovándose periódicamente hasta dictembre, mes en el que
se recuperó totalmente



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

Cuentas por cobrar comerciales

 

Clientes locales 15,354,862 14,693,136
Clientes del exterior 304,595 664,082
Compafiasrelacionadas
VicsonS A 2,863,902
Prodac S A 215,954 123,120
Bekaert Trade Latim America 205,866
Proalco S A 180,318
Bekaert Trade Mexico 46,261 72,690
Otros 1,381 46,392

Provision para cuentas dudosas ($11.621) (534,000)
Subtotal 18,661,518 15,065,420
Otras cuentas por cobrar 352.937 234.107

Total 19,014,455 15299527

La Compañía ha reconocido nna provisión para cuentas dudosas por el 0 25% de tadaslas cuentas por
cobrar excluyendolos saldos por cobrar a relacionadas Adictonalmente se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos 1rrecuperables determinados por expersencias de
incumplimiento y un análisis dela posición financiera actual de la contraparte

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

0-90 días 692,707 517,786
91-180 días 919,363 207,978
181 360 días 225,190 28,869

Total 1,837,260 754.633

ESPACIO EN BLANCO



Cambios en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas
fueron comosigue

2012 2011
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 534,000 $11,323
Reversión del año (22,379) (116,639)
Castigos 20,684)

Saldos al fin del año 511,62] 534,009

La concentración del riesgo de crédito es lumtada debido a que la base de chienteses larga e
independiente

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

Productos termnados 6,061,879 5,183,551
Productos en proceso 1,533,063 1,878,442
Matena prima 9,516,890 10,738,321

Repuestos y otros 2,139,245 2,316,324
Importaciones en tránsito 9,553,944 11,263,598

Provisión para obsolescencia (448,420) 543,014

Total 28,356.60] 30,837,222

Durante los artos 2012y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como costos de venta fueron
US$85 8 millones y US$86 6 mullones, respectivamente

ESPACIO EN BLANCO



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comosigue

Costo

Depreciación acumulada y deterioro

Total, neto

Clasificación
Terrenos en propiedad
Edificaciones
Magqumariay equipo
Vehiculos
Equipo de cómputo
Muebles y equipos de ofiema
Activos en curso

Total

Diciembre 31,
2012 2011

(en U.S dólares)

51,976,136 48,958,384
(24,699,128) (18317452

21290 30,640,932

2,113,720 7,113,720
8,863,125 7,139,664
9,500,300 19,832,130
1,108,787 1,120,247

173,025 193,347
220,560 131,938
297.496 509.886

21207013 20,640,932

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue

ESPACIO EN BLANCO
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3. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue

Costo
Amortización acumulada

Total

Clasificación
Marcas comerciales

Licencias

Total

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

3,007,774 3,007,774
(1.305.110) (937,555)

612,664 2 219

960,000 1,200,000
652,664 870219

612.664 2070212

Los movimentos de activos ¡tangibles fueron como sigue

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2012

Amortización acumulada y defervoro

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gasto amortización

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto amortización

Saldos al 31 de diciembre de 2012

 

Marcas
comerciales Laceneras Total

(en US dólares)

190, 187,774 3, 4

(480,000) (480,000)
(240.000) (217,555)  _(457,555)

(720,000) (217,555) (937,555)
(240,000) (217,555)  _(457,555)

£960,000) £435,110) (1,395,110)

El gasto amortización ha sido ieluido en fa partida gasto depreciación y amortizacion en el estado de
resultado mfegral

PRÉSTAMOS POR COBRAR

Correspondea préstamos por cobrar a empleados prinespalmente por los sigutentes conceptos

Adquisición de viviendas que generan una tasa de interés efectiva promedio anual del 9% con
plazos de hasta 16 años Dichos préstamos se encuentran garantizados con muebles
Íxpotecados a favor de la Compañía,
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Préstamos quisografanos ordinarios que generan una tasa de mteres efecuva promedioanual del
835% con plazos de hasta $ años

Los intereses ganados de estos prestamos se registran como ingresos de la Compañía solamente en la
proporcion de los fondos que le pertenecen Losintereses ganados provemsentes de los fondos del
ahorrovoluntario de los empleados se registran como partedelos otros pasivos financieros

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Constituyen versiones en acerones por US$40 mul y aportes para futuras espitelizaciones por
US$368 mul en la Compañía Hhdroeléctrica Perlabí S A. (cuya actividad es la generación de energía
elécterca) La participación accionaria de Ideal Alambrec S A represente el20% del caputal social de
dicha Compañía, sin embargo,no poses influencia sigmrficabiva,

11, PRÉSTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, conshtuyen prestamos con instituciones finaneseras locales,
primexpalmente para financrar importaciones de materia prima y obtener captal de trabajo, con
venenmientos menores a un año y que devengan tasas de interés efectivas anuales que flnetían entre
6 70% y 7 50% (6 40% para el año 2011) Dichos préstamosestán garantizados principalmente con
prendas comerciales de inventarios de matersa primay otros

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

Proveedores del exterior 10,114,783 9,723,492.
Proveedores locales 2,709,063 1,640,098
Compañias relacionadas
NY Bekaeit S A 453,392 237,616
Acmenet S A. 168,552 279,028
Belgo Bekaert Aramos 157,140
Prodao S.A 74,147
Bekaert Corp Headquarters 20,107
Bekaert Canadá 15,785
Vieson SA 8,528
Belcaert Trade Latin Ámenica 40,299
Proalco S.A 24,698

Otros 65.498 131,827

Total 3,786,995 2,077,118
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13. IMPUESTOS

131 Activosy pasivos del año corriente. (Jn resumen de actvosy pasivos por Impuestos comientes
es como sigue

Diciembre 31,
2912 2011

(en US dólares)
 

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributariode impuesto a la renta por
Retencionesen la fuente no compensadas 254,732
Impuesto a la salida de divisas [SD no compensado 2,826,289

Provisión de impuesto la salida de divisas - ISD 550.622 512,000

Total 21376914, 166,132

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y
retenciones 608,315 546,019

Provisión de impuesto de salida de divisas 1D 550,622 512,000
Provisión de impuesto la renta por pagar de ados
anteriores (1) 228,831

Total 1,387,768 1058019

Provisionesfiscales
Impuesto a la renta pos contingencias fiscales y total 115,579 068,394

(1) Incluye costos financieros por intereses por US$30 mul

Impuesto a la renta por contingencias fiscales - Constituye la provisión por contingencias
fiscales de los años 2009 y 2010 sobre los mismos conceptos que fueron glosados porel
Servicio de Rentas Internas SRI en su revisión de la declaración de Impuestosdel año 2008
Los movimientos de la provisión para mpuesto a la renta por contingencias fiscales por los
años terminadosel 31 de diciembre del 2012 y 2011, son como sigue

2012 2011
(enUS dólares)

Saldos al micro del año 1,068,394
Provisión 1,068,394
Costos financieros 113.185

Saldosal final del alo 1181579 1,068,394

-21-



13.2. Conciliación telbutaria - contable del unpuesto a la renta corriente. Una reconciliación entre

83

la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2012 200
(en US dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta 4,604,463 7,292,344

Gastos no deducibles 4,431,428 4,961,631
Ingresos exentos (5,522) (25,280)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) (318,519) (256.663)

Utilidad gravable 8711850 11.972.022

Impuesto a la renta causado (1) 2,003,725 2,873,287

Impuesto la centa pagado por glosas de años
antenores 245,298 228,092

Provisión de impuesto a la zenta por pagar por
declaraciones sustitutivas de los años 2011 y 2010 198,381

Baga de orédito tributario de impuesto a la renta 254,732

Impuestoa la renta corriente cargadoa resultados 2,702,136 1,101,379

(1) De conformidad con dispostorones legales,la tana para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23%sobre las unidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011)

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año
2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2012

Movliniento de la provisión (crédito tributario) para tmpuesto a la renta - Los movimientos
de la provisión (crédito tributario) para impuesto la renta fueron comosigue

2012 2011
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año (254,732) 243,948
Provisión del año 2,003,725 2,873,287
Baja de crédito tributario 254,732
Pagos efectuados (2,003,725) (3,371,967)
Impuesto la salida de divisas 18D pagado 12.826.289)

Saldos al fin del año (Ver nota 13 1) (2826289) (054792)

Pagos Efectuados Conespondeal entiorpo pagadoy retenciones en la fuente
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13.4. Impuesto a la renta reconocido directamente en elpatromonto

Impuesto diferido
Reducción en el saldo iieral de impuestos
difenda producida por la reducción en la tasa
impostva (Nota 13 6)

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente enel pafrumonto

13.5 Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral

Impuesto diferido
Generado por mgresos y gastos reconocidos en otro
resultado integral
Pérdidas y ganancias sotuanales de beneficios
definidos (Nota 16)

1.6
fueron como sigue

Saldos al Reconocido
comienzo emos
delafo resultados

Año 2012

Actos(pasos) por impuestos
diferidos en relación a

Beneficios definidos 2,195,493 (2,134,661)
Provisión para obsolescencia de
inventarios 100,644 (18,895)

Propiedades,planta y eguapo (2,177,236) 3,109,509
Activos mtsngrbles (275,000) 64,800
Provisión exentas por cobrar dudosas (15.095) 48295

Total (832,194) 1,069,048

Activo por mpuesto diferido 2.296.137

Pasivo por impuesto diferido 18,128,331)

106,294

Diciembre 31,
2012 2010

(en US dólares)

- £193,051)

(193,051)

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dolares)
 

166,023

Saldos de impuestos diferidos Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

Reconocido. Reconocido
directomente comootro

enel resultado Saldos al
patrimomo mtegral  findelaño

(en US dólares)

106,294 167,126

81,749
392,273
(211,200)

o (26,800)

106294 343148

541,148

(238.000)
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Reconocido Reconocido

Saldos al Reconocido directamente como otro

comienzo en los enel resultado Saldosal

del año resultados patrimonio utegral fiadel año

(en US dólares)

Año 2014

Actos (pasivos) por mpuestos
diferidos enrelación a

Beneficios definidas 2,103,254 94477 (168261) 166,023 2,195,493
Otras provisiones 102,833 (102833)
Provisión para obsolescencra de
mventanos 79,248 27,736 (6,340) 100,644

Propiedades, planta y equipo (4,200,524) 1,087,247 336,041 Q,711,226)
Activos intangrbles (360,000) 55,200 28,800 (276,000) 1
Provisión cuentas por cobrar dudosas (35.139) (42,767) 2.811 (75,095)

Total (2310,328) 119060 193051 16602% 832190
Activo por mpuesto diferido 2,285,335 229617

Pasivo por impuesto diferido (4,595,663: 2.128.310

137 Impuesto a la renta reconocido en los resultados Una reconciliación entre la utilidad según
estados financierosy el gasto por mpuesto a la renta es como sigue

2012, 2011 '
(en miles de US dólares)

Unidad según estados financieros antes de mpuesto
la renta 4,604,463 7,292,344

Gasto de impuesto a la renta 1,059,026 1,750,163 !
Gastos no deducibles (49,820) 71,731
Otras deducciones (74,529) (61.667)

Impuesto a la renta causado y diferido cargado a
resultados 934.677 154,227

Tasa deefectiva de impuestos 20% 4%

13.8 Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción c

Con fecha diexembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el
Cotigo Orgámeco de la Producción, Comercio e Inversiones,el mismo que meluye entre otros
aspectos tributarioslos siguentes
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+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto la renta para
sociedades, asf tenemos 23% para el año 2012, 22% para el aio 2013 _Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, para la medición del activo (pasivo) por impuestos difendos, la Compañía
válizó una tasa de Impuesto a la renta promedio del22%

- Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras

+ La reducción progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto la renta en
pagos al extensor conformela tarifa de impuesto a la renta paua sociedades

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Zugresos del
Estado Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
ncluys entre otros aspectostributarios los siguientes

+ Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se morementó del 2% al 5% Por
presuneron se considera hecho generador de este impuesto el vso de dinero en el extertor y
se establece como exento de este umpuesto el pago de dividendos a compañías o personas
naturales que no estén domcaladas en paraísosfiscales Los pagos de este ampuesto en la
importación de materras primas, insumos y bienes de capital, que constenen el Iistado
estblecido por el Comuté de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos
productrvos, pueden ser uttiizados como crédito tributario de impuesto a la renta

Efectos Tributarios de la Revalugción - Decreto Ejecutivo No, 1180 - Con fecha 19 de junto
del 2012, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 1180, en el que se reforma el Reglamento para.
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, elunmando el Literal medrante el cual, se
señalaba que la revaluación de activos fijos no terna efectostributarios. Con base en el referido
decreto, la Compañía decidió tomar como gasto deducible de la base mpomble suyeta al
impuesto la renta, a partir de encro del 2013, el valor de la deprecración de la revaluación de
activos fijos efectuada a la fecha de transición de las NIIFy delas revahuaciones postenores,
por consigutente, procedióa revorsarel pasivo por impuestos diferidos con abonoa resultados

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Deconformidad con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto la renta que fayan efectuado operaciones con partesrelacionadas locales y/o del exteor,
dentro de un musmo periodo fiscal por un importe acumulado sapersor a US$6 millones, están
obligados a presentar un estudio de precios de transferencia (hasta el esercroro fiscal 2011 solo se
debía presentarel estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas del exterior) Dicho estudio constituye una base para determmar ss las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia La Compañía ha sohertado la preparación de un estudio prelsmunar de precros de
transferencra correspondiente al año terminadoel 31 de diciembre del 2012, el cual determinóque las
transaccionesrealizadas conlas referidas partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a prec1os
razonables que se aproxuman a valores de plena competencia A la fecha de emusión de los estados
financieros,el estudio de transacciones efectuadas con partes relacionadas locales se encuentran en
proceso de ejecución y la Admmnistración de la Compañía considera que los efectos del msmo, sí
hubiere, carccerían de importancia relativa El estudio defimiivo porel año 2012 debe ser presentado
las autoridades tnibutanias hastajumo del año 2013 Al 31 de diciembre del 2011, la Compaña
efectuó el estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionados
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15.

16.

del exterior en el chal se estableció que dichas transacciones han sido efectuadas a precios razonables
que se aproxman a valores de plena competencia

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue
Diciembre 31,

2012. 201
(en US dolares)

Anticiposrecibidos de clientes 969 769 1,719,307
Provisión bonos personal 833,205
Participación a trabajadores 793,726 1,286,884
Beneficios soctales y otras 749,852. 299.462

Total 3,346,552 3,365,653

15.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables Los movimentos dela provisión para participación a trabajadores fueron
¿omosigue,

2912 2011
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 1,286,884 1,882,242
Provistón del año 793,126 1,286,884
Pagosefeciuados (1.286,84) (1.882.242)

Saldosalfin del año 193,126 286,884

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumen delas obligaciones por beneficios definidos es como sigue

Diciembre 3),
2012 2011

(en US dólares)

  

Jubilación patronal 4,145,689 4,567,387
Bomficación por desahacio y Retiro en armonia 5,124,025 5,722,916
Fondo de cesanta y otros 3.251.699 3.586.532

Total 12,521,413 13,876,835

Clasificación
Corriente 1,522,743 1,760,331
Nocorriente 10,998,670 12.116,504

Total 12.521.413 11,876,835
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161. Jubración patronal - De acuerdo con disposrcrones del Códigodel Trabayo, los trabajadores
que por vemte años o más hubreren prestado sus serviczos en forma continuada o mterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoressun perjuxcio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afibiadosal Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal fueron como
sigue

2012 2011
(en US dólares)

Saldos alcomienzo del añío 4,567,387 4,585,043
Costo de los servicios del persodo comente 196,137 188,336
Costo por intereses 295,796 273,373
Perdidas (gananotas) sctuansales 707,65 (128,767)
Ganancias por reducciones (357,431)
Beneficios pagados (1.263.815) (350,598)

Saldos alfin del año 4.145.689 4,567,387

16,2. Bonificación por desalvucio y Retro en armonía - De acuerdo con disposiorones del Código
de Trabajo, en los casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicatado por el
empleado: o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la Última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio. La Compañía cancela esta bonificación para los
empleados con menosde 10 añosde servicio al momento de la termación Para los
empleados con más de 10 años de servicio,la Compañía cancela una bonificación por
terminación laboral (retro en armonza) en base a un porcentaje de sueldo anual por cada uno de
los años de servicio (50% para los empleados de 10 a 20 años de sexvicro, 75% para los
empleados de 20 225años y 100% para los empleados de mas de 25 años)

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomficación por desahuezo (retiro en
armonía) fueron como sigue

2012 2011
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 572,916 5,368,276
Costo delos servicios del período corriente 281,898 250,832
Costo por mtereses 371,552 319,646
Pérdidas (ganancias) actuariles (292,265) 449,644
Ganancias por reducciones (431,782)
Beneficios pagados (528,294) (665,482)

Saldos al fin del año 5.124,025 5722916

16.3 Fondo de cesantíay otros Corresponde a un beneficio adquirido despues de 3 años de
servicio del empleado en la Compañila, en el que cada empleado se hace acreedor a wn 10%
adicional de sn salarzo mensual, el cual es acumulado dentro de un fondo para ser retirado al
momento de producirse su termnación laboral. Los empleados pueden solicitar retiros
anticipados de sus fondos por conceptos calificados(como la compra de un bien mobiliano,
reparación o mejoramiento de vivienda, educación, emergencias, eto )
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Losfondos de cesantía generan unatasa de mterés anual aproximada del 6 5% (para el 2012y
2011), la cual es fijada de acuerdo al mercado financiero focal

Los movimientos en el valor presente de la obligación por fondo de cesantía fueron como
sigue

2012 2011
(en US dólares)

c
Saldos al comienzo del año 3,586,532 3,532,318
Costo de los servicios del periodo comente 315,528 279,140
Costo por ntereses 242,419 219,782
Pérdidas actuariales 185,417 400,964
Cananeras por reducciones (349,798)
Beneficios pagados (723.399) (845.672) :

Saldos al fin del año 2,251,699 2,586,532

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación deyengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizadosel 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente El ¿
valor presente de las obligaciones por concepto de benefic1os definidosy los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados wtalizando el método deta unudad de crédito
proyectada, Bajo este método los benefiezos definidos deben ser atribuidosal periodo de servicro del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerandoel uso de hxpótesas actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas Inpotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el s
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las gananoras y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expeniencia y cambiosen los
supuestos actuantales se cargan o abonan en otro resultado mtegral Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, las perdidas actuaniales registradas en otro resultado mtegral son las siguentes

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

Pérdidas actuariales del afío,neto 600,767 721,840
Efecto en Jos puestos drferidos (106.294) (166.023)

Total, neto 494473 555,817

Las presunciones prencipales usadas para propósitos de los cálenlos actuariales son las siguientes

Diciembre 31,
2012 2011
% %

Tasa(s)de descuento 700 700
Tasa(s) esperada del incrementosalarial 400 400 r
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes

Diciembre 31,

2012 2011
(en US dolares)

Costo de los servicios del período corsente 793,563 718,310

Costo por intereses 909,767 812,800

Ganancias provementes de reducciones 1,139,111)

Total 564,219 1,531,110

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1. Gestión de nesgosfinancieros En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossiguificatwaal valo económico de sus fluyos y, en
consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identuficar dichos nesgos, determunar su magnutud, proponer
al Comute Ejecutivo y al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una deserción de las medidas de mitigación
actualmente en 150 por parte de la Compañla, s1 es el caso

171.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que tiene préstamosa tasas de interes fijas. El riesgo es manejado
manteniendo prestamosa corto plazo y consiguiendotasas preferenciales

17.12 Riesgo de erédulo. El riesgo de credato se refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera. La
Compañía ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes solventes,
comoforma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada porlos
imcumplumentos La Compañía únscamente realiza transacerones con entidades que
cuentan con la misma o mejor cabficacion de nesgo

Las cuentas comerctales por cobrar están compuestas por un numero importante de
clientes distriburdosentre diversas udustrias y áreas geográficas La evaluación de
crédito continua serealiza sobre la condición financrera de las cuentas por cobrar

1713 Riesgo de liquidez. El Coné Ejecutivoesel que trenela responsabilidad final porla
gestión de hquidez, El Comte Ejecutivo ha establecido un marco de trabajo apropiado
parala gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerumientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestion de liquidez de la,
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de hiquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de prestamo adecuadas, montoreando continuamente los
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Tiuyosefecnvos proyectados y realesy coneuliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

171.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
espacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxamizan el
rendimento a sus accionistas a traves de la optamizacion delos saldosde deuda y
pafrimomo

El Comuté Ejecutivo de la Compañía revisa la estructara de capital sobre una base
semestral Como parte de esta revisión, el comuté considera el costo del captal y los
niesgos asocuados con cada clase de capital

Los prinerpales indicadores financieras de la Compañía se detallan a contmmuación

Capital de trabajo US$17 2 millones
Índice de hquidez 1 48 veces
Pasivos totales / patrimonio 126 veces
Deuda financiera / activos totales 019

La admmustración considera que los mdrcadores financieros antes indicados están
dentro de los parametros adecuados para una orgamzacion del tamaño y nivel de
desarrollo que la Compañía

172. Categorías de mstrimmentosfinancieros El detalle de los activos y pastvos finanoteros
mantenidosporla Compañía es comosigue

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

Activosfinancieros

Costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectvo (Nota 4) 2,516,205 2,478,805
Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 19,014,455 15,299,527

Préstamospor cobrar (Nota 9) 4,148,162 5,174,982

Total 25,678,802 22,953,334

Pasiosfinancieros

Costo amortizado

Cuentas poz pagas comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12) 13,786,995 12,077,118

Préstamos por pagar (Nota 11) 16,232,570 14,964,926

Total 30,019,565 21.042,044
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17.3. Valor razonable de los instrumentosfinancieros La Admmistración considera quelos
importes en libros de los achivos y pasivos financieros reconocidosal costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor tezonabls,

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social El capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acciones de US$1 valor

nominal umtario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos

18.2. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínamo aleance el 50% del capxtal
social Esta reserva no es disponible para el pago de drvidendos en efectivo pero puedeser
capatalizada en su totalidad

18.3. Utilidades Retenidas - Un resumende las utuidades retenidas es comosigue

Saldos a
. Diciembre 31,

2012 2011
(en US,dólares)

Utlidades retenidas - distribuibles 2,971,375 4,241,631
Utilidades retemdas - no distnibmbles,
Resultadosacumulados provenientes de la adopción
por prumera vez de las NITF 17,019,526 17,019,526

Reservas según PCGAanteriores
Reserva de capital 6,558,535 6,558,535
Reserva por valuación 6,109,715 6,109,715

Total 22,659,151, 11,929,407

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicación por primera vez de las NIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emutida por la
Superintendenc1a de Compañiasel 14 de octubre del 2011, podrán ser utulrzados de la siguiente
Torma

Resultados acumuladosprovenientes de la adopción por promera vez de las NIF. Incluye
los valores resultantes de los apustes ongunadosen la adopción por primera vez de las NITF. El
saldo sólo podrá ser caputalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy
las del últumo ejero1cio económco concludo, salas hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el gaso de hquidación de la Compañía.

Reservas según POGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuación segun PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor
delas perdidas acumuladas y las del últimoejercicio económico concluido, si las hubreren;
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

18.4 Dwidendos En abril del 2012 se pagó un dividendo de US$0,71 por acerón equivalente a un
dividendo total de US$4 2 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente
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Enfebrero del 2011 se pagó un dividendo de US$1,32 por acción equivalente a un dividendo
de US$7 9 millones

partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Eotador y de sociedades domiciltadas en paraísosfiscales, a en ¡urisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto la renta.

19, INGRESOS

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue"

2012 201.
(en US dolares)

Ventas de productos termunados 130,018,164 129,427,291
Ventas de repuestos y materias primas 2,941,272 2,353,090
Otras 653,080 ASZATT

Total 33,612,516 12,232,858

20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue

2012 2011
(en U'S dólares)

Costo de ventas 13,845,208 13,056,553
Gastos de ventas 6,965,173 6,863,168
Gastos de admamstración 4,041,811 2,998,569
Otros gastos (ingresos), neto 2,110,132 (265.633)

Total 126962,324 122652657
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Consumo de matenas primas y consumibles
Gestos por beneficios a los empleados
Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciación y amortización
Fletes

Indemnizaciones por despidos
Gastos por tecnología de la nformación
Bonificaciones
Gastos de Viaje
Seguros
Regalias
Costos de publicidad
Alguileres
Costos de consultorías

Servicios basicos
Seguridad
Capacitación al personal
Otros gastos operativos

Total

2012 2011
(en US dólares)

85,805,688 86,623,650
13,594,518 12,987,199
7,190,110 6,518,118
6,947,932 7,027,896
2,807,434 2,101,294
1,605,814
1,289,011 962,224
1,044,957 218,181
897,795 876,269
882,076 899,799
866,297 588,664
807,500 1,284,238
742,769 605,338
723,954 891,086
336,107 399,387
313,164 302,087
194,487 124,882
912.711 242,345
 

12696224 122652657

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue

Sueldos y salarios
Participación a trabajadores
Beneficios soctales
Beneficios definidos

Total

2012 2011
(en US dólares)

7,838,641 7,163,980
793,126 1,286,884

4,168,588 3,818,025
793.563 78310

10,594,518 12,987,199

Gasto por Depreciación y Amortización - Un detalle de gasto deprecsación y amortización es como
sigue

Depreciación de propiedades, planta y equipo
Amortización de actrvos untangibles

Total

2012 2011
(en US dólares)

6,490,377 6,570,341
457.555 457,555

6,947,932 2.007.896
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21. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue

2012 201
(en US dólares)

Itereses por sobregiros y prestamos bancanos (Nota 11) 1,033,436 1,221,982
Costos por mtereses de obligaciones defimáas 909,767 812,800
Costos financieros de provistones por contingenciasfiscales 143,635 378,219
Otros costos financieros 63.051

Total 2,149,889 2.411,00

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora mmediata y la controladora principal de la Compañía son Bekaert Ideal S L
(incorporada en España) y N V Beksert S A (Bélgica), respectivamente

22.1 Transacciones Comerciales Duranteel año, la Compañía realizó las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas

  

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011

(en US dolares)

Bekaert SA —= —— 669474 1769836

AcmanetS A ——  54ña9% 641.267

Bekaert Trade México 44.205 271636

Bekaert Corporation 2 > — les

Industrias Chalenas de Alambre Inchalam
SA —. 2% 2132

Bekaert Mlobovee a $ ZA. A

Bekaert Singapore Pte Lid — 2 1284

Vicson SA S3LAIS 292 ___ 2,348

Belcaert Trade Latin America NV A

Bekaert International Americas 163,759. A

Proalco S A 72680

Prodac S A RE A UÁ
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Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011

(en US dólares)

 

Ace Construction Supplies Inc A AL

Agencias Escoffery S A, 304,668

Bre West Indies Limted 10.958. Z—- ——

Electrical Industries Ltd 0584 _XÁ z

Indostnas Ecotec de Panama S A A A OS

Industnas Eupan S A 4280 XA 5

Mem Global S A. EAS

Playa Tradmg N V 1 TLa

Protecto Manufacturmg Corp GARA ÁS

Universal Hardware de Implement 398 A SÁ

Bekaert Hlohovec a.s A —_

Belgo Bekaert Arames Luda A

Combilif Lid AO

Commercial Steel Services Lle Z — 005

Corporacion Abc Enterprises $ A 2 o DR

Go inInternational, Corp AR AO =

Mabsm International Ine — —— —008

Steel Resources, Le NB A1
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22,2

Los siguentes saldos se encontraban pendientes al final del periodosobre el que se mforma

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas selacionadas
2012 2011 2012 2011

(enUS dólares)

Prodac SA 215954 LADO. HH

Bekaert Trade México 46261 2260 — —2

Bekaert Trade Lann America 205866 2 009%

AcmanelS A T— — 12 2908

NY Bekaert SA. 453392 207676

Proalco $ A 160318 —— 24698

Belgo Bekaert Arames — — UM ——

Bekaert Corp Hesdquarters T— — AM —

Bekaert Canadá EU — so

Vicson SA 2861902 _—— 52%

Otros —38l 46390

 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compañia, menos el descuento promedio de 5% Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado pararefleyarla cantidad de bienes compradosy las relacionesentre las
partes

Los saldos pendientes no estangarantizados se liguidarán en efectivo No se han otorgado wz
recibido garantías No se ha reconocido ningun gasto en el persodo actual men periodos
Anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas

Préstamos a partes relacionadas

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dólares)

 Alambres Andinos Álansa S A 85,960

La Compañía ha otorgado préstamos a su Compañía relacionada a tasas comparables con las
tasas de mterés promedio comercial Durante el año 2012, la Compañía recuperó este
préstamo
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22.3 Compensación delpersonal ciave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
membros clave de la gerenciadurante el año fuela siguiente

2012 2011

(en US dólares)

Beneficios a corto plazo 2,338,452 2,127,503
Otros beneficios a largo plazo 255.961 364,840

Total 2594414 2.492,34,

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entro el 31 de diciembre del 2012 y la feoba de emsión de los estados financieros (febrero 28 del
2013) no se produjeron eventos que en opimón de la Adrumstracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financisros porel año termadoel 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de ta Compañía en febrero 28 del 2013y serán presentados a los Aceromstas y la Junta de
Durectores para su aprobación En opinión de la Gerencra de la Compalita,los estados financieros
serán aprobados porla Junta de Directores y Acciomstas sin modificaciones

 




