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Señores
Superintendencia de Compañías
Ciudad

Quito, 25 de febrero del 2009

Expediente No. 1593

De mis consideraciones:

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cía. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010

¡ps 95att

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de auditoría
sobre los estados financieros de Ideal Alambrec S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del
2008.

Atentamente,

  
Oscar Flores
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PricewaterhouseCoopers

del EcuadorCía. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.

Quito, 26 de enero del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una Opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aonctaba seCoo pays | QAPEU

C Carlos R. Cruz
Apoderado
No.deLicencia

Profesional: 25984

  No. de Registro enla
Superintendencia de
Compañías: 011



Y, IDEAL-ALAMBIREC S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBREDE 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes
Empleados

Compañías relacionadas

Varios deudores

Provisión para cuentas dudosas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

DOCUMENTOS POR COBRAR A

LARGO PLAZO

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

menos depreciación acumulada

OTROS ACTIVOS

AsceSLe. 3
Ing¿RamónSierra

Presidente Ejecutivo

 

Referencia

Notas 2008

3 3,216,930

12,162,328

930,283

1 233,537

25,953
10 (584,843) 12,767,258

5 22,998,928

166,807

39,149,923

6 1,076,500

429,608

, 13,230,346

23,236

53,909,613

I
n

12,530,084
405,183

1,877,916
103,160
(435,488)

N
S

976,145

14,480,855

22,058,246

202,273

37,717,519

1,649,601

360,541

13,070,519

3,236

 

52,801,416

Referencia

Pasivo y patrimonio a Notas 2008

PASIVO CORRIENTE

Préstamos bancarios 8 11,959,336

Proveedores 1,221,794

Compañíasrelacionadas 11 1,375,138

Deudas sociales y fiscales 10 4,518,533

Otros pasivos corrientes 272,435

Total del pasivo corriente 19,347,236

OBLIGACIONES SOCIALES 10 y 12 4,969,836

Total del pasivo 24,317,072

PATRIMONIO (véanse estados adjuntos) 29,592,541

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estadosfinancieros.

  
"Ing. Marca Cabezas
Gerente Financier

  

PS

Cabezas coree
- Administrativo Cont > General

 

53,909,613

Paredes

15,142,846
5,828,452
685,240

1,986,210
171,763

23,814,511

3,960,134

27,774,645

25,026,771

52,801,416



ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de productos vendidos

2008

153,108,139

(125,160,785)

2007

105,652,492
(87,109,527)

 

 

 

 

 

Utilidad bruta 27,947,354 18,542,965

Gastos de administración y ventas (12,346,718) (10,105,100)
Gastosfinancieros (1,715,296) (1,231,374)

(14,062,014) (11,336,474)

Utilidad en operación 13,885,340 7,206,491

Otros ingresos, neto 734,529 540,674

Utilidad antes de la participación de los
trabajadoresenlas utilidades y del
impuestoa la renta 14,619,869 7,747,165

Participación delos trabajadores en
las utilidades (2,192,980) (1,162,075)

Impuesto a la renta (3,413,003) (1,631,357)

Utilidad neta del año 9,013,886 4,953,733
 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estadosfinancieros.

e

Ing. RaéónSierra 7_/mg, Marco Caberas Lcde”Pedr Paredes
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero - Administrativo Contador General
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ESTADOSDE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

Capital Reservas

suscrito y Por Utilidades

pagado Legal capital Valuación acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2006 6,000,000 939,180 6,558,535 6,109,715 4,758,521 24,365,951

Diferencia en impuesto a la renta del año 2006 - - - - (10,244) (10,244)

Apropiación para reserva legal - 475,852 - - (475,852) -

Resolución de la Junta General de Accionistas del

1 de febrero del 2007:

Dividendosen efectivo - - - - (4,282,669) (4,282,669)

Utilidad neta del año - - - - 4,953,733 4,953,733

Saldos al 31 de diciembre del 2007 6,000,000 1,415,032 6,558,535 6,109,715 4,943,489 25,026,771

Apropiación para reserva legal - 495,373 - - (495,373) -

Resolución de la Junta General de Accionistas del

7 de marzo del 2008:

Dividendosen efectivo - - - - (4,448,116) (4,448,116)

Utilidad neta del año - - - - 9,013,886 9,013,886

Saldos al 31 de diciembre del 2008 6,000,000 1,910,405 6,558,535 6,109,715 9,013,886 29,592,541
 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Enri,foo 3
Fr,

IngóRamónSierra
Presidente Ejecutivo

 



ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujos de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciación 7
Provisión para cuentas dudosas 10
Provisión por obsolescencia de inventarios 10
Provisión obligaciones sociales, neto 10

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Proveedores, compañías relacionadasy otros

Deudassocialesy fiscales

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Compra de propiedades, planta y equipo neto 7
(Incremento) disminución de inversiones en acciones
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminución) incremento de préstamos bancarios y sobregiros
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del año

Efectivo al fin del año 3

 

 

 

 

 

 

 

 

2008 2007

9,013,886 4,953,733

2,638,683 2,314,064
150,000 96,834

- 31,100
1,009,702 (80,547)

12,812,271 7,315,184

2,136,698 (3,430,681)
(940,682) 3,313,602
35,465 (34,178)

(3,816,089) (4,230,180)
2,532,323 (859,786)

12,759,986 2,073,961

(2,798,510) (3,776,096)
(69,066) 2,496
(20,000) -

(2,887,576) (3,773,600)

(3,183,509) 6,142,164
(4,448,116) (4,282,669)

(7,631,625) - 1,859,495

2,240,785 159,856

976,145 816,289

3,216,930 976,145
 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Pao, Ya, - )

Ing. Ramón Sierra ”/ Tng. Marco
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero

    



Y, IDEAL-ALAMBREC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDE 2008 Y 2007

NOTA1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A., constituida en 1940, es una empresa dedicada a la metalmecánica; su proceso

productivo consiste en la fabricación de alambres, cercas, cerramientos, clavos, armex y otro tipo de
productos derivados del acero.

Ideal Alambrec S.A. forma parte del grupo de empresas N.V. Bekaert, cuya sede se encuentra en
Bélgica, el cual se dedica entre otras actividadesa la fabricación de productos derivados del acero.

Durante el 2006 y 2005 la Compañía amplió a un costo aproximado total de US$8 millones la
planta de galvanizado como parte del Proyecto Siglo XXI, el cual había sido aprobado en acta de
directorio del 17 de julio del 2001. Mediante esta ampliación la Compañía incrementó en
aproximadamente el 100% la capacidad de producción de esta línea. Este proyecto incluyó,
además, el reordenamiento de la ubicación física de las anteriores instalaciones del área de

galvanizado y del área de clavería. La Administración completó el Proyecto durante el primer
semestre del 2007.

En el último semestre del 2008 la crisis económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a: la disminución sustancial en el precio del petróleo
ecuatoriano, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caída en las remesas
de dinero provenientes de los emigrantes; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el país entre un proceso de ajuste
económico caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país
comodealto riesgo, encarecimiento y accesorestringido a líneas internacionales de crédito, caída
progresiva de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de empleo de
manode obra. Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacerfrente a la indicadasituación, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado
de manera tal de priorizar las inversiones, disminución del incremento en el gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal, mediante la emisión de bonos del Estado u obtención de

financiamiento a través de organismos internacionales, entre otros. No se cuenta aún con todoslos
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada y su impacto en la economía nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición
económica y financiera de la Compañía. Los estados financieros adjuntos deben serleídosa la luz
de las circunstancias descritas en este párrafo.



a)

b)

c)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años
presentados, a menos quese indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17, excepto para
maquinaria, equipos e instalaciones los cuales se presentan a valores determinados mediante un
avalúo técnico según se explica en la Nota 2 e).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en
bancosy otras inversiones de corto plazo dealta liquidez.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, suministros y repuestos, utilizando el método promedio ponderado para la
imputación de las salidas de dichos inventarios. Hasta el mes de enero del 2007, las materias
primas fueron internadas en forma temporal al país bajo al régimen de depósito industrial para las
cuales se utilizó el método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS). El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprende los costos de diseño, materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación y excluye los costos de
financiamiento.

(2)



d)

e)

NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

El saldo del inventario no excede su valor neto derealización, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menoslos gastos de ventavariables.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados conla
importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

Inversiones en acciones-

Al 31 de diciembre del 2008, el rubro incluye inversiones en acciones y aportes para futuras
capitalizaciones que la Compañía mantiene valorizadas al costo en Hidroeléctrica Perlabí S.A. por
US$40,000 (2007: US$40,000) y US$319,820 (2007: US$276,110).

Propiedades, planta y equipo-

Con excepción de la maquinaria, equipos e instalaciones, el rubro se muestra al costo histórico o al
valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según
corresponda, menosla depreciación acumulada.

La maquinaria, equipos e instalaciones se presentan al valor que surge de un avalúo técnico
practicado en el 2000 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los resultados de
dicho estudio y su incorporación a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2000, habiendo originado un incremento de
US$6,109,715 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva por valuación.

Los activos sometidos a dicho avalúo fueron totalmente depreciados hasta noviembre del 2005.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones

menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendoel
métododelínea recta.

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

(3)



h)

i)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Cuentas en monedasdistintas al dólar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar
estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año sonregistradas en
los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2008 la Compañía tenía una posición pasiva en euros equivalente a
US$3,045 (2007: US$91,542, posición activa).

Obligacionessociales-

Jubilación patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de prima única.

Desahucio

El costo de este beneficio a cargo de la compañía, determinado con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio.

Participación de los trabajadores enlas utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
enlas utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto la renta-

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(4)



j)

k)

NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva decapital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de fos ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas alcierre del
ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para
distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Reserva porvaluación -

Esta reserva se originó en el revalúo técnico de las propiedades, planta y equipo que se describe enla
Nota 2 d). El saldo acreedor de la Reserva por valuación podrá capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendosni podrá utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

 

2008 2007

Citibank N.A. 717,517 429,690
Bancodel Pacífico S.A. 665,272 299,858
Banco de la Producción S.A. - PRODUBANCO 9,797 161,421
Banco del Pichincha C.A. 43,849 62,242
Caja chica 20,000 18,768

Otros menores (19,505) 4,166

Inversiones a corto plazo (1) 1,780,000 -

3,216,930 976,145
 

(5)



NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuación)

(1) Inversiones que devengan rendimientos que fluctúan entre el 2.56% y 1.25% anuales y
tienen vencimientos de hasta 12 días.

NOTA 4 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR- EMPLEADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2008 incluye US$569,016 (2007: US$405,183) que corresponde a
préstamos otorgados a empleados, con vencimientos menores a un año plazo, los cuales generan
interés a una tasa anual del 8.25%. Durante el 2008 estos préstamos generaron intereses por untotal
de US$139,205 (2007: US$147,831).

Al 31 de diciembre del 2008 existe además un saldo por cobrar a dichos empleados por
US$1,076,500 (2007: US$1,425,080) que tiene un vencimiento superior a un año y que se

encuentra incluido dentro del rubro documentos por cobrara largo plazo. (Nota 6).

Los préstamos por cobrar indicados precedentemente se encuentran garantizados por hipotecas a
favor de la Compañía sobre inmuebles y están contabilizados bajo una cuenta general denominada
“Fondo de empleados”.

NOTA5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

2008 2007

Productos terminados 4,518,242 2,739,986
Materias primas 15,697,579 10,983,275

Materiales, repuestos y accesorios 2,377,513 2,706,737
Inventarios en tránsito 474,764 5,697,418

23,068,098 22,127,416
Provisión para obsolescencia de inventarios (69,170) (69,170)
 

22,998,928 22,058,246

Al 31 de diciembre del 2008 la Compañía había gravado con prenda comercial inventarios de
materias primas y otros por un valor aproximado de US$18,200,000 con el LLoyds TSB Bank Plc.
(Sucursal Ecuador), Banco Pichincha C.A. y el Banco del Pacífico S.A. (2007: aproximadamente
US$2,000,0000 con el Lloyds TSB Bank Plc. (Sucursal Ecuador), véase Nota 8.

(6)



NOTA6 - DOCUMENTOS POR COBRARA LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 representa básicamente el saldo de préstamos a cobrar en
cuotas mensuales que devengan un interés sobre saldos del 10.75% (2007: 10.25%) anual. Los
saldosal 31 de diciembre, comprenden:

 

 

2008 2007

Documentos por cobrar

Empleados(1) 1,645,516 1,830,261

TransalambrecS.A. (2) - 450,696

1,645,516 2,280,957

Menos- Porción corriente
incluida en Empleados (1) (569,016) (405,183)

Menos- Porción corriente
incluida en Compañías relacionadas (Véase Nota 11) - (226,173)

Total 1,076,500 1,649,601
 

(1) Véase Nota 4.

(2) En agosto del 2006 la Compañía otorgo un préstamo a Transalambrec S.A. (proveedor
principal del servicio de transporte) por US$661,920 con un plazo de 36 meses. Dicho
préstamo devengó intereses a una tasa del 12% anual.

NOTA7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase página siguiente)

(7)



NOTA7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuación)

 

 

 

 

 

Tasa anual de

2008 2007 depreciación

%

Edificios y obras exteriores 6,050,084 4,586,249 5

Maquinaria, equipo e instalaciones 18,683,324 17,023,371 10

Muebles, enseres y equipo de oficina 1,329,344 1,513,660 10 y 20

Equipo de transporte 3,485,623 3,181,751 20

29,548,375 26,305,031

Depreciación acumulada (18,082,064) (16,223,764)

11,466,311 10,081,267

Terrenos 351,020 351,020

Construcciones en curso y maquinaria

en montaje 1,413,015 2,638,232

Saldos al 31 de diciembre 13,230,346 13,070,519

El movimiento del rubro esel siguiente:

2008 2007

Saldos al 1 de enero 13,070,519 11,608,487

Adiciones netas (1) 2,798,510 3,776,096

Depreciación del año (2,638,683) (2,314,064)

Saldos al 31 de diciembre 13,230,346 13,070,519
 

(1) Durante el 2007, las adiciones realizadas como parte de la ejecución del Proyecto Siglo XXI
(Véase Nota 1), correspondieron principalmente a la construcción del área de clavería por
US$564,324. Adicionalmente, durante el 2008 y 2007, la Compañía adquirió nueva
maquinaria para la planta de producción y ha realizado mejoras en sus edificios y obras
exteriores.

NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS

(Continuación)

 

  

 

2008 2007

Capital intereses Total Capital Intereses Total

Institución

Banco de Crédito del Perú - - - 2,000,000 57,917 2,057,917

Citibank - - - 7,100,000 198,983 7,298,983

Lloyds Bank TSB Limited 1,500,000 10,344 1,510,344 2,000,000 6,567 2,006,567

Banco del Pacífico 2,500,000 3,480 2,503,480 - - -

Banco del Pichincha C.A. 7,700,000 245,512 7,945,512 1,700,000 20,400 1,720,400

Banco Bolivariano - - - 2,000,000 58,979 2,058,979

11,700,000 259,336 11,959,336 14,800,000 342,846 15,142,846
TOOÓOEOOOOEOOOEOOOOOOOODm OOOPP 

Préstamos obtenidos básicamente para financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas, con vencimientos menores a un año; devengan intereses que oscilan entre el 8,25% y 8.95%
(2007: 7.50% y 9.25%) anual. La Compañía mantiene prendado inventario como garantía de
algunas de estas obligaciones (Ver Nota 5).

NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros los años comprendidos entre el 2005 al 2008
están sujetos a una posible fiscalización por parte del Servicio de Rentas Internas (“SRI”).

2001

El 28 de marzo del 2006, la Compañía fue notificada por el SRI respecto del Acta de
Determinación sobre el Impuesto a la Renta por el ejercicio económico 2001. El acta contiene un

reclamo de aproximadamente US$270,000, adicionales al impuesto causado por dichoejercicio.
Este monto no incluye intereses y multas. Al respecto la Compañía decidió presentar ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito el 25 de abril del 2006 una demanda de impugnación en
contra del SRI. El 29 de octubre del 2008, la Compañía desistió de este juicio para acogerse de los
beneficios de amnistía tributaria dispuestos en la Disposición Transitoria Única de la Ley Orgánica
Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Código Tributario, a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuadory a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.

(9)



NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuación)

2004

EL 9 dejulio del 2007,el SRI notificó a la Compañía el Acta de Determinación sobre declaración
del impuestoa la renta porel ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2004, En esta acta el SRI
determinó aproximadamente US$226,000 adicionales al Impuesto a la renta causado por dicho
ejercicio. Este monto no incluye intereses ni multas. Por su parte, el 16 de agosto del 2007 la
Compañía presentó la demanda de impugnación respectiva. El 29 de octubre del 2008,la Sucursal
desistió de este juicio para acogerse de los beneficios de amnistía tributaria dispuestos en la
Disposición Transitoria Única de la Ley Orgánica Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen
Tributario Interno, al Código Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
y a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporó la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada mediante

Resolución No. NAC-DGER2005-0640publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No.
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los requisitos para la presentación
de información con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía ha preparado un análisis preliminar sobre este
asunto para determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre
el monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2008, sin embargo
considerando que las transacciones son similares a las del año 2007 y que los resultados del
estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntos.

Conciliación tributaria - contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

(Véase página siguiente)
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NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuación)

Utilidad del año

Menos- Ingresos exentos

Más - Gastos no deducibles

Menos- Participación de los trabajadores enlas utilidades

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta

 

 

 

2008 2007

14,619,870 7,747,165
(3,443) (8,254)

1,228,566 (1) (51,408)

15,844,993 7,687,503

(2,192,980) (1,162,075)

13,652,013 6,525,428
25% 25%

3,413,003 1,631,357
 

(1) En el año 2008, incluye aproximadamente US$890,000 por Impuesto a la renta y
Participación laboral por los años 2001 y 2004 por efectos de la amnistía tributaria acogida
por la Compañía.

NOTA10 - PROVISIONES

Composición y movimiento:
Saldosal 1 Pagos, ajustes y/o Saldosal 31

enero Incrementos utilizaciones diciembre

2008

Cuentas dudosas 435,488 150,000 655 584,833

Obsolescencia de inventarios 69,170 - - 69,170

Deudassociales y fiscales (1) 1,986,210 88,277,092 85,744,769 4,518,533

Obligacionessociales (2) 3,960,134 1,601,713 592,011 4,969,836

2007

Cuentas dudosas 531,933 96,834 193,279 435,488

Obsolescencia de inventarios 38,070 31,100 - 69,170

Deudassocialesy fiscales (1) 2,835,752 52,325,963 53,175,505 1,986,210

Obligacionessociales (2) 4,040,681 185,025 265,572 3,960,134

(1) Incluye el 15% de participación de los trabajadores en las utilidades y el Impuesto a la renta
de la Compañía por pagar de US$3,411,222 (2007: US$1,567,404), neto de anticipos y
retenciones.

(2) Incluye principalmente las provisiones por Jubilación patronal y Bonificación por desahucio,
cuyos saldos al 31 de diciembre del 2008 ascienden a US$3,864,946 (2007: US$3,135,286) y

US$1,104,890 (2007: US$824,848), respectivamente.
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NOTA11 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con
accionistas y compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes.

 

 

 

 

 

 

 

2008 2007

Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)

Conduit del EcuadorS.A.(1) 17,699,127 18,271,097

N.V. Bekaert S.A. 865,619 876,474

Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 2,196,749 300,499

Productora de Alambres Colombianos S.A. PROALCO 208,642 6,320

20,970,137 19,454,390

Ventas (productos terminados, materias primas y servicios)
Conduit del EcuadorS.A. - 2,810,828
Productora de Alambres S.A. PROALCO 170,111 109,058

Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 1,101,883 163,117

1,271,994 3,083,003

Préstamos(a favor) entregados
Alambres Andinos S.A. ALANSA (15,327) 509,269
Conduit del EcuadorS.A. - 700,000

Transalambrec S.A. - 226,173

(15,327) 1,435,442

Depósitos recibidos
Accionistas 67,285 423,751

Gastos de asistencia técnica

N.V, Bekaert S.A. 850,354 566,346
 

(1) Ideal Alambrec S.A. y Conduit del Ecuador S.A. mantienen desde 1987 un convenio de
compra del inventario producido por Conduit del Ecuador S.A. para su distribución,
comercialización, ventas y mercadeo por parte de Ideal Alambrec S.A.

Durante el año, las ventas netas de mercadería adquirida a Conduit del Ecuador S.A.
ascendieron a US$19,110,118 (2007: US$17,958,281) con un costo de productos vendidos

de US$17,735,905 (2007: US$15,922,574).
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NOTA11 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuación)

No se han efectuado con terceros transacciones equiparablesa las indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre, la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías relacionadas y

 

 

 

 

accionistas:

2008 2007

Cuentas por cobrar corto plazo:
Alambres Andinos S.A. ALANSA - 509,269
Conduit del EcuadorS.A. - 888,533
N.V. Bekaert S.A. 16,964 53,968

Productora de Alambres S.A. PROALCO 20,637 130,637
Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC (10,449) 69,336
TransalambrecS.A. 202,200 226,173
Bekaert Corporation 4,185 -

233,537 1,877,916

Cuentas por cobrara largo plazo:

Transalambrec S.A.(2) - 224,521

Cuentas por pagar:
Productora de Alambres S.A. PROALCO (97,368)

Conduit del EcuadorS.A. 281,482 40,077

Accionistas 67,447 459,300

N.V. Bekaert S.A. 190,886 138,885

Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 922,972 31,108

Otras 9,719 15,870

1,375,138 685,240
 

(2) Ver Nota 6.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas, no devenganintereses.
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NOTA12 - OBLIGACIONES SOCIALES

Jubilación patronal

El saldo dela provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 correspondeal
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encontraban
prestando servicios a la Compañía.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 5% para la determinación del valor actual de
la reserva matemática.

Provisiones para desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por
el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno delos años deservicios prestados a
la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, dichos pasivos se determinan
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con
cargo a los resultadosdel ejercicio.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2008 y 2007
comprende 6,000,0000 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (26 de enero
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.
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