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PRICEWATERHOUSE(COPERS

del Ecuador Cia. Ltda.

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador
Teléfono: (593) 2 2562288

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.

Quito, 14 de febrero del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad eralwoiente aceptados en el Ecuador.
o'f 4
o2 %/
/. (}o’
Mo. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

PricewaterhouseCoopers

Almagro N32-48 y Whymper



v IDEAL-ALAMBREL S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 3 976,145 816,289 Préstamos bancarios 8 15,142,846 9,000,681
Proveedores 5,828,452 8,126,412
Documentos y cuentas por cobrar Compapifas relacionadas 11 685,240 1,482,199
Clientes 12,530,084 9,561,422 Deudas sociales y fiscales 10 1,986,210 2,835,752
Empleados 4 405,183 710,505 Otros pasivos corrientes 171,763 1,307,024
Compafifas relacionadas 1 1,877,916 737,097
Varios deudores 103,160 90,215 Total del pasivo corriente 23,814,517 22,752,068
Pravisién para cuentas dudosas 10 435,488) 14,480,855 (531,933) 10,567,306
OBLIGACIONES SOCIALES 10y12 3,960,134 4,040,681
Inventarios 5 22,058,246 25,402,948
Total del pasivo 27,774,645 26,792,749
Gastos pagados por anticipado 202,273 168,094
Total del activo corriente 37,717,519 36,954,637
PATRIMONIO (véanse estados adjuntos) 25,026,771 24,365,951
DOCUMENTOS POR COBRAR A
LARGCO PLAZO 6 1,649,601 2,229,303
INVERSIONES EN ACCIONES 360,541 363,037
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacién acumulada 7 13,070,519 11,608,487
OTROS ACTIVOS 3,236 3,236
Sao Swsszm Sasotte, 158700
Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
Qo ppeeve -
Ing,Ramén Sierra Ing. Marco Cabezas Lcd6. PédfofParedes
Presidente Ejecutivo " Gerente Financiexp “Mdministrativo Contaflor General
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y IDEAL-ALAMBEREL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
aNota
Ventas netas 1
Costo de productos vendidos 11

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Utilidad en operaci6n
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la a la renta

Participaci6n de los trabajadores en
las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del aio

2007 2006
105,652,492 97,247,266
(87,109,527) _ (80,059,918)
18,542,965 17,187,348
(10,105,100)  (9,438,822)
(1,231,374) (643,592)
(11,336,474)  (10,082,414)
7,206,491 7,104,934
540,674 479,719
7,747,165 7,584,653
(1,162,075)  (1,137,698)
(1,631,357)  (1,688,434)
4,953,733 4,758,521

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Dy Lo o 7

" Ing. Mar
~ Gerente Fmancnero

Ing. Ramd&/Sierra
Presidente Ejecutivo

ISU' ativo

Paredes

Cor; dor Ceneral




vy IDEAL-ALAMBREL S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Diferencia en impuesto a la renta del afio 2005
Apropiaci6n para reserva legal

Resoluci6én de la Junta General de Accionistas del
30 de marzo del 2006:
Dividendos en efectivo

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2006

Diferencia en impuesto a la renta del afio 2006
Apropiacién para reserva legal

Resolucién de la Junta General de Accionistas del
1 de febrero del 2007:
Dividendos en efectivo

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2007

Reservas
Capital
suscrito y Por Utilidades
pagado Legal De capital Valuacién acumuladas Total
6,000,000 613,901 6,558,535 6,109,715 3,263,428 22,545,579
(10,642) (10,642)
- 325,279 - - (325,279) -
- . - - (2,927,507) (2,927,507}
B B B - 4,758,521 4,758,521
6,000,000 939,180 6,558,535 6,109,715 4,758,521 24,365,951
- - - - (10,244) (10,244)
- 475,852 - - (475,852) -
- - - - (4,282,669)  (4,282,669)
- - - - 4,953,733 4,953,733
6,000,000 1,415,032 6,558,535 6,109,715 4,943,489 25,026,771

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

D il S D, /

Ingﬂamén Sierra
Presidente Ejecutivo

Gerente Financie

bezas

\dministrativo

b
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Xy IDEAL-ALAMBREL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del afio
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Depreciacién 7
Provisién para cuentas dudosas 10
Provisién por obsolescencia de inventarios 10
Provisién obligaciones sociales, neto 10

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores, compaiias relacionadas y otros
Deudas sociales y fiscales

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Compra de propiedades, planta y equipo neto 7
Disminucién (incremento) de inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversi6n

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de préstamos bancarios y sobregiros
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
Incremento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afo 3

2007 2006
4,953,733 4,758,521
2,314,064 1,961,648
96,834 75,115
31,100 8,922
(80,547) 641,217
7,315,184 7,445,423
(3,430,681) (354,751)
3,313,602 (10,015,887
(34,178) (21,288)
(4,230,180) 6,728,073
(859,786) 1,448,392
2,073,961 5,229,962
(3,776,096) (2,332,811)
2,496 (4,185)
(3,773,600) (2,336,996)
6,142,164 329,211
(4,282,669) (2,927,507)
1,859,495 (2,598,296)
159,856 294,670
816,289 521,619
976,145 816,289

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ram Slerra Ing. Marc
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero

d lstratlvo

Paredes

Con dor General
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&y IDEAL-ALAMBREL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A., constituida en 1940, es una empresa dedicada a la metalmecénica; su proceso
productivo consiste en la fabricacién de alambres, cercas, cerramientos, clavos, armex y otro tipo de
productos derivados del acero.

Ideal Alambrec S.A. forma parte del grupo de empresas N.V. Bekaert, cuya sede se encuentra en
Bélgica, el cual se dedica entre otras actividades a la fabricacién de productos derivados del acero.

Durante el 2006 y 2005 la Compaiifa ampli6 a un costo aproximado total de US$8 millones la planta
de galvanizado como parte del Proyecto Siglo XXI, el cual habia sido aprobado en acta de directorio
del 17 de julio del 2001. Mediante esta ampliacién la Compafifa increment6 en aproximadamente
el 100% la capacidad de produccién de esta linea. Este proyecto incluy6, ademaés, el
reordenamiento de la ubicacién fisica de las anteriores instalaciones del drea de galvanizado y del
4rea de claverfa. La Administracién complet6 el Proyecto durante el primer semestre del 2007.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17, excepto para
maquinaria, equipos e instalaciones los cuales se presentan a valores determinados mediante un
avaluio técnico segin se explica en la Nota 2 d).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Con el objeto de unificar la presentacién del balance general del afio 2007 con el del afio 2006,
se han efectuado reclasificaciones de ciertas cuentas en el balance general del afio 2005.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, suministros y
repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios, con excepcién de las materias primas internadas en forma temporal al pafs bajo al
régimen de depdsito industrial para las cuales se utiliza el método Primero en Entrar, Primero en
Salir (PEPS).

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de la factura més otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

Inversiones en acciones -

Al 31 de diciembre del 2007, el rubro incluye inversiones en acciones y aportes para futuras
capitalizaciones que la Compaiifa mantiene valorizadas al costo en Hidroeléctrica Perlabi S.A. por
US$215,000 y US$101,110 (2006: US$125,000).

Propiedades, planta y equipo -

Con excepci6n de la maquinaria, equipos e instalaciones, el rubro se muestra al costo histérico o al
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin
corresponda, menos la depreciacién acumulada.

La maquinaria, equipos e instalaciones se presentan al valor que surge de un avaliio técnico
practicado en el 2000 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los resultados
de dicho estudio y su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2000, habiendo originado un
incremento de US$6,109,715 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva
por valuacién. Los activos sometidos a dicho avalio fueron totalmente depreciados hasta
noviembre del 2005.

()
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de linea recta.

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.
Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al délar
estadounidense son convertidos a délares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del afio son registradas en
los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafifa tenfa una posicién pasiva en euros equivalente a
US$91,542 (2006: US$262,295).

Obligaciones sociales - Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de prima Gnica.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podréa capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva por valuaci6n -

Esta reserva se originé en el revaliio técnico de las propiedades, planta y equipo que se describe en
la Nota 2 d). El saldo acreedor de la Reserva por valuacién podréd capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2007 2006
Citibank N.A. 429,690 133,829
Banco del Pacifico S.A. 299,858 618,062
Banco de la Produccién PRODUBANCO 161,421 947
Banco del Pichincha C.A. 62,242 38,258
Caja chica 18,768 17,700
Otros menores 4,166 7,493

976,145 816,289
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2007 de US$405,183 (2006: US$710,505) corresponde basicamente
a préstamos otorgados a empleados, con vencimientos menores a un afio plazo, los cuales generan
interés a una tasa anual del 8.25% (2006: 6.58%). Durante el 2007 estos préstamos generaron
intereses por un total de US$147,831 (2006: US$172,626).

Al 31 de diciembre del 2007 existe ademds un saldo por cobrar a dichos empleados por
US$1,425,080 (2006: US$1,811,584) que tiene un vencimiento superior a un afio y que se
encuentra incluido dentro del rubro documentos por cobrar a largo plazo. (Nota 6).

Los préstamos por cobrar indicados precedentemente se encuentran garantizados por hipotecas a
favor de la Compaiiia sobre inmuebles y estdn contabilizados bajo una cuenta general denominada
“Fondo de empleados”.

NOTA 5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Productos terminados 2,739,986 3,699,586
Materias primas 10,983,275 9,892,234
Materiales, repuestos y accesorios 2,706,737 2,652,390
Inventarios en transito 5,697,418 9,196,808
22,127,416 25,441,018
Provision para obsolescencia de inventarios (69,170) (38,070)

22,058,246 25,402,948

Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia habfa gravado con prenda comercial inventarios de
materias primas y otros por un valor aproximado de US$2,000,000 con el Lloyds TSB Bank PIC
(Sucursal Ecuador) (2006: aproximadamente US$10,000,0000 con el LLoyds TSB Bank Plc. (Sucursal
Ecuador) y el Banco del Pacifico S.A.), véase Nota 8.

NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 representa basicamente el saldo de préstamos a cobrar en
cuotas mensuales que devengan un interés sobre saldos del 10.25% (2006: 12%) anual. Los saldos al

31 de diciembre, comprenden:

(Véase pégina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

(Continuacién)

Documentos por cobrar

Empleados (1)
Transalambrec S.A. (2)

Menos - Porcién corriente
incluida en Empleados (1)

Menos - Porcién corriente
incluida en Compaiifas relacionadas (3)

Total

(1)  Ver Nota 4.

2007 2006
1,830,261 2,522,089
450,696 721,174
2,280,957 3,243,263
(405,183) (710,505)
(226,173) (303,455)
1,649,601 2,229,303

(2) En agosto del 2006 la Compaiifa otorgo un préstamo a Transalambrec S.A. (proveedor
principal del servicio de transporte) por US$661,920 con un plazo de 36 meses. Dicho
préstamo devenga intereses a una tasa del 12% anual.

(3) Ver Nota 11.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Edificios y obras exteriores 4,586,249 4,021,925
Maquinaria, equipo e instalaciones 17,023,371 16,280,682
Muebles, enseres y equipo de oficina 1,513,660 1,399,342
Equipo de transporte 3,181,751 2,938,388
26,305,031 24,640,337
Depreciacién acumulada (16,223,764) {14,814,426)
10,081,267 9,825,911
Terrenos 351,020 161,020
Construcciones en curso y maquinaria
en montaje 2,638,232 1,621,556
Saldos al 31 de diciembre 13,070,519 11,608,487

Tasa anual de

depreciacién
%

5
10y 20
10y 20

20

(6)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas (1)
Depreciacién del afio

Saldos al 31 de diciembre

2007 2006
11,608,487 11,237,324

3,776,096 2,332,811

(2,314,064) (1,961,648)
13,070,519 11,608,487

(1) Durante los afios 2005 y 2006 las adiciones de activo fijo correspondieron principalmente a la
adquisicién de maquinaria, mano de obra propia, servicios de terceros y compras de
repuestos y otros materiales necesarios para ejecutar el Proyecto Siglo XXI (Véase Nota 1).
Durante el 2007, las adiciones realizadas como parte de este proyecto correspondieron,

principalmente, a la construccién del drea de claveria por US$564,324.

NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Capital Intereses Total Capital Intereses Total

Institucién
Banco de Crédito del Peri 2,000,000 57,917 2,057,917 - - -
Citibank 7,100,000 198,983 7,298,983 3,100,000 36,810 3,136,810
tloyds Bank TSB Limited 2,000,000 6,567 2,006,567 1,800,000 6,760 1,806,760
Banco del Pacifico - - - 4,000,000 57,111 4,057,111
Banco del Pichincha C.A. 1,700,000 20,400 1,720,400 - - -
Banco Bolivariano 2,000,000 58,979 2,058,979 - - -

14,800,000 342,846 15,142,846 8,900,000 100,681 9,000,681

Préstamos obtenidos basicamente para financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas, con vencimientos menores a un afio; devengan intereses que oscilan entre el 7.50% y 9.25%
(2006: 6.76% y 7.00%) anual. La Compaiifa mantiene prendado inventario como garantia de
algunas de estas obligaciones (Ver Nota 5).

)




1

9

1T Y7 Y YT

B

1T

171

T Y 1

1

3

17

o 8 e

1

"1

1

1

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros los afios 2005, 2006 y 2007 est4n sujetos a una
posible fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas (“SRI”)

2001

El 28 de marzo del 2006, la Compaiiia fue notificada por el SRI respecto del Acta de
Determinaci6n sobre el Impuesto a la Renta por el ejercicio econémico 2001. El acta contiene un
reclamo de aproximadamente US$270,000, adicionales al impuesto causado por dicho ejercicio.
Este monto no incluye intereses y multas. Al respecto la Compafifa decidi6 presentar ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito el 25 de abril del 2006 una demanda de impugnacién en
contra del SRI. A la fecha de preparacién de estos estados financieros la Compaiiia ha presentado
pruebas y se encuentra a la espera que se realice la inspeccién contable respectiva.

2004

El 9 de julio del 2007, el SRI notificé a la Compaiifa el Acta de determinacién sobre declaracién
del impuesto a la renta por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2004 . En esta acta el
SRI determiné aproximadamente US$226,000 adicionales al Impuesto a la renta causado por
dicho ejercicio. Este monto no incluye intereses ni multas. Por su parte, el 16 de agosto del 2007
la Compaiiia present6 la demanda de impugnaci6n respectiva. A la fecha de preparacién de estos
estados financieros la Compaiifa estd a la espera de que se realice la apertura de la causa de
prueba en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Los asesores legales de la Compaiiia confirmaron que todas las acciones judiciales han sido
planteadas por considerar que los argumentos juridicos para la defensa de la Compaiifa son
suficientes para obtener una sentencia favorable a los intereses de la misma. Opinién que es
compartida por la Administracién de la Compaiifa, por lo que no ha constituido provisiones para
cubrir estas contingencias.

Cambios en la legislacion

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria Para
la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada
Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos Especiales y
creacién de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas. Esta Ley entr6
en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.
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NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:
Saldos al 1 Pagos, ajustes y/o Saldos al 31
de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
2007
Cuentas dudosas 531,933 96,834 193,279 435,488
Obsolescencia de inventarios 38,070 31,100 - 69,170
Deudas sociales y fiscales (1) 2,835,752 52,325,963 53,175,505 1,986,210
Obligaciones sociales (2) 4,040,681 194,853 275,400 3,960,134
2006
Cuentas dudosas 514,149 75115 57,331 531,933
Obsolescencia de inventarios 29,148 8,922 - 38,070
Deudas sociales y fiscales (1) 1,376,718 50,380,092 48,921,058 2,835,752
Obligaciones sociales (2) 3,399,464 694,147 52,930 4,040,681

(1) Incluye el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades y el Impuesto a la renta
de la Compaiia por pagar de US$1,567,404 (2006: US$803,149), neto de anticipos y
retenciones.

(2)  Incluye principalmente las provisiones por Jubilacién patronal y Bonificacién por desahucio,
cuyos saldos al 31 de diciembre del 2007 ascienden a US$3,135,286 (2006: US$3,270,931) y
US$824,848 (2006: US$769,750), respectivamente.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS
Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
accionistas y compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
las compaiifas con accionistas comunes.

2007 2006
Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)
Conduit del Ecuador S.A. (1) 18,271,097 17,174,422
N.V. Bekaert S.A. 876,474 127,935
Productos de Acero Cassad6 S.A. PRODAC 300,499 -
Productora de Alambres Colombianos S.A. PROALCO 6,320 -
19,454,390 17,302,357
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)
2007 2006
Ventas (productos terminados, materias primas y servicios)
Conduit del Ecuador S.A. 2,810,828 1,744,521
Productora de Alambres S.A. PROALCO 109,058 11,060
Productos de Acero Cassad6 S.A. PRODAC 163,117 213,024
3,083,003 1,968,605
Préstamos entregados
Alambres Andinos S.A. ALANSA 509,269 211,208
Conduit del Ecuador S.A. 700,000 -
Transalambrec S.A. 226,173 -
1,435,442 211,208
Depo6sitos recibidos
Alambres Andinos S.A. ALANSA - 282,878
Accionistas 423,751 -
423,751 282,878
Gastos de asistencia técnica _
N.V. Bekaert S.A. 566,346 484,889

(1) Ideal Alambrec S.A. y Conduit del Ecuador S.A mantienen desde 1987 un convenio de
compra del inventario producido por Conduit del Ecuador S.A. para su distribuci6n,
comercializacién, ventas y mercadeo por parte de Ideal Alambrec S.A.

Durante el afio, las ventas netas de mercaderfa adquirida a Conduit del Ecuador S.A.
ascendieron a US$17,958,281 (2006: US$16,469,417) con un costo de productos vendidos
de US$ 15,922,574 (2006:14,879,681).

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia los siguientes saldos con compaiiias relacionadas y

accionistas:

(Véase pégina siguiente)

(10
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2007 2006
Cuentas por cobrar corto plazo:
Alambres Andinos S.A. ALANSA 509,269 -
Conduit del Ecuador S.A 888,533 53,600
Fernando Muioz - 89,729
N.V. Bekaert S.A. 53,968 66,229
Productora de Alambres S.A. PROALCO 130,637 11,060
Productos de Acero Cassad6é S.A. PRODAC 69,336 213,024
Transalambrec S.A. 226,173 303,455
1,877,916 737,097
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Transalambrec S.A. (2) 224,521 417,719
Cuentas por pagar:
Alambres Andinos S.A. ALANSA - 282,878
Belgo Bekaert Arames S.A. - 245,163
Conduit del Ecuador S.A. 40,077 937,026
Accionistas 459,300 -
N.V. Bekaert S.A. 138,885 17,132
Productos de Acero Cassad6é S.A. PRODAC 31,108 -
Otras 15,870 -
685,240 1,482,199

(2) Ver Nota 6.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas, no devengan intereses.

NOTA 12 - OBLIGACIONES SOCIALES - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encontraban
prestando servicios a la Compaiiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,

habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 5% para la determinacién del valor actual de
la reserva matematica.

amn




1

]

S0 IR R I [ A R R B IO B B

B I I

-}

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 6,000,0000 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (14 de febrero
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.
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