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del Ecuador Cía. Ltda.
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Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador
Teléfono: (593) 2 2562288

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.

Quito, 30 de enero del 2006

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Y, IDEAL-ALAMBREC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administración y ventas
Gastos financieros

Utilidad en operación

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participación de los trabaja-
dores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en
las utilidades

Impuestoa la renta

Utilidad neta del año

 

 

 

 

 

 

20D5 2004

91,755,226 77,140,345
77,920,539 63,463,140

13,834,687 13,677,205

8,345,354 7,671,439
619,019 350,561

8,964,373 8,022,000

4,870,314 5,655,205

300,781 316,592

5,171,095 5,971,797

775,664 895,769

1,132,003 1,284,538

3,263,428 3,791,490
 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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Y, IDEAL-ALAMBREC S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 y 2004

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

Flujos de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciación
Provisión para cuentas dudosas, neta
Provisión por obsolescencia de inventarios
Provisión para jubilación patronal y desahucio, neto

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Proveedores, compañías relacionadas y otros
Deudassociales y fiscales

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Compra de propiedades, planta y equipo neto
Incremento de inversiones en acciones

Disminución (incremento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminución (incremento) de inversiones temporales

(Disminución) incremento de préstamos bancarios y sobregiros

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

(Disminución) incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del año

Efectivo al fin del año

   

a Notas

10

10

10

   

 

 

 

 

 

 

 

 

2005 2004

3,263,428 3,791,490

1,910,899 2,071,182
82,093 (24,390)
15,423 (11,382)

609,312 557,526

5,881,155 6,384,426

771,453 (1,771,587)
(348,619) (5,020,606)
(11,777) 20,222

2,527,620 (597,490)
(491,427) 996,788

8,328,405 11,753

(5,302,669) (1,862,489)
(132,981) (56,495)
38,618 (9,396)

(5,397,032) (1,928,380)

300,000 (300,000)
(1,851,140) 4,866,109

(2,508,931) (1,437,825)

(4,060,071) 3,128,284

(1,128,698) 1,211,657

1,650,317 438,660

521,619 1,650,317
 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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Y, IDEAL-ALAMBREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDE 2005 y 2004

NOTA1 - OPERACIONES

Idea! Alambrec S.A., constituida en 1940, es una empresa dedicada a la metalmecánica; su proceso
productivo consiste en la fabricación de alambres, cercas, cerramientos, clavos, armex y otro tipo de
productos derivados del acero.

Ideal Alambrec S.A. forma parte del grupo de empresas N.V. Bekaert, cuya sede se encuentra en
Bélgica, el cual se dedica entre otras actividadesa la fabricación de productos derivados del acero.

Durante el año 2005 la Compañía amplió a un costo aproximado de US$5 millones la planta de
galvanizado comoparte del Proyecto Siglo XXI, el cual había sido aprobado en acta de directorio del
17 de julio del 2001. Mediante esta ampliación la Compañía incrementó en aproximadamente el
100% la capacidad de producción de esta línea. Este proyecto incluyó, además, el reordenamiento
de la ubicación física de las anteriores instalaciones del área de galvanizado y del área de clavería. La
Administración planea completar el Proyecto durante el primer trimestre del 2006.

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17, excepto para
maquinaria, equipos e instalaciones los cuales se presentan a valores determinados mediante un
avalúo técnico según se explica en la Nota 2 e).

A menosque se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Inversiones temporales -

Se registran al costo de adquisición de los títulos valores. Los intereses se reconocen al
vencimiento.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, suministros y
repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos
inventarios, con excepción de las materias primas internadas en forma temporal al país bajo al
régimen de depósito industrial para las cuales se utiliza el método Primeros en Entrar, Primeros en
Salir (PEPS).

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados con la
importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

Inversiones en acciones -

La Compañía mantiene, valorizadas al costo, inversiones en acciones en Hidroeléctrica Perlabí
S.A. por US$215,000 (2004: US$15,000) en capital y US$125,000 (2004: US$200,000) como
aportes para futuras capitalizaciones.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepción de la maquinaria, equipos e instalaciones, el rubro se muestra al costo histórico o al
valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según
corresponda, menos la depreciación acumulada.

Las maquinarias, equipos e instalaciones se presentan al valor que surge de un avalúo técnico
practicado en el 2001 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los resultados
de dicho estudio y su incorporación a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2001, habiendo originado un
incremento de US$6,109,715 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva
por valuación.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela venta el retiro y el resultado de

(2)
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NOTA2 - RESUMENDE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operacionesdel año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el método delínearecta.

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

Otros activos -

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda.

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense-

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar
estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas en
los resultadosdelejercicio.

Al 31 de diciembre del 2005 la compañía tenía una posición pasiva en euros equivalente a
US$191,917 (2004: US$108,492)

Obligaciones sociales - Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio. El saldo de esta provisión al 31 de diciembre del 2005 y 2004 representa el valor actual
total de la reserva matemática calculada para todoslos trabajadores de la Compañía a esas fechas.

Participación de los trabajadores enlas utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
enlas utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(3)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Impuesto ala renta -

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reservade capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Reserva por valuación-

Esta reserva se originó en el revalúo técnico de las propiedades, planta y equipo que se describe en
la Nota 2 e). El saldo acreedor de la Reserva por valuación podrá capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA3 - EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA3 - EFECTIVO
(Continuación)

2005 2004

Citibank N.A. 403,377 92,455

Banco del Pacífico S.A. 100,416 1,500,585
Produbanco S.A. - 34,436
Banco InternacionalS.A. 1,066 6,581
Caja chica 16,760 16,260

 

521,619 1,650,317

NOTA4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR- EMPLEADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2005 de US$176,840 (2004: US$971,918) corresponde básicamente
a préstamos otorgados a empleados, con vencimientos menores a un año plazo, los cuales generan
una tasa de interés anual del 5.59% (2004: 7%). Durante el 2005 estos préstamos generaron
intereses por un total de US$182,358 (2004: US$262,641).

Al 31 de diciembre del 2005 existe además un saldo por cobrar a dichos empleados por
US$2,880,697 (2004: US$2,525,846) que tiene un vencimiento superior a un año y que se

encuentra incluido dentro del rubro documentos por cobrara largo plazo. (Nota 6).

Los préstamos por cobrar indicados precedentemente se encuentran garantizados por hipotecas a
favor de la Compañía sobre inmuebles y están contabilizados bajo una cuenta general denominada
“Fondo de empleados”.

NOTA5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

2005 2004

Productos terminados 3,384,516 2,846,668
Materias primas 7,461,305 7,958,061

Materiales, repuestos y accesorios 2,776,076 2,494,647

Inventarios en tránsito 1,803,234 1,777,136

15,425,131 15,076,512
Provisión para obsolescencia de inventarios (29,148) (13,725)
 

15,395,983 15,062,787

Al 31 de diciembre del 2005 la Compañía había gravado con prenda comercial inventarios de
materias primas y otros por un valor aproximado de US$4,000,000, en garantía de obligaciones
bancarias contraídas conel Citibank. (Véase Nota 8).
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NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRARA LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 representa básicamente el saldo de préstamos a cobrar en
cuotas mensuales que devengan un interés sobre saldos del 5.95% anual. Los saldos al 31 de
diciembre, comprenden:

 

 

2005. 2004

Documentos por cobrar (1) 69,312 172,304

Menos- Porción corriente
incluida en Clientes (54,625) (112,628)

14,687 59,676

Empleados (2) 2,880,697 2,525,846

Compañías relacionadasa largo plazo - 37,500

Total 2,895,384 2,623,022
 

(1) Corresponde básicamente a préstamos otorgados a Transalambrek S.A. (proveedor principal
del servicio de transporte) que fueron refinanciados el 7 de abril del 2005 por US$29,374
(2004: US$34,382) y US$119,354 (2004: US$97,771) con plazos de 24 meses.

(2) Ver Nota 4. Los vencimientos son:

  

2005 2004
———)

2007 500,000 00,000
2008 500,000 500,000
2009 500,000 500,000
2010 y más 1,380,097 1,025,846

2,880,697 2,525,846

NOTA7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuación)

Edificios y obras exteriores

Maquinaria, equipo e instalaciones (2)
Muebles, enseres y equipo de oficina

Equipo de transporte

Depreciación acumulada

Terrenos
Construcciones en curso y maquinaria

en montaje
Maquinaria en tránsito

Saldos al 31 de diciembre

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1 de enero

Adicionesnetas (1)

Depreciación del año

Saldos al 31 de diciembre

 

 

 

 

Tasa anual de

 

2005 2004 depreciación

%

3,131,942 3,069,203 5

12,635,120 11,676,653 10 y 20

1,222,095 1,163,805 10 y 20

2,224,343 2,104,040 20

19,213,500 18,013,701

(12,951,159) (11,117,057)

6,262,341 6,896,044

161,020 161,020

4,803,593 740,592

10,370 47,298

11,237,324 7,845,554

2002 2004

7,845,554 8,054,247

5,302,669 1,862,489
(1,910,899) (2,071,182)

11,237,324 7,845,554
 

(1) Adiciones relacionadas con el Proyecto Siglo XXI (ver Nota 1) que corresponden
principalmente a maquinaria a (US$3,184,000), mano de obra propia (US$874,000), servicios
de terceros (US$576,000) y compras de repuestos y otros materiales (UUS$799,000.

(2) Incluye US$438,738, correspondiente a bienes utilizados hasta el 17 de diciembre del 2005, y
posteriormente desmontados. La Compañía espera recuperar este valor en la venta como
rezago.

(7)
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NOTA8 - PRESTAMOS BANCARIOS Y SOBREGIROS

Al 31 de diciembre, comprende:

 

 

2005 2004

Capital Intereses Total Capital Intereses Total

Institución

Banco de Crédito del Perú 3,000,000 63,843 3,063,843 4,957,969 11,244 4,969,213

Citibank 4,000,000 64,817 4,064,817 1,500,000 22,104 1,522,104

Lloyds Bank TSB Limited 1,500,000 23,567 1,523,567 4,000,000 27,643 4,027,643

8,500,000 152,227 8,652,227 10,457,969 60,991 10,518,960

Sobregiros 19,243 3,650

Total 8,671,470 10,522,610
___—-L _

Préstamos obtenidos básicamente para financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas, con vencimientos menores a un año; devengan intereses que oscilan entre el 5.60% y 5,96%
(2004: 3.80% y 4.25%) anual. La Compañía mantiene prendado inventario como garantía de estas
obligaciones (Ver Nota 5).

NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía está siendo fiscalizada por
las autoridadestributarias por los años 2001 para impuesto a la renta y 2002 para impuesto al
valor agregado, habiendo recibido únicamente actas borradores de determinación No. RNO -
ATIABCO2005 - 0136 y No. RNGO=-ATIABEO2005 - 0137 de las cuales surgen impuestos
adicionales por aproximadamengé US$714,000, más recargos.  
Los años 2002 a 2005 están sujetos a una posible fiscalización.

Impuesto ala renta

Al 31 de diciembre del 2004 la Compañía calculó y registró la provisión para impuesto de dicho
año la tasa del 25%, bajo el supuesto de que noreinvertiría las utilidades. En el mes de abril del
2005 la Compañía resolvió reinvertir parcialmente las utilidades del 2004 sobre cuyo monto

aplicó y pagó el impuesto a la tasa del 15%. La diferencia de impuesto generada de US$150,000
está informada en el estado de cambios en el patrimonio.

El impuesto correspondiente al año 2005 fue calculadoa la tasa del 25%.

(6)
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NOTA10 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

2005
Cuentas dudosas

Obsolescencia de inventarios

Deudas sociales y fiscales (1)

Obligaciones sociales

Jubilación patronal

Bonificación por desahucio

2004
Cuentas dudosas

Obsolescencia de inventarios

Deudassociales y fiscales (1)

Obligaciones sociales

Jubilación patronal

Bonificación por desahucio

Saldos al 1

de enero Incrementos

432,056 82,093

13,725 15,423

2,018,145 49,729,825

2,271,932 469,697

518,220 165,848

456,446 93,873

25,107 -

1,021,368 38,864,286

1,829,300 468,576

403,326 114,894

Pagos, ajustes y/o

utilizaciones

(50,371,252)

(26,233)

(118,263)
(11,382)

(37,867,509)

(25,944)

Saldosal 31

de diciembre

514,149
29,148

1,376,718

2,715,396

684,068

432,056

13,725

2,018,145

2,271,932

518,220

(1) Incluye el 15% de participación de los trabajadores en las utilidades y el Impuesto a la renta
de la Compañía por pagar de US$305,322 (2004: US$602,894), neto de anticipos y
retenciones.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
accionistas y compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes.

(Véase página siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y CO CIONADAS
(Continuación)

2005 2004

Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)
Conduit del EcuadorS.A. 15,418,335 11,957,806
N.V, Bekaert S.A. 2,571,857 313,463
Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 202 -

17,990,394 12,271,269

Ventas (productos terminados, materias primas y servicios)
Productora de Alambres S.A. PROALCO 67,703 5,815
Conduit del EcuadorS.A. 839,698 785,673
Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 201,738 54,124

1,109,139 845,612

Préstamos entregados
Alambres Andinos 5.A. Alansa 248,153 o

Depósitos recibidos
Alambres AndinosS.A. Alansa 703,590 343,848
Accionistas 386,809 -

1,090,399 343,848

Gastos de asistencia técnica
N.V. Bekaert 5.A. 426,383 349,069

Comisiones pagadas por exportaciones
N.V. Bekaert S.A. 77,311 -
 

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías
relacionadas y accionistas:

(Véase página siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

 

 

 

 

2005 2004

Cuentas por cobrar corto plazo:
Manuel Gallofre Cassadó (1) - 27,097
Productora de Alambres S.A. PROALCO 4,707 -

Fernando Muñoz (2) 95,729 117,834
N.V. Bekaert S.A. 61,978 94,556

Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 34,389 17,281
Alambres Andinos S.A. Alansa - 566
Conduit del EcuadorS.A. 1,063 264

197,866 257,598

Cuentas por cobrar largo plazo:
Manuel Gallofre Cassadó (1) - 37,500

Cuentas por pagar:
Conduit del Ecuador S.A. (3) 282,932 715,584
Belgo Bekaert AramesS.A. 63,857 -
Productos de Acero Cassadó S.A. PRODAC 201 -
N.V, Bekaert S.A. - compras 128,061 179,121
Alambres Andinos S.A. ALANSA 703,590 343,838

Accionistas 386,809 -

1,565,450 1,238,543
 

(1)  Correspondía a un préstamo por US$120,000, otorgado en 1996 que devenga interés anual
variable a la tasa Prime más 2 o 2.5%.

(2) Saldo originado en la compra de cartera de L8M Constructores S.A. Al 31 de diciembre del
2005, la Compañía cuenta, en garantía de este monto, con una hipoteca a su nombre sobre
un terreno de 470 m?y una casa ubicados en la ciudad de Quito.

(3) Valor originado en la compra de inventario a Conduit del Ecuador S.A bajo un convenio de
distribución celebrado en 1987, que establece las políticas de distribución, comercialización,
ventas y mercadeo acordadas con Conduit del EcuadorS.A.

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y accionistas, no devengan intereses.

(11)
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NOTA12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2005 comprende
6,000,000 acciones ordinarias (2004: 4,050,000) de valor nominal US$1 cada una en los dos años.

La Junta de Accionistas celebrada el 15 de agosto del 2005 aprobó incrementar el capital en
US$1,950,000 mediante la capitalización de utilidades que habían sido apropiadas la reserva legal
por US$394,149, reserva de capital por US$450,000 y de utilidades acumuladas por US$1,105,851.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad
neta del año, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión de estos estados financieros (30 de enero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.

 
 


