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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y

accionistas de

Ideal Alambrec S.A.
Quito, 31 de enero del 2005

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

La opinién que expresamos en nuestro informe de fecha 30 de enero del 2004 sobre los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 incluye una salvedad descrita en el
pérrafo 3 de dicho informe, relacionada con el tratamiento tributario de un ajuste realizado en el
2000 con motivo de la conversion a délares estadounidenses de inversiones en compaiiias en el
exterior. Debido a que los criterios descritos en el referido parrafo no han sido objetados, la
opinién que expresamos en el siguiente parrafo no incluye la salvedad arriba mencionada.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del 2004
y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

ﬂwﬁw }mér 2

"JNo. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Apoderado
Compafiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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Yy IDEAL-ALAMBREL 5.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2004 y 2003
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2004 2003 Pasivo y patrimonio a Notas 2004 2003
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 3 1,650,317 438,660 Préstamos bancarios y sobregiros 8 10,522,610 5,656,501
Proveedores 114,382 1,394,613
Inversiones temporales 300,000 - Companias relacionadas 10 1,238,543 718,134
Deudas sociales y fiscales 9 2,018,145 1,021,357
Documentos y cuentas por cobrar Otros pasivos corrientes 307,017 144,685
Clientes 9,753,224 6,644,907
Empleados 4 971,918 2,252,033 Total del pasivo corriente 14,200,697 8,935,290
Compaiias relacionadas 10 257,598 593,361
Varios deudores 196,813 165,469 OBLIGACIONES SOCIALES 9 2,790,152 2,232,626
Provisi6n para cuentas dudosas 9 (432,056) 10,747,497 (456,446) 9,199,324
Total del pasivo 16,990,849 11,167,916
Inventarios 5 15,062,787 10,030,799
Gastos pagados por anticipado 135,029 155,251
PATRIMONIO {Véanse estados adjuntos) 21,641,082 19,287,417
Total del activo corriente 27,895,630 19,824,034
DOCUMENTOS POR COBRAR A
LARGO PLAZO 6 2,623,022 2,375,218
INVERSIONES EN ACCIONES 225,871 169,376
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO,
menos depreciacién acumulada 7 7,845,554 8,054,247
OTROS ACTIVOS 41,854 32,458
38,631,931 30,455,333 38,631,931 30,455,333
Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
.
) % /M
- /
// 7 Ing. Juan Kohn . Ing. Mardg€abezas LederPedrd Paredes
Presidente Ejecutivo Gerente Financier ministrativo Contadgr General
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Yy IDEAL-ALAMEREL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas

Gastos tinancieros
Amortizacién de plusvalia mercantil

Utilidad en operacion
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabaja-
dores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

2004 2003
77,140,345 53,811,930
63,463,140 44,870,018
13,677,205 8,941,912

7,671,439 6,733,152

350,561 423,572

- 28,057
8,022,000 7,184,781
5,655,205 1,757,131
316,592 573,440
5,971,797 2,330,571
895,769 349,586
1,284,538 514,189
3,791,490 1,466,796

Lénotas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

; Ifg. Juan Kok
' /' Pr¢sidente Ejecutivo

Gerente Financiero inistrativo

Lcdfo.| Pero Paredes
Contador General
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Jy IDEAL~ALAMBREL 5.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresados en dblares estadounidenses)

Reservas
Capital

suscrito y Por Utilidades

pagado (1) Legal De capital valuacién acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2003 4,050,000 144,335 6,602,894 6,109,715 3,102,620 20,009,564
Apropiacién a reserva legal - 305,074 - - (305,074)
Resoluci6n de la Junta de Accionistas
del 13 de marzo det 2003:

Dividendos en efectivo - - - - (2,730,104) (2,730,104)
Fusién con Alambres del Litoral Alalit S.A.

y Multiacero, Industrias del Acero S.A. - 17,812 405,641 - 117,708 541,161
Utilidad neta del afio - - - - 1,466,796 1,466,796
Saldos al 31 de diciembre del 2003 4,050,000 467,221 7,008,535 6,109,715 1,651,946 19,287,417
Apropiacién a reserva legal - 146,680 - - (146,680 -

( Resoluci6n de la Junta de Accionistas -
del 30 de marzo del 2004:

Dividendos en efectivo - - - - {600,000) (600,000)
Resoluci6n de la Junta de Accionistas -
del 1 de octubre del 2004:

Dividendos en efectivo - - - - (837,825) (837,825)
Utilidad neta del afio - - - - 3,791,490 3,791,490
Saldos al 31 de diciembre del 2004 4,050,000 613,901 7,008,535 6,109,715 3,858,931 21,641,082
(1) Representado por acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
/
%&‘
ro Paredes

Presidente Ejecutivo Cerente Financief inistrativo Contgdor General

V /Ing. Juan Kohn 7/ —ng Ma?{::&beéas Lcdo
! ~onn e Administrati

r
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Yy IDEAL-ALAMBRELC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de fondos de las operaciones:
Utilidad neta del afo

Més cargos a resultados que no representan movimiento de fondos

Depreciacién

Amortizacién

Provision para cuentas dudosas, neta

Provisién por obsolescencia de inventarios

Pérdida originada por la fusién

Provision para jubilacion patronal y desahucio, neto

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores, compafias relacionadas y otros
Deudas sociales y fiscales

Fondos netos provistos por (utilizados en) operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversion:
Compra de propiedades, planta y equipo neto
(Incremento) disminucidn de inversiones en acciones
(Incremento) disminucién de otros activos

Fondos netos utilizados en actividades de inversién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento de inversiones temporales
incremento de préstamos bancarios y sobregiros
Dividendos pagados

Fondos netos provistos por actividades de financiamiento

Otros movimientos menores
Incremento (disminucién) neto de fondos
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas

(V]

2004 2003
3,791,490 1,466,796
2,071,182 1,915,265

- 28,056
(24,390) 68,780
(11,382) (322)

- 13,974

557,526 287,566

6,384,426 3,780,115

(1,771%,587) 84,779
(5,020,606) (2,845,053)
20,222 5,787
(597,490) (653,409)
996,788 (1,012,519)
11,753 (640,300)
(1,862,489) (1,755,254)
(56,495) 73,862
(9,396) 77,906
(1,928,380) (1,603,486)

(300,000) -

4,866,109 3,414,660
(1,437,825) (2,730,104)
3,128,284 684,556
- 68,241
1,211,657 (1,559,230)

438,660 1,929,649

1,650,317 438,660

// Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

7
 /

v

/
//

an Kohn
Pr#sidente Ejecutivo

Cerente FinancieroNAdministrativo

Fedc ﬁ!ebro Paredes
Contador General
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&y IDEAL-ALAMBREL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2004 y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A. constituida en 1940, es una empresa dedicada a la metalmecanica; su proceso
productivo consiste en la fabricacién de alambres, cercas, cerramientos, clavos, armex y otro tipo de
productos derivados del acero.

Ideal Alambrec S.A. forma parte del grupo de empresas N.V. Bekaert, cuya sede se encuentra en
Bélgica, la cual se dedica entre otras actividades a la fabricacién de productos derivados del acero.

Durante la Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de la Compafiia celebrada el 31
de octubre del 2000, los accionistas aprobaron por unanimidad: a) fusionar la Compafia con
Alambres del Litoral Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., b) aceptar el traspaso en
bloque del patrimonio social de Alambres del Litoral Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero
S.A., ©) aprobar el valor de mercado de la maquinaria, equipos e instalaciones de la Compaiiia,
segln consta en el informe del perito designado con anterioridad, y acordar que la absorbente y fas
absorbidas se fusionen aplicando el valor presente de sus activos tangibles e intangibles a excepcién
de maquinarias, equipos e instalaciones de la absorbente que seran a valor de mercado, y d) aprobar
los balances de la Compaiiia cortados al 31 de octubre del 2000. Con fecha 25 de febrero del 2003,
la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 03.Q.1.0760 aprobé la escritura
publica de fusién por absorcién de las comparifas antes mencionadas. Sin embargo, la escritura de
fusion definitiva fue celebrada el 1 de diciembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
mayo del 2003, por lo que la fusién se hizo efectiva con estados financieros de las compaiiias antes
indicadas, al 30 de abril del 2003.

El monto de los activos y pasivos recibidos mediante la fusién mencionada en el parrafo anterior
es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Multiacero
Alambres del Industrias del
Activos: Litoral Alalit S.A. Acero S.A, Total
Caja 403 837 1,240
Cuentas por cobrar 1,000 1,555 2,555
Provision cuentas incobrables - (937) (937)
Activos fijos 507,391 377,173 884,564
Depreciaci6n acumulada (178,032) (248,551) (426,583)
330,359 129,240 459,599
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 653 - 653
Reserva Legal 1,772 16,040 17,812
Reserva de capital 206,581 199,060 405,641
Resultados acumulados (16,778) 134,486 117,708
191,575 349,586 541,161
Pérdida neta por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de abil
del 2003 26 13,948 13,974

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17, excepto para
maquinaria, equipos e instalaciones los cuales se presentan a valores determinados mediante un

aval(io técnico segln se explica en la Nota 2 e).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
dolares estadounidenses.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inversiones temporales -

Se registran al costo de adquisicién de los titulos valores. Los intereses se reconocen al
vencimiento.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, suministros y
repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios, excepto las materias primas internadas en forma temporal al pafs bajo al régimen de
depésito industrial para las cuales se utiliza el método Primeros en Entrar, Primeros en Salir (PEPS).

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Se constituye una provisién con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Inversiones en acciones -

La Compania mantiene, valorizadas al costo, inversiones en acciones en Hidroeléctrica Perlabi
S.A. (empresa en fase preoperativa) por US$15,000 (2003: US$15,000) en capital y US$200,000
(2003: US$150,000) como aportes para futuras capitalizaciones.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcién de la maquinaria, equipos e instalaciones que fueron revaluados de acuerdo con lo
indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, menos la depreciacion

acumulada.

Las maquinarias, equipos e instalaciones se presentan al valor que surge de un avalio técnico
practicado en el 2001 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los resultados
de dicho estudio y su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada con fecha 30 de marzo de 2001, habiendo originado un
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

incremento de US$6,109,715 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva
por valuacién.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de linea recta.

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

Otros activos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda.

Obligaciones sociales - Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaififa determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio. El saldo de esta provisién al 31 de diciembre del 2004 y 2003 representa el valor actual
total de la reserva matemética calculada para todos los trabajadores de la Compaiiia a esas fechas.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para el célculo del
impuesto correspondiente a los afios 2004 y 2003, la Compafia utiliz6 la tasa impositiva del 25%.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los anos 2001 al 2004 ain estén sujetos a una posible fiscalizacion.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reserva por valuacién -

Esta reserva se originé en el revaldo técnico de las propiedades, planta y equipo que se describe en
la Nota 2 e). El saldo acreedor de la Reserva por valuacién podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.

NOTA 3 - EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2004 2003
Citibank N A 92,455 150,787
Banco del Pacifico S.A. 1,500,585 266,658
Banco del Pichincha C.A. - 5,006
Produbanco S.A. 34,436 149

Banco Internacional S.A. 6,581 -
Caja chica 16,260 16,060
1,650,317 438,660

(5)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2004 de US$971,918 (2003: US$2,252,033) corresponde
béasicamente a préstamos otorgados a empleados, con vencimientos menores a un afio plazo, los
cuales generan una tasa de interés del 7% para dichos afios. Durante el 2004 estos préstamos
generaron intereses por un total de US$262,641 (2003: US$264,868).

Al 31 de diciembre del 2004 existe ademds un saldo por cobrar a dichos empleados por
US$2,525,846 (2003: US$2,059,369) que tiene un vencimiento superior a un afio y que se
encuentra incluido dentro del rubro Documentos por cobrar a largo plazo.

Los préstamos por cobrar indicados precedentemente se encuentran garantizados por hipotecas a
favor de la Compaiifa sobre inmuebles y estdn contabilizados bajo una cuenta general denominada
“Fondo de empleados”.

NOTA 5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2004 2003
Productos terminados 2,846,668 1,916,663
Materias primas 7,958,061 3,869,116
Materiales, repuestos y accesorios 2,494,647 2,071,602
Inventarios en transito 1,777,136 2,198,525
15,076,512 10,055,906
Provision para obsolescencia de inventarios (13,725) (25,107)

15,062,787 10,030,799

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafiia habia comprometido inventarios de materias
primas y otros inventarios por un valor aproximado de US$4,000,000 para cada afo, en garantia de
obligaciones bancarias (Véase Nota 8).

NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 representa basicamente el saldo de préstamos a cobrar en
cuotas mensuales que devengan un interés sobre saldos del 12% anual. Los saldos al 31 de

diciembre, comprenden:

(Véase pagina siguiente)

(6)
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NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
{Continuacién)

2004 2003

Documentos por cobrar (1) 172,304 430,639
Menos - Porcién corriente

incluida en Clientes (112,628) (152,290)

59,676 278,349

Empleados (2) 2,525,846 2,059,369

Compaiiias relacionadas a largo plazo 37,500 37,500

Total 2,623,022 2,375,218

(1)  Corresponde bésicamente a préstamos otorgados a Transalambrek S.A. (proveedor principal
del servicio de transporte) que fueron refinanciados el 23 de noviembre del 2004 por
US$34,382 (2003: US$72,790) y US$97,771 (2003: US$274,690) con plazos de 12 y 24
meses, respectivamente. Por concepto de intereses anticipados sobre estos préstamos, la
Compafiia mantiene al 31 de diciembre del 2004 US$12,498 (2003: US$15,024) registrados
dentro del rubro “Otros pasivos corrientes”. Ver Nota 12.

(2) Ver Nota 4.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAYY EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pégina siguiente)

(7)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacion)

Tasa anual de

%
Edificios y obras exteriores 3,069,203 1,320,429 5
Maquinaria, equipo e instalaciones 11,676,653 11,653,841 10y 20
Muebles, enseres y equipo de oficina 1,163,805 1,137,337 10y 20
Equipo de transporte 2,104,040 2,032,968 20
18,013,701 16,144,575 (1)
Depreciacién acumulada (11,117,057) (9,304,475) (1)
6,896,644 6,840,100
Terrenos 161,020 161,020 (1)
Construcciones en curso y maquinaria
en montaje 740,592 988,845
Maquinaria en trénsito 47,298 64,282
Saldos al 31 de diciembre 7,845,554 8,054,247
Mm Incluye US$884,564 de costo y US$426,583 de depreciacién acumulada, relacionados
con los activos fijos recibidos mediante fusién, ver Nota 1.
El movimiento del rubro es el siguiente:
2004 2003
Saldos al 1 de enero 8,054,247 7,756,277
Adiciones netas 1,862,489 1,755,254
Activos fijos recibidos mediante fusi6n, netos - 457,981
Depreciacién del afio (2,071,182) (1,915,265)
Saldos al 31 de diciembre 7,845,554 8,054,247
(8)
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NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS Y SOBREGIROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2004 2003
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Institucion
Banco de Crédito del Peri 4,957,969 11,244 4,969,213 - - -
Citibank 1,500,000 22,104 1,522,104 2,600,000 17,400 2,617,400
Lloyds Bank TSB Limited 4,000,000 27,643 4,027,643 3,000,000 36,044 3,036,044
10,457,969 60,991 10,518,960 5,600,000 53,444 5,653,444
Sobregiros 3,650 3,057
Total 10,522,610 5,656,501

Préstamos obtenidos basicamente para financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas, con vencimientos menores a un afo; devengan intereses que oscilan entre el 3.80% y 4.25%
(2003: 4.5% y 6%) anual. La Comparia mantiene prendado inventario como garantia de estas

obligaciones (Ver Nota 5).

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2004

Cuentas dudosas

Obsolescencia de inventarios

Deudas sociales y fiscales (1)

Obligaciones sociales
Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

2003

Cuentas dudosas

Obsolescencia de inventarios

Deudas sociales y fiscales (1)

Obligaciones sociales
Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Saldos al 1
de enero

456,446
25,107
1,021,368

1,829,300
403,326

387,666
25,429
2,033,876

1,626,005
319,055

Incrementos

93,873

38,864,286

468,576
114,894

69,332

30,486,567

222,150
84,271

Pagos, ajustes y/o
utilizaciones

(118,263)

(11,382)

(37,867,509)

(25,944)

(552)
(322)

(31,499,075)

(18,855)

Saldos al 31
de diciembre

432,056
13,725
2,018,145

2,271,932
518,220

456,446
25,107
1,021,368

1,829,300
403,326

(1) Incluye el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades y el Impuesto a la renta
de la Compaffa por pagar de US$602,894 (2003: US$62,549), neto de anticipos y

retenciones.
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2004 y 2003 con
accionistas y compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a
las compafifas con accionistas comunes. A continuacién se presentan las principales transacciones
realizadas con estas compafifas:

2004 2003
Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)
Conduit del Ecuador S.A. 11,957,806 8,471,679
N.V. Bekaert S.A. 313,463 364,350
Productora de Alambres S.A. PROALCO - 12,000
12,271,269 8,848,029
Ventas (productos terminados materias primas y servicios)
Productora de Alambres S.A. PROALCO 5,815 87,114
Conduit del Ecuador S.A. 785,673 629,612
Productos de Acero Cassad6é S.A. PRODAC 54,124 73,255
845,612 789,981
Préstamos otorgados
Alambres Andinos S.A. Alansa - 72,262
Manuel Gallofre Cassad6 - 24,107
- 96,369
Depésitos recibidos
Alambres Andinos S.A. Alansa 343,848 -
Accionistas - 273,809
343,848 273,809
Gastos de asistencia técnica
N.V. Bekaert S.A. 349,069 249,852
Honorarios por asesoramiento en exportaciones a:
Productora de Alambres 5S.A. PROALCO - 3,264

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Comparifa mantenia los siguientes saldos con compaiifas
relacionadas y accionistas:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2004 2003
Cuentas por cobrar corto plazo:
Manuel Gallofre Cassadé6 (1) 27,097 24,749
L & M Constructores S.A. (2) - 152,263
Productora de Alambres S.A. PROALCO - 25,644
Fernando Mufoz (3) 117,834 123,634
N.V. Bekaert S.A. 94,556 103,340
Productos de Acero Cassadé S.A. PRODAC 17,281 91,048
Alambres Andinos S.A. Alansa 566 72,262 (4)
Conduit del Ecuador S.A. 264 421
‘
o 257,598 593,361
Cuentas por cobrar largo plazo:
Manuel Callofre Cassadé6 (1) (Nota 6) 37,500 37,500
Cuentas a pagar:
Conduit del Ecuador S.A. (5) 715,584 297,842
N.V. Bekaert S.A. - compras 179,121 146,483
Alambres Andinos S.A. ALANSA 343,838 -
Accionistas - 273,809
1,238,543 718,134
(1) Corresponde a un préstamo por US$120,000, otorgado en 1996 que devenga interés anual
variable a la tasa Prime mas 2 o 2.5%. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el interés
pendiente de cobro asciende a US$2,996 y US$741, respectivamente.
- (2) Cuentas por cobrar por venta de inventarios incluidos dentro del rubro clientes. Al 31 de
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diciembre del 2004, fue dado de baja en su totalidad debido a la liquidacion de esta
compania.

Saldo originado en la compra de cartera de L&M Constructores S.A. Al 31 de diciembre del
2004, la Compaiiia cuenta, en garantia de este monto, con una hipoteca a su nombre sobre
un terreno de 470 m? y una casa ubicados en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2003, correspondia a renovacién del saldo de un préstamo de
US$72,262 otorgado el 20 de julio del 2001 a una tasa anual del 5.1%.

(11)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(5)  Valor originado en la compra de inventario a Conduit del Ecuador S.A bajo un convenio de
distribucién celebrado en 1987, que establece las politicas de distribucién, comercializacién,
ventas y mercadeo acordadas con Conduit del Ecuador S.A.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (31 de
enero del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.

(12)



