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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Fax: (593) 2 567-010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.
Quito, 30 de enero del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

La Administracién de la Compania en ausencia de normas especificas para realizar los ajustes previos
al proceso de dolarizacién de sus inversiones en companias en el exterior utilizé el valor en libros
ajustado al 31 de marzo del 2000, de conformidad con las normas de reexpresion vigentes al 31 de
diciembre de 1999, para realizar su conversion a délares. Con posterioridad al antes mencionado
proceso de conversion, la Comparia efectué un proceso de escision mediante el cual, una vez
ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional calculado a mayo del 2000, las inversiones mantenidas
en el exterior fueron transferidas a una nueva compania. Los ajustes realizados como parte de este
proceso de escision incluyeron aproximadamente US$770,000, imputados directamente a la cuenta
Reserva por valuacién, correspondientes al efecto de la aplicacion de la politica de conversién
adoptada por la Compania. Las cifras y el criterio antes mencionados, fueron autorizados y
aprobados por parte de la Superintendencia de Companias como parte del proceso de escisién
antes mencionado; sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades tributarias.

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.

Quito, 30 de enero del 2004

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto referido en el parrafo 3 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de conformyiglad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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vy IDEAL-ALAMEREL 5.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Adtivo P: y patrimonio
Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE a Notas 2003 2002 PASIVO CORRIENTE a Notas 2003 2002
Efectivo 3 438,660 1,929,649 Préstamos bancarios y sobregiros 8 5,656,501 2,241,841
Proveedores 9 1,408,033 1,890,115
Documentos y cuentas por cobrar Compaiifas relacionadas 1" 444,325 760,018
Clientes 6,644,907 8,498,730 Deudas sociales y fiscales 10 1,021,357 2,033,876
Empleados 4 2,252,033 2,126,868 Otros pasivos corrientes 12 405,074 260,055
Companias relacionadas 1 593,361 443,779
Varios deudores 165,469 - Total del pasivo corriente 8,935,290 7,185,905
Provisién para cuentas dudosas 10 (456,446) 9,199,324 {387,666) 10,681,711
OBLIGACIONES SOCIALES 10 2,232,626 1,945,060
Inventarios 5 10,030,799 7,185,424
Total del pasivo 11,167,916 9,130,965
Gastos pagados por anticipado 155,251 161,038
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 19,287,417 20,009,564
Total del activo corriente 19,824,034 19,957,822

DOCUMENTOS POR COBRAR A

LARGO PLAZO 4y6 2,375,218 1,044,772
INVERSIONES EN ACCIONES 169,376 243,238
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO,
menos depreciacién acumulada 7 8,054,247 7,756,277
OTROS ACTIVOS 32,458 138,420
30,455,333 29,140,529 30,455,333 29,140,529
Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de-les-estados financieros.
7 Ing, Juan Kohn 7 B ViaTeSatezas Dr. Edison Cusi
Presidente Ejecutivo Cerente Financierd, - Admyjnistrativo Subgerente de Contabilidad




¢

rrrrrrrrrrrrrrrfrrrrrrrrrrrrrrrr
¢ |

vy IDEAL-ALAMBREL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros
Amortizacién de plusvalia mercantil

Utilidad en operacién
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabaja-
dores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del aho

La

2003 2002
53,811,930 57,898,836
44,870,018 45,138,632

8,941,912 12,760,204
6,733,152 7,771,685
423,572 285,650
28,057 84,171
7,184,781 8,141,506
1,757,131 4,618,698
573,440 289,751
2,330,571 4,908,449
349,586 736,267
514,189 1,121,437
1,466,796 3,050,745

notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

£ 377 A

arco\labezas
Gerente Financiero -

sidente Ejecutivo

iqistrativo

/" Dr. Edison Cusi
Subgerente de Contabilidad
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Reservas
Capital
suscrito y Por Utilidades

pagado (1) Legal De capital valuacién acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,000,000 144,335 7,086,961 6,109,715 1,617,808 16,958,819
Apropiacién a reserva legal - 156,593 - (156,593) -
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 29 de agosto del 2002:

Aumento de capital 2,050,000 (156,593) (484,067) - (1,409,340) -
Utilidad neta del afio - - - - 3,050,745 3,050,745
Saldos al 31 de diciembre del 2002 4,050,000 144,335 6,602,894 6,109,715 3,102,620 20,009,564
Apropiacién a reserva legal - 305,074 - - (305,074) -
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 13 de marzo del 2003:

Dividendos en efectivo - - - - {2,730,104) (2,730,104)
Fusién con Alambres del Litoral Alalit S.A.

y Multiacero, Industrias del Acero S.A. - 17,812 405,641 - 117,708 541,161
Utilidad neta del afio - - - - 1,466,796 1,466,796
Saldos al 31 de diciembre del 2003 4,050,000 467,221 7,008,535 6,109,715 1,651,946 19,287,417

(1) Representado por acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

/ﬁdfyzfﬁk ,

(" /ing. Juan(kohp - “Ing. Marco zas “ Dr. Edison Cusi
Presidente Ejecutivo erente Financiero - igistrativo Subgerente de Contabilidad
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vy IDEAL-ALAMBREL 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de fondos de las operaciones:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de fondos

Depreciacion
Amortizacién
Provisi6n para cuentas dudosas, neta
Provisién por obsolescencia de inventarios
Pérdida originada por la fusi6n
Provisién por jubilacién patronal y desahucio, netos

¢

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores, compaiias relacionadas y otros
Deudas sociales y fiscales

Fondos netos (utilizados en) provistos por operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversi6n:

Compra de propiedades, planta y equipo neto
(Disminuci6n) incremento de inversiones en acciones
Disminucién de otros activos

Fondos netos utilizados en actividades de inversién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
incremento (disminucién) préstamos bancarios y sobregiros

Dividendos pagados
Fondos netos utilizados en actividades de financiamiento

¢

Otros movimientos menores
(Disminucién) incremento neto de fondos
Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son pa

1287

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

Referencia
a Notas 2003 2002
1,466,796 3,050,745
7 1,915,265 1,799,233
28,056 84,171
10 68,780 62,888
10 (322) (28,863)
13,974 -
10 287,566 464,122
3,780,115 5,432,296
84,779 (2,608,128)
(2,845,053) 1,264,060
5,787 6,594
(653,409) (137,034)
(1,012,519) 1,181,722
(640,300) 5,139,510
7 (1,755,254) (1,103,949)
73,862 (20,165)
77,906 2,886
(1,603,486) (1,121,228)
3,414,660 (2,417,809)
(2,730,104) -
684,556 (2,417,809)
68,241 -
(1,559,230) 1,600,473
1,929,649 329,176
438,660 1,929,649

rante de los estados financieros.

ing Jfan Kohn
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4 ~—Marcqolabezas
residente Ejecutivo Gerente Financieroistrativo

“ Dr. Edison Cusi
Subgerente de Contabilidad
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vy IDEAL-ALAMBREL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A. constituida en 1940, es una industria dedicada a la metalmecanica; su proceso
productivo esta destinado hacia la fabricacién de alambres, cercas, cerramientos, clavos y otro tipo
de productos derivados del acero.

Ideal Alambrec S.A. forma parte del grupo de empresas N.V. Bekaert, cuya sede se encuentra en
Bélgica, la cual se dedica entre otras actividades a la fabricacién de productos derivados del acero.

Durante la Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de la Compafiia celebrada el 31
de octubre del 2000, los accionistas aprobaron por unanimidad: a) fusionar la Compafia con
Alambres del Litoral Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., b) aceptar el traspaso en
bloque del patrimonio social de Alambres del Litoral Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero
S.A., ¢) aprobar el valor de mercado de la maquinaria, equipos e instalaciones de la Compaiifa,
segin consta en el informe del perito designado con anterioridad, y acordar que la absorbente vy las
absorbidas se fusionen aplicando el valor presente de sus activos tangibles e intangibles a excepcién
de maquinarias, equipos e instalaciones de la absorbente que seran a valor de mercado, y d) aprobar
los balances de la Compariia cortados al 31 de octubre del 2000. Con fecha 25 de febrero del 2003,
la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 03.Q.).0760 aprobé la escritura
publica de fusién por absorcién de las compariias antes mencionadas. Sin embargo, la escritura de
fusién definitiva fue celebrada el 1 de diciembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
mayo del 2003, por lo que la fusién se hizo efectiva con estados financieros de las compafifas antes
indicadas, al 30 de abril del 2003.

El monto de los activos y pasivos recibidos mediante la fusién mencionada en el pérrafo anterior
es el siguiente:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Activos:

Caja

Cuentas por cobrar

Provisién cuentas incobrables
Activos fijos

Depreciacién acumulada

Pasivos:
Otras cuentas por pagar

Patrimonio:
Reserva Legal

Reserva de capital
Resultados acumulados

Pérdida neta por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de abril

del 2003

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POULITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Multiacero
Alambres del Industrias del
403 837 1,240
1,000 1,555 2,555
- (937) (937)
507,391 377,173 884,564
(178,032) (248,551) (426,583)
330,359 129,240 459,599
653 - 653
1,772 16,040 17,812 -

206,581 199,060 405,641
(16,778) 134,486 117,708
191,575 349,586 541,161
26 13,948 13,974

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en fa NEC 17, excepto para

maquinaria, equipos e instalaciones como se explica en la Nota 2d).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en

délares estadounidenses.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

A efectos de presentar estados financieros comparativos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se han
efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros al 31 de diciembre del 2002.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, suministros y
repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios, excepto materias primas internadas en forma temporal al pais bajo al régimen de
depésito industrial para las cuales se utiliza el método Primeros en Entrar, Primeros en Salir (PEPS).

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provision con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por

inventario en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

Inversiones en acciones -

A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia
mantiene, valorizadas al costo, inversiones en acciones en Hidroeléctrica Perlabi S. A. (empresa
en fase preoperativa) por US$15,000 en capital y US$150,000 como aportes para futuras
capitalizaciones.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcién de maquinaria, equipos e instalaciones que fueron revaluados de acuerdo con lo
indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.
El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

Las maquinarias, equipos e instalaciones se presentan al valor que surge de un avalio técnico

practicado en el 2001 por un perito independiente contratado para dicho efecto; los resultados
de dicho estudio y su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Junta Ceneral de Accionistas celebrada con fecha 30 de marzo de 2001, habiendo originado un
incremento de US$6,109,715 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva

por valuacién.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Otros activos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda.

Al 31 de diciembre del 2002, este rubro incluye la plusvalia mercantil, que representa la diferencia
entre el valor pagado en 1998 por la inversién en acciones de Alalit S.A. y Multiacero S.A. y el
respectivo valor en libros de esas companias. Dicha plusvalia se amortiza con cargo a resultados a
partir del afo 1999 en un periodo de 5 afios. El saldo de este rubro fue eliminado como resultado
de la fusi6n indicada en la Nota 1.

Obligaciones sociales - Jubilacién patronal -
El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafia determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos

del ejercicio. El saldo de esta provisién al 31 de diciembre del 2003 y 2002 representa el valor actual
total de la reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la Compaiiia a esas fechas.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
Dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para el célculo
del impuesto correspondiente a los afios 2003 y 2002, la Compania utilizé la tasa impositiva del

25%.
Los afios 2000 al 2003 adn estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresi6n
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esté disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.

Reserva por valuacion

Esta reserva se origin6 en el revaliio técnico de las propiedades, planta y equipo que se describe en
la Nota 2 d). El saldo acreedor de la Reserva por valuacién podré capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de

Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - EFECTIVO
El saldo al 31 de diciembre comprende:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 3 - EFECTIVO

(Continuaci6n)
2003 2002

Citibank N A 150,787 624,574
Banco del Pacifico S.A. 266,658 1,099,697
Banco del Pichincha C.A. 5,006 182,469
Produbanco S.A. 149 1,696
Banco Internacional S.A. - 5,753
Caja chica 16,060 15,460

438,660 1,929,649

'm

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2003 de US$2,252,033 (2002: US$2,126,868) corresponde

béasicamente a préstamos otorgados a la Cooperativa de Ahorro y Crédito “Motto”, con vencimientos

menores a un ano plazo, los cuales generan una tasa de interés del 7% para dichos afios. Al 31 de

diciembre del 2003 estos préstamos generaron intereses por un total de US$264,868 (2002:
US$136,340).

Al 31 de diciembre del 2003 existe ademas un saldo de US$2,059,369 (2002: US$665,671) que
tiene un vencimiento superior a un afio y se encuentra incluido dentro del rubro Documentos por
cobrar a largo plazo, los cuales se encuentran garantizadas por hipotecas a favor de la Compaiiia
sobre inmuebles.

NOTA 5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

¢

2003 2002
Productos terminados 1,916,663 1,646,386
Productos en proceso - 197,987
Materias primas 3,869,116 1,831,349
Materiales, repuestos y accesorios 2,071,602 1,851,182
Inventarios en transito 2,198,525 1,683,949
10,055,906 7,210,853
Provisién para obsolescencia de inventarios (25,107) (25,429)
10,030,799 7,185,424

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compania habia comprometido inventarios de materias
primas y otros inventarios por un valor aproximado de US$4,000,000 para cada afio, en garantia de
obligaciones bancarias (Véase Nota 8).
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NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 representa basicamente el saldo de préstamos a cobrar en
cuotas mensuales que devengan un interés sobre saldos del 12% anual. Los saldos al 31 de
diciembre, comprenden:

2003 2002
Documentos por cobrar (1) 430,639 - 570,416
Menos - Porcién corriente
incluida en Clientes {152,290) (273,815)
278,349 296,601
Empleados (2) 2,059,369 665,671
Compaiiias relacionadas a largo plazo (3) 37,500 82,500

Total 2,375,218 1,044,772

(1) Corresponde basicamente a Transalambrek S.A. por préstamos refinanciados el 23 de abril del
2003 por US$72,790 (2002: US$294,291) y US$274,690 (2002: US$242,490) con plazos de
12 y 24 meses, respectivamente. Por concepto de intereses anticipados sobre estos préstamos,
la Compafia mantiene, al 31 de diciembre del 2003, US$15,024 (2002: US$78,687)
registrados dentro del rubro “Otros pasivos corrientes”. Ver Nota 12.

(2)  Ver Nota 4.

(3) VerNota 11 (1).
NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

(Continuacion)

2003 2002
Edificios y obras exteriores 1,320,429 1,164,648
Magquinaria, equipo e instalaciones 11,653,841 9,900,022
Muebles, enseres y equipo de oficina 1,137,337 1,058,835
Equipo de transporte 2,032,968 1,881,381
16,144,575 (1) 14,004,886
Depreciacién acumulada (9,304,475) (1) (7,054,824)
6,840,100 6,950,062
Terrenos 161,020 (1) 94,998
Construcciones en curso y maquinaria
en montaje 988,845 686,339
Maquinaria en transito 64,282 24,878
7,756,277

Tasa anual de
%
5
10y 20
10y 20
20

Saldos al 31 de diciembre 8,054,247

(1) Incluye US$884,564 de costo y US$426,583 de depreciacién acumulada, relacionados
con los activos fijos recibidos mediante fusién, ver Nota 1.

El movimiento del rubro es el siguiente:

W : 2003 2002
Saldos al 1 de enero - 7,756,277 8,451,561
Adiciones netas 1,755,254 1,103,949

457,981 .
(1,915,265 (1,799,233)

Activos fijos recibidos mediante fusién, netos
Depreciaci6n del afio

Saldos al 31 de diciembre 8,054,247 7,756,277

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr
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NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS Y SOBREGIROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2003 2002
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Institucién
Banco de Crédito del Perii - - - 2,200,000 31,388 2,231,388
Citibank 2,600,000 17,400 2,617,400 - - -
Lloyds Bank TSB Limited 3,000,000 36,044 3,036,044 - - -
5,600,000 53,444 5,653,444 2,200,000 31,388 2,231,388
Sobregiros 3,057 10,453
Total 5,656,501 2,241,841

Préstamos obtenidos basicamente para financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas, con vencimientos menores a un afio; devengan intereses que oscilan entre el 4.5% y 6%
(2002: 4.9% y 10%) anual. La Compafila mantiene prendado inventario como garantia de estas

obligaciones (Ver Nota 5).

NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores del exterior
Refineria de Cajamarquilla (1)
Siderdrgica del Orinoco (1)
Procables (Proalansa) (1)

Steel Resources (1)
Prodinsa (1)
Otros

Proveedores nacionales

2003 2002
192,473 163,583
32,742 (321,043) (2)
- 131,949
1,127,944 1,331,233
- 30,580
(3,938) (2) (15,606)
1,349,221 1,320,696
58,812 569,419
1,408,033 1,890,115

(1) Proveedores principalmente de materia prima. Estas deudas no devengan intereses.

(2) Corresponde a anticipos para importar materia prima de acuerdo a solicitud de sus

proveedores.

9)



NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al 1 Pagos, ajustes y/o Saldos al 31
de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
2003
Cuentas dudosas 387,666 69,332 (552) 456,446
Obsolescencia de inventarios 25,429 - (322) 25,107
Deudas sociales y fiscales 2,033,876 30,486,567 (31,499,075) 1,021,368
Obligaciones sociales
Jubilaci6n patronal 1,626,005 222,150 (18,855) 1,829,300
‘. Bonificacién por desahucio 319,055 84,271 ; 403,326
2002
Cuentas dudosas 324,778 - 62,888 - 387,666
Obsolescencia de inventarios 54,292 - (28,863) 25,429
Deudas sociales y fiscales 852,154 30,536,008 {(29,354,286) 2,033,876
Obligaciones sociales -
Jubilacién patronal 1,404,851 241,828 (20,674) 1,626,005
Bonificacién por desahucio 76,087 242,968 - 319,055

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compafias con accionistas
comunes. A continuacién se presentan las principales transacciones realizadas con estas compaiias:

¢

(Véase pégina siguiente)

(10)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

2003 2002
Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)
Conduit del Ecuador S.A. 8,471,679 9,400,407
N.V. Bekaert 364,350 674,180
Multiacero S.A. - 143,000
Productora de Alambres S.A. PROALCO 12,000 30,323
) 8,848,029 10,247,910
d Ventas (productos terminados materias primas y serwcnos)
Productora de Alambres S.A. PROALCO 87,114 233,282
Conduit del Ecuador S.A. 629,612 860,104
Productos de Acero Cassad6 S.A. PRODAC 73,255 66,842
Multiacero S.A. - 1,075
789,981 1,161,303
Préstamos otorgados
Alansa S.A. 72,262 941,501
Multiacero S.A. - 4,000
Manuel Gallofre Cassadé 24,107 45,000
96,369 990,501
Gastos de asistencia técnica
N.V. Bekaert 249,852 281,316
Honorarios por asesoramiento en exportaciones a:
Productora de Alambres S.A. PROALCO 3,264 10,307

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compaiifa mantenia los siguientes saldos con compaiiias
relacionadas y accionistas:

(Véase pagina siguiente)

(11)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion)

2003 2002
Cuentas por cobrar corto plazo:
Manuel Gallofre Cassad6 (1) 24,749 38,789
L & M Constructores S.A. (2) 152,263 158,960
Productora de Alambres S.A. PROALCO 25,644 -
Fernando Mufioz (3) 123,634 127,464
N.V. Bekaert 103,340 12,546
Productos de Acero Cassad6 S.A. PRODAC 91,048 54,578
Alansa S.A. (4) 72,262 40,737
Conduit del Ecuador S.A. 421 10,705
593,361 443,779
Cuentas por cobrar largo plazo:
Manuel Gallofre Cassadé (1) 37,500 82,500
Cuentas a pagar:
Conduit del Ecuador S.A. (5) 297,842 367,154
N.V. Bekaert - compras 146,483 59,579
Multiacero S.A. (6) - 329,372
Alalit S.A. (6) - 2,175
Productora de Alambres S.A. PROALCO - 1,738
444,325 760,018

(1) Corresponde al valor de un préstamo por US$120,000, otorgado en 1996 que devenga un
interés anual variable de la tasa Prime més 2 0 2.5%. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el
interés pendiente de cobro asciende a US$741 y US$1,289, respectivamente.

(2)  Cuentas por cobrar por venta de inventarios incluidos dentro del rubro clientes; no generan
intereses porque la Administracién considera que este saldo no se recuperaré por lo que al 31
de diciembre del 2003 se encuentra provisionado en su totalidad.

(3)  Saldo originado por la compra de cartera de L&M Constructores S.A. Al 31 de diciembre del
2003, la Compafia cuenta con una hipoteca a su nombre de un terreno de 470 m’ y una casa
ubicados en la ciudad de Quito para cubrir el saldo pendiente.
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

4

v

Corresponde a una renovacién de un préstamo otorgada el 31 de diciembre del 2003 por
US$72,262 (2002: US$502,717 otorgado el 20 de julio del 2001) a una tasa anual del 5,1%
(2002: 7%). Durante el afio 2002 ha generado interés por US5$26,532.

Valor originado por la compra de inventario a Conduit del Ecuador S.A y que posteriormente
son comercializados por la Compaiia. Al 31 de diciembre del 2002 incluia adicionalmente
US$210,082 de un depdsito efectuado por Conduit del Ecuador S.A. en fa Compania a una
tasa de interés del 3.5% anual.

Al 31 de diciembre del 2003, estos saldos fueron eliminados como resultado de la fusién, ver
Nota 1.

Ver Nota 12.

NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2003 2002
Depésitos de funcionarios:(1)
Ing. Juan Kohn 273,809 74,578
Salvador Galeano 24,203 23,132
Otros 8,573 306,585 7,419 105,129
Intereses diferidos (2) 15,024 78,687
Otras provisiones (3) 83,465 76,239
405,074 260,055

1M

Corresponde principalmente a depdsitos efectuados en la Compafiia por sus funcionarios,
los mismos que generan un interés promedio del 5.55% (2002: 6%) anual. Estos depésitos
son renovados permanentemente.

Corresponde al saldo de los intereses cobrados por anticipado sobre los préstamos
otorgados a Transalambrek S.A. Ver Nota 6.

El saldo del afo 2003 y 2002 incluye una multa impuesta por la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana (CAE) a la Compafifa por US$40,483.

(13)
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NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (30 de
enero del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.



