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. PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.
Quito, 25 de enero del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

La Administracién de la Compaiiia en ausencia de normas especificas para realizar los ajustes
previos al proceso de dolarizacién de sus inversiones en compariias en el exterior que iban a ser
transferidas en el proceso de escision mencionado debajo, utiliz6 al 31 de marzo del 2000 el valor
en libros, ajustado de conformidad con las normas de reexpresién vigentes al 31 de diciembre de
1999, para realizar su conversién a délares. Segin se describe en la Nota 1, la Compafia durante
el afo 2000 efectu6 un proceso de escision mediante el cual, una vez ajustadas al Valor
Patrimonial Proporcional calculado a mayo del 2000, las inversiones mantenidas en el exterior
fueron transferidas a una nueva compania. Los ajustes realizados como parte de este proceso de
escisién incluyen aproximadamente US$770,000, imputados a la cuenta Reserva por valuacién,
correspondientes al efecto de la aplicacién de la politica de conversién adoptada por la
Compaiiia, autorizados y aprobados por la Superintendencia de Compafiias como parte del
proceso de escisién antes mencionado.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos del asunto referido en el parrafo anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.

Quito, 25 de enero del 2002

Como parte del proceso de fusién, descrito en la Nota 1, la Compaiia, al 31 de diciembre del 2000,
incluy6 dentro de la cuenta del patrimonio Reserva por valuacién US$6,109,715, correspondientes
al ajuste necesario para registrar parte de su maquinaria al valor que surge de un avalio técnico
efectuado por la Administracién de la Compariia. Durante el afio 2001, debido a ciertas demoras
presentadas en la obtenci6n de las autorizaciones del registro de la propiedad adn no se ha realizado
la inscripcién de este proceso en el registro mercantil. Hasta tanto se obtengan las autorizaciones
necesarias, la Administracién de la Compaiiia, mediante jJunta Ceneral Extraordinaria de Accionistas
ratificé el ajuste antes mencionado con base en la aplicacién de disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, vigentes a la fecha de registro del citado ajuste.

Como se menciona en la Nota 2 |) a los estados financieros adjuntos, la Compafifa adoptd, con
efecto al 1 de enero del 2001, el método Promedio Ponderado para imputar el costo de las salidas
de sus inventarios de materia prima, utilizado para calcular el costo de los productos vendidos.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el aflo 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
atn deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

QMuwa)mﬁaanow/r VL™ lee ;/

No. de Registro en la José Aguirre
Superintendencia de Representante Legal
Compaias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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Yy IDEAL-ALAMBRELC S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Adtivo Pasivo y patrimonio
Referencia
ACTIVO CORRIENTE a Notas 2001 2000 PASIVO CORRIENTE
Efectivo 329,176 314,027 Préstamos bancarios y sobregiros
Inversiones 3 621,490 Proveedores
Companfas relacionadas
Documentos y cuentas por cobrar Deudas sociales y fiscales
Clientes 6,799,212 5,920,367 Otros pasivos corrientes
Empleados 1,334,018 262,340
Compafias relacionadas 1" 1,246,375 950,072 Total del pasivo corriente
Varios deudores 60 1S
Provisién para cuentas dudosas 10 (324,778) 9,054,887 _( 139,705) 6,993,189 OBLIGACIONES SOCIALES
fnventarios 4 8,420,621 9,608,147 Total del pasivo
Gastos pagados por anticipado 167,632 125,067 PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
Total del activo corriente 17,972,316 17,661,920
DOCUMENTOS POR COBRAR A
LARGO PLAZO 5 126,356 291,49
INVERSIONES EN ACCIONES 223,073 210,826
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacién acumulada 6 8,451,561 9,643,555
OTROS ACTIVOS 7 225,477 335,839
26,998,783 28,143,631

e fb
Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

/ / /g Juan Kohn

residente Ejecutivo

Referencia

a Notas

8
9
1"
10
12

10

2001

4,659,650
1,556,498
773,411
852,154
717,313

8,559,026
1,480,938

10,039,964

16,958,819

2000

5,861,268
1,977,570
748,708
1,066,328
531,944

10,185,838
755,618

10,941,456

17,202,175

26,998,783

28,143,631
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Yy IDEAL-ALAMBREL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Retferencia
a Notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Resultado por exposicion a la inflacién 14
Pérdida en cambio 14
Amortizacién de plusvalia mercantil 7

Utilidad en operacion
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabaja-
dores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del aino

2001 2000
51,153,463 46,722,114
41,712,550 36,413,267

9,440,913 10,308,847
6,906,074 5,813,249
456,518 446,148

- 1,298,998

- 482,653
84,171 105,855
7,446,763 8,146,903
1,994,150 2,161,944
203,275 93,636
2,197,425 2,255,580
329,614 338,337
301,878 473,892
1,565,933 1,443,351

Las notas explicativas anexas 1a 17 so/o/parte integrante de los estados financieros.

/.

1,

y / Ing. Juan Kohn

Presidente Ejecutivo
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Xy IDEAL-ALAMBREL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Keservas
Capital Por revaloriza- §
Reterencia suscrito 'y cion det Por Utilidades
2 Notas pagado (1) Legal patrimonio De capital facultativa valuacién acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 2b)y14 865,315 113,158 12,292,094 - 82 - 2,597,073 15,867,722
Ajuste de inversiones en acciones 1 - - - - - 1,123,798 - 1,123,798
Resolucion de la Junta de Accionistas
del 1 de julio del 2000:
Disminucién de capital (73,749) - - - - - - (73,749
Aumento de capital 2,208,434 (163,649) (2,044,703) - (82) - -
Escision 1 (1,000,000) - ( 3,165,148) - - (1,123,798 - (5,288,946)
Resolucion de las juntas de Accionistas
del 30 de marzo y del 8 de noviembre
det 2000
Pago de dividendos - - - - - - (2,000,000) (2,000,000)
Ajustes menores - - 4,718 - - - 15,566 20,284
Apropiacion de reserva legal - 50,491 - - - - (50,491)
Avaldo de maquinaria y equipo 6,109,715 6,109,715
Transterencia a la cuenta Reserva de
capitat - - (7,086,961) 7,086,961 - - -
Utitidad neta del afio - - - - - - 1,443 351 1,443,351
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,000,000 - - 7,086,961 - 6,109,715 2,005,499 17,202,175
Apropiacin de reserva legal - 144,335 - - - 1144,335) -
Ajustes menores - - - - - . (15,567) (15,567)
Resolucién de tas juntas de Accionistas
del 16 de marzo y del 22 de noviembre
del 2001:
Pago de dividendos - - - - - - (1,793,722) (1,793,722)
Utilidad neta del afo - - - - - - 1,565,933 1,565,933
. - 1,617,808 16,958,819
2,000,000 144&35 7!086 961 6,109,715 017,808 16958819

(1) Representado por acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1a 17 7&&3 integrante de los estados financieros.

/
v

Ing. Juan Kohn

Presidente Ejecutivo
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vy IDEAL-ALAMBREC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujos de fondos de las operaciones
Utilidad neta del ano
Maés cargos a resultados que no representan movimiento de fondos
Depreciacién 6
Amortizacion
Provisién para cuentas dudosas, neta 10
Provisién por obsolescencia de inventarios 10
Provision por jubilacion patronal y desahucio, netos 10
Resultado por exposicion a la inflacién, depurado
Resultado de la escision 1
Ajustes menores en el patrimonio
(Aumento) / disminucién en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar 9
Pasivos acumulados 10

Fondos netos provistos (utilizados) en operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversi6n:
Compra de propiedades, planta y equipo neto 6
Compra inversiones en acciones
Adiciones de otros activos

Fondos netos provistos (utilizados) en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Disminuci6n inversiones 3
Disminucién préstamos bancarios 8
Disminuci6n de capital

Dividendos pagados

Fondos netos utilizados por actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neta de fondos
Diferencia por conversi6n de los saldos iniciales de efectivo
Efectivo al principio del aiio

Efectivo al fin del afo

2001 2000
1,565,933 1,443,351
1,826,099 1,093,701

135,374 105,855

185,073 20,893

(30,714) 13,089

725,320 354,118

- (10,552)
4,407,085 3,020,455
- (4,165,148)
(15,567) 20,284
(2,081,636) (1,363,359)
1,218,240 (2,348,721)
(42,565) (51,713)

(211,000) 1,392,707

(214,174) 529,070
3,060,383 (2,966,425)

(634,105) (1,091,408)

(12,247) 6,074,666
(25,012) -
(671,364) 4,983,258
621,490 -
(1,201,638) 37,152
- (73,749)
(1,793,722) (2,000,000)
(2,373,870) (2,036,597)
15,149 (19,764)
- (89,265)
314,027 423,056
329,176 314,027

Las notas explicativas anexas 1 a/14 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Juan Kohn
Presidente Ejecutivo



Fr YL PR R R RN NN RN RN NN ESNEEENRYYYOYOY YT

¢

¢

Yy IDEAL-ALAMBREL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A. constituida en 1940, es una industria dedicada a la metalmecénica; su proceso
productivo estd destinado hacia la fabricacién de alambres, cercas, cerramientos, clavos y otro tipo
de productos derivados del acero.

En la junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de julio del 2000, los
accionistas de la Compaiiia aprobaron: a) disminuir el capital por amortizacién de acciones en
tesoreria por US$73,749, b) aumentar el capital de la Compaiiia en US$2,208,434 ¢) escindir la
Compaiiia con el propésito de crear una nueva sociedad anénima denominada Alambres Andinos
S.A., ALANSA, d) adjudicar a Alambres Andinos S.A. ALANSA, a valor de mercado, el dominio y
posesién de los derechos y obligaciones de los siguientes activos, pasivos y cuentas patrimoniales:

US$,
ACTIVOS
Caja y bancos 5,000
Acciones PROALCO S.A. 3,964,858
Acciones PRODAC S.A. 1,819,088
5,788,946
PASIVOS
Obligaciones bancarias (500,000)
PATRIMONIO
Capital accionario (1,000,000)
Reserva revalorizacién del patrimonio (3,165,148)
Reserva por valuacién (1,123,798)
(5,288,946)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (5,788,946)

e) disminuir el capital social de la Compafiia en US$1,000,000 como consecuencia de la escisién y f)
reformar los estatutos de la Compafiia.

La disminucién de capital y la escisién de la Compafiia fueron aprobados por la Superintendencia de
Compapias el 6 de octubre del 2000 y registrados en el Registro Mercantil el 27 de octubre del

mismo ano.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Previo al proceso de escision, la Compania ajusté sus inversiones en acciones al Valor Patrimonial
Proporcional certificado por las entidades receptoras de la inversion, al 31 de mayo del 2000,
originando un incremento de la cuenta reserva por valuacién por US$1,123,798.

Durante la junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de la Compaiiia celebrada el 31
de octubre del 2000, los accionistas aprobaron por unanimidad: a) fusionar la Compadia con Alalit
S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., b) aceptar el traspaso en bloque del patrimonio social de
Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., c) aprobar el valor de mercado de la maquinaria,
equipos e instalaciones de la Compania, seglin consta en el informe del perito designado con
anterioridad, y acordar que la absorbente y las absorbidas se fusionen aplicando el valor presente de
sus activos tangibles e intangibles a excepcion de maquinarias, equipos e instalaciones de la
absorbente que serdn a valor de mercado, y d) aprobar los balances de la Compaiia cortados al 31
de octubre del 2000.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiia aiin se encontraba realizando los tramites necesarios para
obtener a autorizacién de parte de la Superintendencia de Compaiiias para registrar contablemente
la fusién por absorcién previamente aprobada por los accionistas; sin embargo, el valor que con
fecha 31 de octubre del 2000, la Compafiia registr6 por US$6,109,715 correspondiente al ajuste
necesario para dejar sus maquinarias, equipos e instalaciones al valor sugerido por un perito fue
ratificado por los accionistas como parte de un proceso de revaluacién realizado al amparo de las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaias.

Como resultado del ajuste, descrito en el pérrafo anterior, necesario para dejar sus maquinarias,
equipos e instalaciones al valor de mercado, la Compaiiia incluyé con cargo a los resultados de los
afios 2001 y 2000, gastos por depreciacién por aproximadamente US$550,000 y US$90,000,

respectivamente.

El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacion del sucre con respecto al
d6lar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de

Aplicar el Esquema de Dolarizacién".

(2)



a)

b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversin:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de
un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de ser éstos

inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversién se efectda a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior fueron imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstas correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién atribuible a los

primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversi6n a ddlares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de
acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido
periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos monetarios en dolares fueron mantenidos en esta moneda y los activos monetarios
en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados para reflejar el efecto estimado de comeccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera

fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados,
suministros y repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas

de dichos inventarios.

(4)
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de la factura mas otros cargos relacionados con la
importacion. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determinacién del costo de los productos
vendidos y se basa en el costo histérico, determinado sobre las siguientes bases:

Productos terminados, en proceso, materiales, Costo promedio
repuestos y accesorios

Materias primas Costo promedio para el 2001 vy
Ultimo en entrar, primero en salir
(UEPS) para el 2000

Materias primas internadas en forma temporal al pais Primeros en entrar, primeros en salir
bajo al régimen de depésito industrial (PEPS)

Se constituye una provisién con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado u obsoletos.

Gastos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipado se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo hist6rico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda. Los costos ajustados més el correspondiente derecho
de llave, incluido en el rubro de otros activos, no excede los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

La Compania reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias
que son distribuidas al accionista en forma de dividendos en efectivo. Mientras que las pérdidas
netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas solo cuando tales pérdidas hayan reducido el
valor patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

El valor nominal de las acciones recibidas de otras companias por capitalizacion de reservas y/o
utilidades es acreditado a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Otros activos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda.

Incluye la plusvalia mercantil, que representa la diferencia entre el valor pagado en 1998 por la
inversion en acciones de Alalit S.A. y Muitiacero S.A. y el respectivo valor en libros de esas
compaiifas. Dicha plusvalia se amortiza con cargo a resultados a partir del afio 1999 en un periodo
de 5 afios.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiia determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio. El saldo de esta provision al 31 de diciembre del 2001 y 2000 representa el valor actual
total de la reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la Compaiiia a esas fechas.

Provision para impuesto a la renta -

La provisi6bn para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar estimado. Las normas tributarias vigentes para el 2001 establecen una tasa de impuesto
del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.

Los afos 1998 al 2001 adn estan sujetos a una posible fiscalizacion.

(6)
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NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en el que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Seguin lo establecido por las disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de la cuenta Reserva
de Capital puede ser capitalizado previa resolucién de la Junta General de Accionistas en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico, y/o
compensar contablemente las pérdidas de un ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores
con el saldo acreedor de esta cuenta. La cuenta reserva de capital no podrd distribuirse como
utilidad, ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Cambios contables -

Valuacién de inventarios

La Compaiiia adoptd, con efecto al 1 de enero del 2001, el método promedio ponderado para
imputar el costo de las salidas de sus inventarios de materia prima, utilizado para calcular el costo
de los productos vendidos. En el ejercicio anterior, el costo de los referidos inventarios fue
determinado con base en el método Ultimo en Entrar, Primero en Salir. La Compadia considera
que el método Promedio Ponderado permite una medicién més razonable del resultado de sus
operaciones. El cambio de método represent6 una disminucién en la utilidad del afio, antes de la
participacién de los trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta, de aproximadamente

US$200,000.

NOTA 3 - INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de repos efectuados en:

(Véase pdagina siguiente)

(7)
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NOTA 3 - INVERSIONES

(Continuacién)
Jasa
%
Citibank 3.5
Banco del Pacifico 5.25-5.5
Banco del Pichincha C.A. 5-5.5

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas

Materiales, repuestos y accesorios
Inventarios en trdnsito

Provisién para obsolescencia de inventarios

Plazo 2000
dias
7 220,150
4-8 156,111
4-8 245,229
621,490
2001 2000
1,885,446 1,980,021
234,667 221,616
2,412,568 5,238,719
1,990,277 1,805,763
1,951,955 447,034
8,474,913 9,693,153
(54,292) (85,006)
8,420,621 9,608,147

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compaiia habia comprometido inventarios de materias
primas y otros inventarios por un valor aproximado de US$8,000,000 y US$2,776,400

respectivamente, en garantia de obligaciones bancarias (Véase Nota 8).

NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 representa basicamente el saldo de los documentos por cobrar
en ddlares a largo plazo originado principalmente en ventas de instalaciones industriales. El saldo se
cobra en cuotas anuales, mensuales y trimestrales y devenga intereses reajustables que durante el
2001 y 2000 tuvieron un promedio entre 14% y 16%. El saldo al 31 de diciembre del 2001 y 2000,

comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
(Continuacion)

Documentos por cobrar (1)

Menos - Porcion corriente
incluida en Clientes

Compaiiias relacionadas
largo plazo (2)

Total

Vencimientos del saldo a
largo plazo

2002

2003

2004

2005

2009

Total

2001 2000
46,056 548,920
(32,200) (408,662)
13,856 140,258
112,500 151,233
126,356 291,491
- 113,733
51,356 75,000
37,500 75,000
37,500 .
- 27,758
126,356 291,491

(1)  Corresponde tnicamente a Nimrosel S.A. por refinanciamiento de una deuda por venta de

invernaderos.

(2) Véase Nota 11 (1).

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

(Continuacion)

Edificios y obras exteriores
Maquinaria, equipo e instalaciones
Muebles, enseres y equipo de oficina
Equipo de transporte

Depreciacién acumulada

At teoreciabl

Terrenos

Construcciones en curso y maquinaria
en montaje

Maquinaria en transito

Saldos al 31 de diciembre

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas
Valuacién de maquinarias
Depreciaci6n del afio

Saldos al 31 de diciembre

Tasa anual de

%
1,128,373 1,127,623 5
9,620,366 9,332,264 10y 20
999,377 937,012 10y 20
1,759,635 1,566,122 20
13,507,751 12,963,021
(5,364,972) (3,613,862)
8,142,779 9,349,159
94,998 94,998
186,984 142,939
26,800 56,459
8,451,561 9,643,555
2001 2000
9,643,555 3,536,133
634,105 1,091,408
- 6,109,715
(1,826,099) (1,093,701)
8,451,561 9,643,555
(10)
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

Plusvalia mercantil (1)
Otros (2)

2001 2000

168,342 252,512
57,135 83,327

225,477 335,839

(1) Corresponde a la diferencia entre el valor pagado en la adquisicién de las acciones de Alalit
S.A. y de Multiacero S.A. y el dltimo valor patrimonial proporcional disponible a la fecha de

adquisicién.

(2)  Incluye US$49,538 correspondiente al saldo (neto de amortizaciones) de desembolsos
efectuados para el desarrollo de nuevos sistemas operativos - computacionales.

NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS Y SOBREGIROS

Composicién al 31 de diciembre:

2001 2000
Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Institucion
ABN Amro Bank 1,535 - 1,535 1,535 - 1,535
ING Bank 28 - 28 28 - 28
Citibank 3,000,000 19,209 3,019,209 4,026,149 56,469 4,082,618
Lloyds Bank TSB Limited 1,600,000 11,756 1,611,756 1,750,000 27107 1,777,107
4,601,563 30,965 4,632,528 5,777,712 83,576 5,861,288
Sobregiros (Citibank) 27,122 -
Total 4,659,650 5,861,288

Préstamos obtenidos bdsicamente para financiar capital de trabajo e importaciones con
vencimientos menores a un afo; devengan intereses que oscilan entre el 8% y 10% anual. La
Compaiifa mantiene prendado inventario como garantia de estas obligaciones (Ver Nota 4).

(1)
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NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

Proveedores del exterior
Refineria de Cajamarquilla (1)
Siderurgica del Orinoco (1)
Procables (Proalansa) (1)

Steel Resources (1)
Imexbra Internacional (1)
Prodinsa (1)

Otros

Proveedores nacionales

(1) Proveedores principalmente de materia prima. Estas deudas no devengan intereses.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al 1
de enero
2001
Cuentas dudosas 139,705
Obsolescendia de inventarios 85,006
Deudas sociales y fiscales 1,066,328
Obligaciones sodales
Jubilacién patronal 703,865
Bonificacién por desahucio 51,753
2000
Cuentas dudosas 118,812
Obsolescenda de inventarios 71,917
Deudas sodiales y fiscales 537,254
Obligaciones sociales
Jubilacién patronal 368,855
Bonificacién por desahucio 32,645

Incoementos

185,073

2,170,542

707,893
24,334

49,382
13,089
1,435,908

415,789
26,257

2001 2000
334,387 230,281
295,832 -
87,485 -
- 599,592
- 280,000
33,050 239,742
89,123 52,761
839,877 1,402,376
927,107 575,194
1,766,984 1,977,570
Diferencia por
Pagos y/o conversion de Saldos al 31
utilizaciones saldos iniciales de didembre
- 324,778
(30,714) - 54,292
(2,384,716) 852,154
(6,907) 1,404,851
- 76,087
(2,469) (26,020) 139,705
- - 85,006
(783,827) (123,007) 1,066,328
(80,779) 703,865
(7,149) 51,753
(12)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las companias con accionistas

comunes.

Compras (maquinaria, productos terminados,
materias primas y materiales)

Conduit del Ecuador S.A.

N.V. Bekaert

Multiacero S.A.

Productora de Alambres S.A. PROALCO

Ventas (productos terminados materias primas y servicios)
Productora de Alambres S.A. PROALCO
Conduit del Ecuador S.A.
Productos de Acero Cassad6 S.A. PRODAC
L&M Constructores
Multiacero S.A.

Préstamos otorgados
Alansa S.A.
Manuel Gallofre Cassadé

Castos de asistencia técnica
N.V. Bekaert

Honorarios por asesoramiento en exportaciones a:
BTLA
Productora de Alambres S.A. PROALCO

2001 2000
10,305,198 8,696,004
297,061 404,383
210,593 -
- 19,736
10,812,852 9,120,123
512,349 1,673,728
1,163,892 1,529,949
215,178 236,656
- 250,217
23,676 179,683
1,915,095 3,870,233
502,717 -
37,500 37,500
540,217 37,500
262,119 216,638
82,255 134,451
8,641 -
90,896 134,451

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con companias

relacionadas y accionistas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

2001 2000
Cuentas por cobrar (corto y largo plazo):
Manuel Gallofre Cassadé (1) 152,563 153,594
L & M Constructores S.A. (2) 158,960 366,420
Productora de Alambres S.A. PROALCO 307,355 351,812
Fernando Mudoz (3) 138,691 182,500
N.V. Bekaert 17,072 -
Productos de Acero Cassadé S.A. PRODAC 88,682 8,239
Alansa S.A. (4) 491,704 -
Alalit S.A. 3,848 -
Multiacero S.A. - 7
1,358,875 1,062,572
Cuentas a pagar:
Conduit del Ecuador S.A. (5) 475,488 668,088
N.V. Bekaert - compras 87,437 80,334
Multiacero S.A. (6) 200,034 -
Alalit S.A. (6) : 10,210 -
Productora de Alambres S.A. PROALCO (6) 242 286
773,411 748,708

M

vl

3)

(4)

(5

(6)

Corresponde al valor de un préstamo por US$150,000 (US$112,500 a largo plazo y US$37,500
a corto plazo) otorgado en 1996 que devenga un interés anual variable de la tasa Prime mds 2 o
2.5%. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el interés devengado asciende a US$2,563 y
US$.3,074.

Cuentas por cobrar por venta de inventarios incluidos dentro del rubro clientes no generan
intereses.

Saldo originado por la compra de cartera de L&M realizada durante el 2000 por US$190,711.
Al 31 de diciembre del 2001, Fernando Mufoz cuenta con una hipoteca a nombre de la
Compaiiia de un terreno de 470 m’ ubicado en la ciudad de Quito para cubrir el saldo
pendiente.

Corresponde a un préstamo otorgado el 20 de julio del 2001 por US$502,717 a una tasa
anual del 7%, que durante el afo ha generado un interés de US$15,087.

Incluye US$210,082 de un depésito efectuado por Conduit del Ecuador S.A. en la Compaiia a
una tasa de interés del 3.5% anual.

Incluido en el rubro de proveedores extranjeros y nacionales.

(14)
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NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicion:
2001 2000

Ing. Juan Kohn (1) 362,145 347,027
Conduit S.A. (2) 210,082 -
Ing Hugo Fierro (1) 42,161 97,931
Salvador Galeano (1) 21,916 20,311
Otros (1) 33,336 20,124
Otras provisiones 47,673 46,551

717,313 531,944

(1) Corresponde principalmente a depésitos efectuados en la Compaiia por sus funcionarios, los
mismos que generan un interés promedio del 6% anual. Estos depésitos son renovados

permanentemente.

(2) Corresponde a un depésito a una tasa del 3.5% a un plazo de 13 a partir del 28 de diciembre
del 2001.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Con fecha 19 de octubre del 2001, la Compaiiia fue notificada por la Gerencia Distrital de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) de la multa del 10% del valor CIF de las mercancias

constantes en el depésito industrial por US$88,378.

La Compaiiia presenté un reclamo administrativo ante la Gerencia Distrital de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana (CAE) por concepto de impugnacién a la multa citada en el pdrrafo
anterior, aduciendo que le fue impuesta una multa por contravencién cuando la situacién
obedece a una falta reglamentaria. Con fecha 16 de enero del 2002, esta impugnacién fue
aceptada por la Gerencia Distrital de Aduanas.

NOTA 14 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 14 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes
por exposicién a imputados al
la inflacién patrimonio
uss uss
(Db) Cr (Db) Cr
Inventarios 929,062 437,955
Gastos anticipados 6,243 17,649
Activo fijo 348,587 1,370,135
Otros activos 37,905 175,168
Patrimonio (2,620,795) (1) 2,952,257
(1,298,998) (2) 4,953,164 (5)
Menos - Pérdida en cambio (482,653) (3)
(1,781,651) (4)

(1) Incluye US$344,532 de diferencia en cambio y otros valores menores.
(2)  Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.
(3)  Incluido en el estado de resultados.

(4)  Monto equivalente a la pérdida generada por la Compaiiia por la tenencia de una posicién
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

(5)  Se incluye el saldo inicial del patrimonio con base a lo indicado en la Nota 2 b).

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 16 - REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR
De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera directa, subregional o neutra tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al

exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto al 0.80% a la
Circulaci6n de capitales vigente hasta el 31 de diciembre del 2000.

(16)
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- NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (25 de
- enero del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
-~ pudigran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.
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