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A los miembros del Directorio y
accionistas de

Ideal Alambrec S.A.
28 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del 2000 y el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorifa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

La Administracién de la Compaiifa en ausencia de normas especificas para realizar los ajustes
previos al proceso de dolarizacién de sus inversiones en compaiiias en el exterior que iban a ser
transferidas en el proceso de escision mencionado debajo, utilizé al 31 de marzo del 2000 el valor
en libros, ajustado de conformidad con las normas de reexpresion vigentes al 31 de diciembre de
1999, para realizar su conversién a délares. Segun se describe en la Nota 1, la Compaiiia durante
el afo 2000 efectué un proceso de escision mediante el cual, una vez ajustadas al Valor
Patrimonial Proporcional calculado a mayo del 2001, las inversiones mantenidas en el exterior
fueron transferidas a una nueva compaiifa. Los ajustes realizados como parte de este proceso de
escisién incluyen aproximadamente US$770,000, imputados a la cuenta Reserva por valuacién,
correspondientes al efecto de la aplicacion de la politica de conversién adoptada por la
Compaiia, fueron autorizados y aprobados por la Superintendencia de Compaiiias como parte
del proceso de escisién antes mencionado.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto referido en el pérrafo anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Ideal Alambrec S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. Como parte del proceso de fusi6n, descrito en la Nota 1, la Compariia, al 31 de diciembre del 2000,
incluyé dentro de la cuenta del patrimonio Reserva por valuacién US$6,109,715, correspondientes
al ajuste necesario para registrar parte de su maquinaria al valor que surge de un avalio técnico
efectuado por la Administracién de la Comparia. Hasta la fecha de este informe, las autorizaciones
de las entidades de control se encuentran en trdmite por lo que los registros contables
complementarios de este proceso de fusién se realizardn una vez que el referido proceso se inscriba
en el registro mercantil.

6. En los ultimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis

- generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de

mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién

Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del

ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, fas

empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir

el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al

délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la

Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de

Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios

de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual

ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y

diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el

indice de inflacién se reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios

relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No

se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de

e la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la

E - Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas

en este parrafo.
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] IDEAL ALAMBREC S.A.
‘ BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en délares)
] Activo Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 314,027 Préstamos bancarios y otros
Proveedores
Inversiones 621,490 Compaiiias relacionadas
Documentos y cuentas por cobrar Deudas sociales y fiscales
Clientes 5,920,367 Otros pasivos corrientes
Empleados 262,340
Compaiias relacionadas 950,072 Total del pasivo corriente
Varios deudores 115
OBLIGACIONES SOCIALES
7,132,894
Provisién para cuentas dudosas ( 139,705) 6,993,189
l Inventarios 9,608,147 PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
Gastos pagados por anticipado 125,067
Total del activo corriente 17,661,920
l DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO
PLAZO 291,491
INVERSIONES EN ACCIONES 210,826
l PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO, menos
depreciacion acumulada 9,643,555
] QTROS ACTIVOS 335,839
28,143,631
‘ Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
‘ /
e 10 Kobn—"
) Pregidente Ejecutivo

5,861,288
1,977,570
748,708
1,066,328
531,944

10,185,838

755,618

10,941,456

17,202,175

28,143,631
s
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IDEAL ALAMBREC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administraci6n y ventas
Gastos financieros
Resultado por exposicién a la inflacién

Pérdida en cambio
Amortizacién de plusvalia mercantil

Utilidad en operacién
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabaja-
dores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participaci6n de los trabajadores en
las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

46,722,114

36,413,267

10,308,847

5,813,249
446,148
1,298,998
482,653

105,855

8,146,903

2,161,944

93,636

2,255,580

338,337

473,892

1,443,351

Las notas explicativas anexas 1 a 15 50n parte integrante de los estados financieros.

/A

g.Juan Kohn
Pgesidente Ejecutivo
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IDEAL ALAMBREC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

Reservas
Capital POT Tevaloriza-
SUSCTito Y cién del Por Utilidades
pagado (1 Legal patrimonio De capital Facultativa valuacién acumuladas Total

Saldos al 1 de enero dei 2000 865,315 113,158 12,292,094 - 82 - 2,597,073 15,867,722 (2)
Ajuste de inversiones en acciones

Ver Nota 1) - - - - - 1,123,798 - 1,123,798
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 1 de julio del 2000:

Disminucién de oarim (73,749) - - - - - - (73,749)

Aumento de capital 2,208,434 (163,649) (2,044,703) - (82) - -

Escisién (Véase Nota 1) (1,000,000) - ( 3,165,148) - - (1,123,798) - (5,288,946)
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 30 de marzo y del 8 de noviembre
del 2000

Pago de dividendos - - - - - - (2,000,000} (2,000,000
Ajustes menores - - 4,718 - - - 15,566 20,284
Apropiacién de reserva legal - 50,491 - - - - (50,491)
Avaldo de maquinaria y equi 6,109,715 6,109,715
Transferencia a la cuenta Reserva de
capital - - (7,086,961) 7,086,961 - - -
Utilidad neta del afio - - - - - - 1,443,351 1,443,351

2,000,000 - - 7,086,961 - 6,109,715 2,005,499 17,202,175

(1) Representado por acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

(2) Véase Notas 2 b) y 12.

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son garte integrante de los estados financieros.




IDEAL ALAMBREC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares)

Flujos de fondos de las operaciones
Utilidad neta del afio
Més cargos a resultados
%Je no representan movimiento de fondos:
epreciacion
Amortizacion
Provisién para cuentas dudosas, neta
Provisidn por obsolescencia de inventarios
Provision por jubilacién patronal y desahucio
Resultado por exposicién a la inflacion, depurado
Resultado de la escision (Alansa S.A. - Véase Nota 1)
Ajustes menores en el patrimonio

Cambios en actjvos y pasivos:
Aumento de documentos y cuentas por cobrar
Aumento de inventarios .
Aumento de gastos pa%ados por anticipado
Aumento de documentos y cuentas por pagar
Aumento de pasivos acumulados

Fondos netos utilizados en operaciones
Flujo de fondos de las actividades de inversion:
Compra de propiedades, planta y equipo neto
Disminucién inversiones en acciones
Fondos netos provistos en actividades de inversién
FIBjo de fondos de las actjvidades de financiamiento:
isminucion préstamos bancarios
Disminucién de capital
Dividendos pagados
Fondos netos utilizados por actividades de financiamiento
Disminucién neta de fondos
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a

Pfesidente Ejecutivo

1,443,351

1,093,701
105,855
20,893
13,089
354,118

(10,552)
(4,165,148)
20,284

(1,124,409)

(2,966,425)

(1,091,408)

6,074,666

4,983,258

37,152
(73,749)

(2,000,000)
(2,036,597)

(19,764)
(89,265)
423,056

314,027

son parte integrante de los estados financieros.
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IDEAL ALAMBREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Ideal Alambrec S.A. constituida en 1940, es una industria dedicada a la metalmecénica; su proceso
productivo estd destinado hacia la fabricacion de alambres, cercas, cerramientos, clavos y otro tipo
de productos derivados del acero.

En la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de julio del 2000, los
accionistas de la Compaiiia aprobaron: a) disminuir el capital por amortizacién de acciones en
tesoreria por US$73,749, b) aumentar el capital de la Compania en US$2,208,434 c) escindir la
Compaiiia con el propésito de crear una nueva sociedad anénima denominada Alambres Andinos
S.A., ALANSA, d) adjudicar a Alambres Andinos S.A. ALANSA, a valor de mercado, el dominio y
posesién de los derechos y obligaciones de los siguientes activos, pasivos y cuentas patrimoniales:

US$.
ACTIVOS
Caja y bancos 5,000
Acciones PROALCO S.A. 3,964,858
Acciones PRODAC S.A. 1,819,088
5,788,946
PASIVOS
Obligaciones bancarias (500,000)
PATRIMONIO
Capital accionario (1,000,000)
Reserva revalorizacién del patrimonio (3,165,148)
Reserva por valuacion (1,123,798)
(5,288,946)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (5,788,946)

e) disminuir el capital social de la Compania en US$1,000,000 como consecuencia de la escisién y f)
reformar los estatutos de la Compania.

La disminuci6n de capital y la escisién de la Compaiiia fueron aprobados por la Superintendencia de
Compaiias el 6 de octubre del 2000 y registrados en el Registro Mercantil el 27 de octubre del
mismo ano.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Previo al proceso de escisi6n, la Compariia ajust6 sus inversiones en acciones al Valor Patrimonial
Proporcional certificado por las entidades receptoras de la inversion, al 31 de mayo del 2000,
originando un incremento de la cuenta reserva por valuacién por US$1,123,798.

Durante la junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de la Compaia celebrada el 31
de octubre del 2000, los accionistas aprobaron por unanimidad: a) fusionar la Compafifa con Alalit
S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., b) aceptar el traspaso en bloque del patrimonio social de
Alalit S.A. y Multiacero, Industrias del Acero S.A., ¢) aprobar el valor de mercado de la maquinaria,
equipos e instalaciones de la Compafia, seglin consta en el informe del perito designado con
anterioridad, y acordar que la absorbente y las absorbidas se fusionen aplicando el valor presente de
sus activos tangibles e intangibles a excepcién de maquinarias, equipos e instalaciones de la
absorbente que serdn a valor de mercado, y d) aprobar los balances de la Compafia cortados al 31
de octubre del 2000.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compania se encontraba realizando los tramites necesarios para
obtener la autorizacién de parte de la Superintendencia de Compafiias para registrar contablemente
la fusién por absorcién previamente aprobada por los accionistas; sin embargo, con fecha 31 de
octubre del 2000, la Compaiiia registré una reserva por valuacion de US$6,109,715 correspondiente
al ajuste necesario para dejar sus maquinarias, equipos e instalaciones al valor sugerido por el perito
designado por los accionistas durante el proceso de fusién antes descrito.

El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedd concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién".

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, gastos pagados por
anticipado, inversiones en acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17,
segln se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiiia no cuenta con y no presenta

en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de
un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

. conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversibn se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresion por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para fines de conversion a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de
acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido
periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y los activos monetarios
en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de $/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, calculado para productos terminados, materias
primas, suministros y repuestos utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura més otros cargos relacionados con la
importacion, reexpresados hasta el cierre de ejercicio.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los pérrafos anteriores y el

valor contable de los inventarios antes de la reexpresion del afio, es llevada a la cuenta Reexpresion
monetaria.

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determinacion del costo de los productos
vendidos y se basa en el costo histérico, determinado sobre las siguientes bases:

Productos terminados y en proceso Costo promedio

Materias primas Ultimo en entrar, primero en salir
(UEPS)

Materias primas internadas en forma temporal al Primeros en entrar, primeros en salir

pais bajo al régimen de dep6sito industrial (PEPS) - Método usado por disposicion
del Reglamento General de la Ley
Orgénica de Aduanas.

Materiales, repuestos y accesorios Costo promedio

Se constituye una provisién con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado u obsoletos.

Gastos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipado se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda. Los costos ajustados mds el correspondiente derecho
de llave, incluido en el rubro de otros activos, no excede los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

La Compaiiia reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias
que son distribuidas al accionista en forma de dividendos en efectivo. Mientras que las pérdidas
netas devengadas y las ganancias no distribuidas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista
en el exterior y en el caso de las inversiones en acciones de companias domiciliadas en el Ecuador,

solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién por debajo de su
costo.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

El valor nominal de las acciones recibidas de otras compaias por capitalizacién de reservas y/o
utilidades es acreditado a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con fo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ario, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de linea recta.

La depreciacion correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Otros activos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda.

Incluye la plusvalia mercantil, que representa la diferencia entre el valor pagado en 1998 por la
inversion en acciones de Alalit S.A. y Multiacero S.A. y el respectivo valor en libros de esas
compaiias. Dicha plusvalia se amortiza con cargo a resultados a partir del afio 1999 en un periodo
de 5 afios.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio. El saldo de esta provision al 31 de diciembre de 2000 representa el valor actual total de
la reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la Compafiia a esas fechas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Los afios 1997 al 2000 ain estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en el que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -
La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva

por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de repos efectuados en:

Tasa Plazo
% dias S/.m.
Citibank 35 7 220,150
Banco del Pacifico 5.25-5.5 4-8 156,111
Banco del Pichincha C.A. 5-5.5 4-8 245,229
621,490
(7)
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:
Productos terminados 1,980,021
Productos en proceso 221,616
Materias primas 5,238,719
Materiales, repuestos y accesorios 1,805,763
Inventarios en transito 447,034
9,693,153
Provisién para obsolescencia de inventarios (85,006)

9,608,147

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiia habia comprometido inventarios de materias primas y

otros inventarios por un valor aproximado de US$.2,776,400, en garantia de obligaciones bancarias
(Véase Nota 8).

NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000 representa basicamente el saldo de los documentos por cobrar en
délares a largo plazo originado principalmente en ventas de instalaciones industriales. El saldo se
cobra en cuotas anuales, mensuales y trimestrales y devenga intereses reajustables que durante el
2000 tuvieron un promedio entre 14% y 16%. El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
(Continuacion)

Documentos por cobrar

Menos - Porcion corriente
incluida en Clientes

Compaiiias relacionadas
largo plazo (1)

Total

Vencimientos del saldo a
largo plazo
2002
2003
2004
2009
Total

(1) Véase Nota 11 (1) y (2).

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pégina siguiente)

548,920

(408,662

140,258

)

151,233

291,491

113,733
75,000
75,000

27,758

291,491

9



lw

-

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
{Continuaci6n)

Edificios y obras exteriores
Maquinaria, equipo e instalaciones
Muebles, enseres y equipo de oficina
Equipo de transporte

Depreciacién acumulada

Terrenos

Construcciones en curso y maquinaria
en montaje

Maquinaria en transito

Saldos al 31 de diciembre

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1° de enero
Adiciones netas
Valuacién de maquinarias
Depreciacién del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2000

1,127,623
9,332,264

937,012
1,566,122

12,963,021
(3,613,862)

9,349,159
94,998

142,939
56,459

9,643,555

Tasa anual de
reciacié

%

10y 20
10y 20
20

3,536,133
1,091,408
6,109,715

(1,093,701)

9,643,555



NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
Composicion:

Plusvalia mercantil (1)
Otros (2)

252,512

83,327

335,839

(1) Corresponde a la diferencia entre el valor pagado en la adquisicién de las acciones de Alalit
S.A. y de Multiacero S.A. y el Gltimo valor patrimonial proporcional disponible a la fecha de

adquisicion.

(2)  Incluye US$74,093 correspondiente a desembolsos efectuados para el desarrollo de nuevo

sistema operativo - computacional.

NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS

El saldo de los préstamos bancarios y otros al 31 de diciembre del 2000 se integra de la siguiente

manera:

Capital Intereses Total
Institucién Uss$ US$ uUss
ABN Amro Bank 1,535 - 1,535
ING Bank 28 - 28
Citibank N.A. 4,026,149 56,469 4,082,618
Lloyds Bank Blsa Limited 1,750,000 27,107 1,777,107

83,576

5,777,712

5,861,288

Préstamos obtenidos basicamente para financiar capital de trabajo e importaciones con
vencimientos menores a un ano; devengan intereses que oscilan entre el 8.75% y 10% anual. la
Compania mantiene prendado inventario como garantia de estas obligaciones (Ver Nota 4).

an
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NOTA 9 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

Proveedores del exterior
Refineria de Cajamarquilla (1)
Steel Resources (1)

Imexbra Internacional (1)
Prodinsa (1)
Otros

Proveedores nacionales

230,281
599,592
280,000
239,742

52,761

1,402,376

575,194

1,977,570

(1) Proveedores principalmente de materia prima. Estas deudas no devengan intereses.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al 10.
de enero
del 2000
uss
Cuentas dudosas 118,812
Obsolescencia de inventarios 71,917
Deudas sociales y fiscales 537,254
Obligaciones sociales
jubilacién patronal 368,855
Bonificacién por desahucio 32,645

Diferencia por Saldos al 31
Pagos y/o conversién de de diciembre
Incrementos utilizaciones saldos iniciales del 2000

uss uUss Uss uss

49,382 (2,469) (26,020 139,705

13,089 - - 85,006

1,435,908 (783,827) (123,007) 1,066,328

415,789 (80,779) 703,865

26,257 (7,149) 51,753

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las companias con accionistas
comunes.

(Véase pégina siguiente)

(12)



(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
. (Continuacioén)
i uss
Compras (maquinaria, productos terminados,
i materias primas y materiales)
Conduit del Ecuador S.A. 8,696,004
i N.V. Bekaert 404,383
i Productora de Alambres S.A. PROALCO 19,736
: 9,120,123
E Ventas (productos terminados y materias primas)
Productora de Alambres S.A. PROALCO 1,673,728
L Conduit del Ecuador S.A. 1,529,949
e Productos de Acero Cassadé S.A. PRODAC 236,656
L&M Constructores 250,217
E Multiacero S.A. 179,683
3,870,233
i Préstamos otorgados
Manuel Gallofre Cassad6 37,500
E Gastos de asistencia técnica
N.V. Bekaert 216,638
E Honorarios por asesoramiento en
exportaciones N.V. Bekaert 134,451
E - Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con compaiiias relacionadas y
accionistas:
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

US$
Cuentas por cobrar (corto y largo plazo):
Manuel Gallofre Cassadé (1) 153,594
L & M Constructores S.A. (2) 366,420
Productora de Alambres S.A. PROALCO 351,812
Fernando Mufioz (3) 182,500
Productos de Acero Cassadé S.A. PRODAC 8,239
Multiacero S.A. 7
1,062,572
Cuentas a pagar:
Conduit del Ecuador S.A. 668,088
N.V. Bekaert - compras 80,334
Productora de Alambres S.A. PROALCO 286
748,708

(1) Corresponde al valor de un préstamo por US$150,000 (US$112,500 a largo plazo y US$37,500
a corto plazo) otorgado en 1996 que devenga un interés anual variable de 10.25%. Al 31 de
diciembre del 2000, el interés devengado asciende a US$.3,074.

(2) Cuentas por cobrar por venta de inventarios incluidos dentro del rubro clientes no genera
intereses y tiene vencimientos en el 2002 por US$38,733. Al 31 de diciembre del 2000, la
Compaiiia cuenta con garantias por US$178,387 para cubrir el saldo pendiente.

(3) Saldo originado por la compra de cartera de L&M realizada durante el 2000 por US$190,711.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pégina siguiente)

(14)
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E NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuaci6n)
k Ajustes imputados
ala cuenta de resul-
tados - Resultado Ajustes
t por exposicién a imputados al
la inflacién patrimonio
Us$ Us$
E (Db) Cr (Db) Cr
Inventarios 929,062 437,955
Gastos anticipados 6,243 17,649
i Activo fijo 348,587 1,370,135
b W Otros activos 37,905 175,168
Patrimonio (2,620,795) (1) 2,952,257
(1,298,998) (2) 4,953,164 (5)
Menos - Pérdida en cambio (482,653) (3)
(1,781,651) (4)
(1) Incluye US$344,532 de diferencia en cambio y otros valores menores.

(2)  Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.
(3)  Incluido en el estado de resultados.

(4 Monto equivalente a la pérdida generada por la Compaiiia por la tenencia de una posicién
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

(5)  Se incluye el saldo inicial del patrimonio con base a lo indicado en la Nota 2 b).

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad

. neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

(15)



NOTA 14 - REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR

De acuerdo con la Decisi6n 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera directa, subregional o neutra tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al

exterior. Dicha remesa se podréd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto al 0.80% a la
Circulacién de capitales.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (28 de
febrero del 2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en
los mismos.
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