WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CIA LTDA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)
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1.1

1.3

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y operaciones -

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizaci6n del Gerente General con fecha 20 de abril del 2015 y seran aprobados por la Junta General de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
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2.4

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacién de los estados
financieros de la Compaififa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Nonmna Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmierda relativa a la adquisicid nde una participacion en una operacio nconjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos ™.

NIC 6y38 Enmiendas a estas Nomas relacionadas con bos métodos de depreciacidn yamortizacion. 1de encro 2016

NIC By4l Enmiendas a estas Nomnas relacionadas con ks plantas (activo bioldgico) portadoras de futos lde enero 2016
ysuinclusion como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo™.

NIF 0 yNK 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un mversorysuasociada o 1de enero 2016
Negocivd CONUNo.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclus ¥n delinétodo de valor patrimonial proporcional (VP P) para la 1de enero 2016
valoraciinde inversiones.

NIF ¥ Publicacionde lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de encro 2016

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de bs contratos de prestacidonde ide julio 2016
servicios ylas revelaciones requernidas para Jos estados financieros mternos.

NC B Mejoras que clarifican el modo de detenmmarla tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 206
beneficios post-empleo.

" NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla mfonmacion reveleda en elrépone interino ylas 1de julio 206

referencias mcluidas en el misimo.

NIF 5 Publicacién de la nonma "Reconocimiento de Ios ingresos procedentes de bs contratos conbs 1de enero 2017
clientes ", esta nonna reemplazara a la NIC 11y 8.

NIF 9 Publicacién de lh nonna "lstrumentos financieros ", versidon completa. Ide enero 2018

La Administracién de la Compaifiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentaciéon de la Compafiia.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva de producto. El inico segmento
reportable corresponde a la venta de lubricantes, la cual representa aproximadamente el 97% de los
ingresos de la Compaiiia. De esta forma, el inico segmento reportable lo constituye el segmento de venta
de lubricantes, la Administracién considera que la presentacién ds estados financieros, integrando todos
los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Ginico segmento reportable.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.5

2.5.1

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “ cuentas
por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaifilas relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(a)

(b)

(c)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designadp como de “valor razonable a través de pérdidasy
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

o

Medicién posterior
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por
la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se registran a su costo amortizado.

ii) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: correspondientes principalmente a
saldo por recuperar de compafiias relacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto
plazo hasta go dias, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo
amortizado.

iii) Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros deudores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

ii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
60 dias.

iii) Otras cuentas por pagar y compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con
compafifas relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -
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2.7

2.8

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con Ja adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacidn, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de la Compafifa, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales en el rubro “Otros*®
ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido
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2.10.2

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionany pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compaififa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% anual, la cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciongs, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compailiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaififa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de lubricantes se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha efectuado la
transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por
lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas’calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectlian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

. La estimacién de vidas ttiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian
seglin se describe en las Notas 2.7y 2.8.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Caja 1,558.00
Banco Internacional 3,632.00 35,922.63

Banco del Pichincha 5,951.00
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 8,125.00
Banco del Pacifico 994.00
MM Jaramillo Arteaga 22,600.18

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(a) Composicidén al 31 de diciembre:

Clientes Nacionales

Sin vencer

1 a 30 dias . 15,229
31 a 60 dias
61 a 9o dias 56,504
Mas de g1 dias

15,229 56,504
Menos - provisién por deterioro (2,891) (2,891)

12,338 53,613
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

6 INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Lubricantes 16,476
Llantas 31,826
Repuestos 20,376
Otros 2,910
68,679 2,910
Menos - estimacioén por obsolescencia
68,679 2,910
7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 201
Anticipo a proveedores 148
Garantias por recuperar
Otras cuentas por cobrar 56,461
569609 -
8 PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicién y movimiento al 31 de diciembre:
& ¢ €
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Terrenos -

Edificios 30,000.00 30,000.00
Maquinaria y equipo 92,694.84 92,694.84
Mueblesy Enseres 4,316.77 3,600.00 (4,316.77) 3,600.00
Equipos de Computacién 225.00 225.00

Equipos en Comodato

Vehiculos

4,316.77 / 116,’519.84 . ; 77 {4,316.77) , _ 7 126,519.84
Edificios -
Maquinaria y equipo 125.02 125.02
MueblesyEnseres 2,438.09 (2,438.09) 1,257.50 1,257.50
Equipos de Computacién 30.00 30.00
Equipos en Comodato 6.25 6.25
Vehiculos -
Otros
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

9 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

Descripcién 2014 201
Proveedoreslocales 119,470 430
Prestamos a los socios 81,000
Otras cuentas por pagar 3,186

122,656 81,430

10 IMPUESTO A LA RENTA

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido: - -

15.1 Impuesto corriente
Conciliacién tributaria — contable -

A continuacién se detalla la determinaciéon del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral ( 139,074) (8,011)
Menos - participacién laboral
Utilidad antes del impuesto a la renta (139,074)
Menos - Otras partidas conciliatorias
Maés - Gastos no deducibles 6,234 188
Base Imponible (132,840)
Tasa Impositiva .

& €

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta del afio definitivo

En el afio 2014, la Compaiifa determiné pérdida del ejercicio por lo que no causa impuesto a la Renta.
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15.5

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacién:

2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta ( 139,074) ( 8,011)

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias al
calcular la ganancia fiscal
Efecto del anticipo minimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta del afio - -

Tasa efectiva 0% 0%

Situacién fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

o  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

¢  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢  Nodeducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

s  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

o Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién 6
reaseguros.

e  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

e  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio.

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

o  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

e  Sefija enel 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformasy

considera que no tendran un impacto significativo.

OTROS IMPUESTOS

Retenciones en fuente de Impuesto a la renta
Retenciones en Fuente de Impuesto al Valor Agregado
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado
Crédito Tributario Impuesto a la renta

Incrementos

201 201
449
1,338
24,489
3,602
26,276 3,602
Pagosy /o Saldos al
utilizaciones final del afio

BENEFICIOS SOCIALES
Saldos al
inicio del afio
Aflo2014
Beneficios sociales 7,940

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaifiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 7.99% 7.99%
Tablas de mortalidad (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacidén patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al1 deenero -
Costo laboral por servicios actuariales 2,428 457 2,885
Costo financiero 101 19 120
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas -
A 31 dediciembre 2,529 ' - ¥ 476 ' - 3,005 -

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accibén bésica se calcula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio. Durante los afios 2014 y 2013 la compafiia mantuvo un capital de US$
9.000. No existe deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad por acciéon basica
y diluida es la misma.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende gooo de
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacién de la reserva legal de las utilidades del afio 2014 sera efectuada en
el afio 2015, previa la respectiva aprobacidn por parte de la Junta General de Accionistas.

21.2 Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

21.3

17

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, sOlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acuamuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR VENTAS

Venta de lubricantes 36,590

Venta de llantas 12,638

Venta de repuestos 7,353

Servicio de Limpieza . 36,175 .

Servicio de Mecénico 6,548

Coches de Lavado 28,638

Otros 481 166,472
128,424 166,472
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIO WS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

®* O ¥ ¥
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