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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (En liquidacion)

Quito, 26 de junio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (en
liquidacién) (en adelante la “Compania”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (en liquidacién) al
31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las bases aplicables a una compaiiia en liquidacion.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros ”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (en liquidacion) de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
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Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (En liquidacion)
Quito, 26 de junio del 2020

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, como se indica en la Nota 1.2, a la fecha de emision de estos estados
financieros la administracion se encuentra iniciando los tramites de disolucion, liquidacion y cancelacién
de la Compania. Los estados financieros adjuntos han sido preparados a la luz de esta circunstancia.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Junta de Socios y a la Administracion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (en liquidacién) es responsable de
la preparacioén y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las bases
aplicables a una compainiia en liquidacion y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (En liquidacion)
Quito, 26 de junio del 2020

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaifiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros , incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (En liquidacion)
Quito, 26 de junio del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

%WAW

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

77

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12 9676 35,781
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 171,631 150,425
Impuesto a |la renta por pagar 15 - 6,251
Impuestos por pagar 14 784 1,739
Obligaciones sociales 8,250 10,362
Beneficios sociales 16 11,939 16,340
Total pasivos corrientes 202,280 220,898
Total pasivos 202,280 220,898
PATRIMONIO
Capital social 17 658,733 658,733
Reservas 18 3,030 3,030
Resultados acumulados 18 (617,772) (444 .785)
Total patrimonio 43,991 216,978
Total pasivo y patrimonio 246,271 437,876

3 explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CIA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por ventas 19 469,009 680,893
Costo de ventas 20 (181,978) (262,625)
Utilidad bruta 287,031 418,268
Gastos administrativos 20 (245,077) (286,143)
Gastos de ventas 20 (224,070) (199,336)
Oftros ingresos, neto 9,894 1,444
Pérdida operacional (172,222) (65,767)
Gastos financieros 21 (7,246) (8,547)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (179,468) (74,314)
Impuesto a la renta 15 - (6,251)
Pérdida neta del afio (179,468) (80,565)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancia actuarial 6,481 5416
Resultado integral del afio (172,987) (75,149)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

Verdnica Cérdova
Contadora General
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2018

Pérdida neta del afo
Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Pérdida neta del afo
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Otros
Capital Reserva Resultados Resultados
social legal Integrales acumulados Total
658,733 3,030 (1,300) (368,336) 292,127
8 = - (80,565) (80,565)
3 - 5416 - 5416
658,733 3,030 4,116 (448,901) 216,978
- - - (179,468) (179,468)
- - 6,481 - 6,481
658,733 3,030 10,597 (628,369) 43,991

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CIA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 20

Flujo de efectiveo de las actividades operacionales:

P érdida antes de impuesto a la renta (179,468) (74,31
M as cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo !

Depreciacién de pro piedades y equipos " 10,171 10,604

B ajas de propiedades y equipos 1 6,510

Provision por beneficios sociales B 6,541 741

(156,246) (56,296)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 80,566 (9.262)

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 119

Impuestos por recuperar (1842) (7.836)

Inventarios 28,698 26,286

Otras cuentas por cobrar 48 8977 b

Otros activos 19,118 1499

Proveedores y otras cuentas por pagar {26,105) {(4,732)

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 21206 53,933

Impuestos por pagar (955) 2918

Obligaciones sociales (2,112) (992)

Otras cuentas por pagar - (535)

Beneficios sociales (4,461 (1615)
Efectivo provisto porlas actividades de operacién 6,744 15,264

Impuesto a la renta pagado 15 (6,251 (6,251
Efectivo neto provisto porlas actividades de o peracion 493 9,013
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicidon de propiedades y equipos " (258) (2.226)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (258) (2,226)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Sobregira bancario 1 - (7,700)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (7.700)
Incremento (Disminucidn) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 235 (913)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30448 31361
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 30,683 30,448

tas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General
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1.1.

1.2

1.3.

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compainia fue constituida el 18 de enero de 2008, inicialmente llamada Mundomotos del Norte Cia Ltda.
El 20 de diciembre de 2014, cambia de denominacién a Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda.
cambiando también su objeto social para brindar servicios de mecanica reparacion y ensamblaje de todo
tipo de producto en lo referente al area automotriz, industrial, asi como maquinarias en general.

Su principal socio es Vallejo Araujo S.A. con un 99.99% del capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el
personal total de la compania alcanzé los 19 y 20, respectivamente, distribuidos en las diferentes areas de
la Compaiiia.

Entorno regulatorio

Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. al ser una empresa que dedica sus actividades a la
distribucion de lubricantes, presenta regulaciones especificas, tal es el caso de la Agencia de Regulacién
y Control Hidrocarburifero Técnico y Fiscalizacion de Refinacion e Industrializacién de Hidrocarburos
(ARCH), entidad que autoriza la comercializacion de lubricantes de automotores, diésel y gasolina, la
misma que otorga el Certificado de Control Anual, cuyo objetivo es garantizar el aprovechamiento 6ptimo
de los recursos hidrocarburiferos.

Asimismo, la Compafiia esta regulada por el Ministerio del Medio Ambiente, Municipio de Quito, Instituto
Ecuatoriano de Normalizacion (INEN), Servicio de Rentas Internas, Ley de Contratacion Publica Tramo |
y Il, IESS, Ministerio de Relaciones Laborales, entre otros, las mismas que estan definidas por diferentes
entes gubernamentales, los cuales vigilan el cumplimiento de normas y procesos determinados en sus
distintas localidades.

Situacién econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién del pais ha influido en sus operaciones,
principalmente debido a las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre que produjeron
impactos negativos en sus ventas al no poder cumplir con los pedidos de mercaderia de clientes
oportunamente.
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2.2

WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Cierre de operaciones y liquidacién

En el afio 2019, la Compaiiia generd una pérdida neta de US$179,468 (2018: US$80,565) con lo cual las
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2019 totalizan US$628,369 (2018: US$448,901). Mediante
Acta de Junta General de Socios, de fecha 30 de septiembre del 2019, se tomé la decision formal sobre
la disolucion, liquidacion y cancelacion de la Compaiiia, la cual, posteriormente, sera absorbida por su
relacionada Vallejo Araujo S.A., a la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia se
encuentra efectuando los tramites respectivos.

Composicion accionaria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el principal socio de la Compaiiia es Vallejo Araujo S.A., entidad
domiciliada en Ecuador con un 99.99% de capital.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 15 de junio del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Las politicas han sido disefiadas en funcién a una compariia en liquidacion, las cuales
difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaifiia estan preparados de acuerdo a los principios
aplicables para una empresa en liquidacion, razén por la cual todas las actividades de la Compafiia estan
encaminadas a recuperar sus activos y liquidar sus pasivos en el corto plazo. Estas politicas se
encuentran enmarcadas adicionalmente con el marco tributario vigente.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases de una compaiiia en liquidacion. La
preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compainiia no tuvo que cambiar sus politicas contables, debido a que se encuentra en liquidacion.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Traducciéon de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y companias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son

presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;

siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Companiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.
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Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales”, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la

estimacién por deterioro (Nota 2.5.6).

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de productos (lubricantes, llantas,
repuestos, entre otros) en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de 30 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la venta de
inventarios, éstas cuentas tienen un promedio de cobro de 90 dias.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado, que requiere que la

pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la medicion inicial de la cuenta
por cobrar.
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2.6 Pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicién

Los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende
del propésito para el cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por
pagar proveedores”, “otras cuentas por pagar”’ y “cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su

costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 90 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un aflo 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o servicios. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto, por lo que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios esta compuesto por los costos de adquisicidn y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su uso o posterior venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios se determina usando el método
promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administraciéon de la Compania, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
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productos retirados del mercado. La Compania estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacion menor a un afo. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes % de depreciacion
Edificios 20-40
Maquinaria y equipo 10
Muebles yenseres 10
Equipo de computaciéon 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacioén, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas
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por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. EI monto
de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

En el ano 2019, la Compaiiia reconocié como parte del crédito tributario los importes generados por anos
anteriores, los cuales, en su conjunto con las retenciones de Impuesto a la renta, fueron superiores a los
importes determinados como Impuesto a la renta, por lo cual no se generé impuesto a pagar. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia registré como gasto por Impuesto a la renta el anticipo minimo, debido a
que es mayor que el impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiero y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Obligaciones sociales

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv)  Ofras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

Beneficios sociales

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
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y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% para el afio 2019
y 4.25% anual para el afio 2018 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos,
publicada por el Banco Mundial que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales utilizan informacion financiera publica y propia e incluyen variables como
son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 'y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
acuerdos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a clientes, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por la venta de lubricantes, repuestos y prestacion de servicios de
limpieza, lavado y mecanica se reconocen cuando la Compafiia ha transferido el control de los mismos
al cliente, el cliente tiene discrecidn sobre los mercados y los precios para vender los productos y no
existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
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los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen inmediatamente cuando el
servicio ha sido prestado. Entre estos servicios estan servicios de mecanica, reparacion, ensamblaje y
otros.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: La Compania aplica el enfoque
simplificado para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisiéon de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas
detalle. La Companiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

(b)  Estimacién de la vida util de las propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente
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de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afio. Ver
Nota 2.8.

(c) Obligaciones por beneficios definidos: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compainiia. La politica
de gestion de riesgo financiero de la Compafiia es coordinada a través de directrices definidas por la
Administracién adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Companiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos
de cambio de divisas.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
(a)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada

con la compra y comercializacién principalmente de lubricantes y repuestos que efectua la
Compaifiia a sus principales proveedores Vallejo Araujo S.A. y Dismarklub S.A.
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(b)

()

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacién de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafiia
no dependen del rendimiento de estos depésitos.

De igual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Compafiia que surge de su
endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaifiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compania calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio. La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano y las transacciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. Respecto
de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compainiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La
Administracién de la Compania, ha evaluado y considera que los saldos por cobrar a entidades
relacionadas no requieren una estimacion por deterioro Nota 7.

La Companiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo es mantenido
substancialmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas AAA-y AA-, segun
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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(d)  Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Companiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos
y obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacién hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2019: afo
Cuentas por pagar a proveedores 9,676
Cuentas por pagar a partes relacionadas 171,631
Al 31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar a proveedores 35,781
Cuentas por pagar a partes relacionadas 150,425

(e)  Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar utilidades, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 9,676 35,781
Cuentas por pagar a partes relacionadas 171,631 150,425
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (30,683) (30,448)
Deuda neta 150,624 155,758
Total patrimonio 43,991 216,978
Total capital 194,615 372,736
Ratio de apalancamiento 77% 42%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

201 2018
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 30,683 30,448

Cuentas por cobrar comerciales 23,253 103,819

Otras cuentas por cobrar 351 91928
Total activos financieros 54,287 226,195
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 9,676 35,781

Cuentas por pagar a partes relacionadas 171631 150,425
Total pasivos financieros 181307 186,206

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 1,341 4,583
Fondo rotativo - 234
Bancos locales (1) 29,342 25,631
30,683 30,448

(1)  Corresponden a depdsitos en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AAA.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Deudores comerciales 19,403 100,503
Tarjetas de crédito 4,058 3,524
23,461 104,027
Provisiéon por deterioro (208) (208)
46,714 207,846

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada afo:

2019 2018
Por vencer 9,168 39% 83,062 80%
Vencidas
31 a 60 dias 235.00 1% - 0%
61 a 180 dias - 0% - 0%
Mas de 181 dias 14,058 60% 20,965 20%
Total 23,461 100% 104,027 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalua bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Mundomotors (1) - 32,426
Quickoil (1) - 18,264
Oftras 351 (1,362)
351 49,328

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluia principalmente saldos iniciales de la anterior administracion,
generada en la compra de negocio.
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OTROS ACTIVOS
Composicion:
2019 2018
Derechos por concesion de contratos 23,482 31,414
Garantias - 8,400
Otros gastos anticipados - 1,686
Anticipo a proveedores - 1,100
23,482 42,600
INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Repuestos 26,341 33,305
Llantas 6,791 13,938
Lubricantes 3,789 8,376
Otros (1) - 10,000
36,921 65,619

(1)  Corresponde a materiales para el consumo en la operacion para luego ser facturado al cliente final.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion y movimiento al 31 de diciembre:

Edificios e Maquinaria y Muebles y Equipo de
Descripcion Instalaciones equipo enseres computacion Total
Al 1 de enero del 2018
Costo 20,890 85,721 5,354 3,401 115,366
Depreciacion acumulada (3,112) (24,679) (1,387) (2,686) (31,864)
Valor en libros 17,779 61,041 3,967 715 83,502
Movimiento 2018
Adiciones - 2,226 - - 2,226
Gasto depreciacion (1,045) (8,674) (535) (350) (10,604)
Valor en libros 16,734 54,592 3,432 365 75,123
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 20,890 87,946 5,354 3,401 117,591
Depreciaciéon acumulada (4,156) (33,353) (1,922) (3,036) (42,467)
Valor en libros 16,734 54,593 3,432 365 75,124
Movimiento 2019
Adiciones - 258 258
Bajas (8,000) (140) (8,140)
Depreciacion bajas 1,630 - - - 1,630
Gasto depreciacion (642) (8,786) (535) (208) (10,171)
Valor en libros 9,722 45,925 2,897 157 58,701
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 12,890 88,064 5,354 3,401 109,709
Depreciacion acumulada (3,168) (42,139) (2,457) (3,244) (51,008)
Valor en libros 9,722 45,925 2,897 157 58,701
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018

Proveedores locales 8,890 35,284
Facturas por recibir 308 255
Otras cuentas por pagar 478 242

9,676 35,781
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13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las compafias con accionistas comunes o con
participacion accionaria significativa en la Compafiia:

13.1 Saldos con partes relacionadas

La composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas es como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar partes relacionadas:
Dismarklub S.A. 96,161 99,305
Vallejo Araujo S.A. 75,470 49,267
Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY - 1,586
Imbauto S.A. - 267
171,631 150,425

13.2 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
partes relacionadas.

2019 2018
Venta de bienes y servicios:

Imbauto S.A. - 1,684
Vallejo Araujo S.A. 6,715 584
Inka’s Renta Car S.A 453 625
Dismarklub S.A 1,919 49
9,087 2,942

Compras de bienes y servicios:
Dismarklub S.A (1) 37,085 48,711
Vallejo Araujo S.A. (2) 32,324 58,162
Inka’s Renta Car S.A. 5,809 8,608
Imbauto S.A - 325
75,218 115,806

(1)  Corresponde principalmente a la compra de lubricantes.
(2)  Corresponde principalmente a la compra de repuestos.

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a
los de mercado, con plazos que no exceden los 360 dias.
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13.3 Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye el Presidente y Gerente General.

2019 2018
Sueldos y salarios 12,293 13,812
Beneficios sociales 3,257 3,659
15,550 17,471
14. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - VA 43,361 40,634
Crédito tributario de Impuesto a la renta 24,052 22,027
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 5,467 8,276
72,880 70,938
Impuestos por pagar
Retenciones en fuente de Impuesto a la renta 722 1,268
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 62 471
784 1,739
15. IMPUESTO A LA RENTA
Composicion:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente: - 6,251
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Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

2019 2018
Pérdida antes de Impuesto a la renta (179,468) (74,311)
Mas - Gastos no deducibles (1) 72,981 9,230
Base tributaria (106,487) (65,081)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo de Impuesto a la renta - 6,251

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$7,410 por gasto no deducible por jubilacion
patronal y desahucio.

El Impuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado - 6,251
(-) Crédito tributario afios anteriores (24,052)
(-) Retenciones en la fuente (5,467) -
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (29,519) 6,251

La relacion entre el gasto por Impuesto y la pérdida antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

019 018
Pérdida del afio antes de impuestos (179,468) (74,311)
Tasa vigente 25% 25%
Impuesto a la renta generado (44,867) (18,578)
Mas - Gastos no deducibles 18,245 2,308
Gasto por impuestos (Anticipo minimo) - 6,251
Tasa de impuesto a la renta efectivo 0% 8%

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los afios del 2017 al 2019
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y

remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
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mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afio 2019, la Compafiia no esta alcanzada para la presentacion del informe, sin embargo, la
Administracion para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a las de afos
anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2019.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millon de doélares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
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activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compania, luego del andlisis efectuado considera que no habra efectos en sus
operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién
2019 2018
Jubilacién patronal 8,182 10,577
Indemnizacion por desahucio 3,757 5,763
11,939 16,340

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 2.10%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1-5% 1.50%
Tasa de rotacion 28.00% 23.10%
Tablas de mortalidad (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 10,577 11,032 5,763 4,928 16,340 15,960
Costos por servicios actuariales 3,416 4417 1,924 2,354 5,340 6,771
Costo financiero 450 444 261 196 711 640
(Ganancia) Pérdida actuarial (3,242) (3,601) (710) (100) (3,952) (3,701)
Beneficios pagados - - (3,971) (1,615) (3,971) (1,615)
Reducciones yliquidaciones anticipadas (3,019) (1,715) - - (3,019) (1,715)
Ajuste contable - - 490 - 490 -
Al 31 de diciembre 8,182 10,577 3,757 5,763 11,939 16,340
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por senvicios corrientes 3,416 4,417 1,924 2,354 5,340 6,771
Costo por intereses 450 444 261 196 711 640
Ajustes contables - - 490 - 490 -
3,866 4,861 2,675 2,550 6,541 7,411
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Ganancia actuarial reconocida (3,242) (3,601) (710) (100) (3,952) (3,701)
Reducciones yliquidaciones anticipadas (3,019) (1,715) - - (3,019) (1,715)
(6,261) (5,316) (710) (100) (6,971) (5,416)
Analisis de sensibilidad
Jubilacion
patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (625) (180)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -5%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 682 196
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 5%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 698 208
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (644) (193)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -5%
Tasa de rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (325) 162
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% 4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 339 (155)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 4% -4%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hip6tesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes. Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la preparacién del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 de US$658,733 que
comprenden 658,733 acciones ordinarias (2018: US$658,733) de un valor nominal de US$1 cada una.
Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compainiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios
y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas.

INGRESOS POR VENTAS

2019 2018

Venta de repuestos 138,846 242,630
Lavado de coches 104,906 123,969
Venta de lubricantes 81,871 126,884
Servicio de limpieza 79,970 92,314
Servicio de mecanica 48,710 75,384
Venta de llantas 14,706 19,712

469,009 680,893

No existen costos de contratos relacionados con la prestacion de servicios a los clientes.
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos ventas Total

Compra de inventario 181,978 - - 181,978
Gastos de personal - 139,531 19,027 158,558
Arrendamiento - 110,695 110,695
Mantenimiento y reparaciones - 41,960 2,251 44,211
Suministros y materiales - 8,670 - 8,670
Servicios basicos - - 11,989 11,989
Depreciacion - 10,356 10,356
Impuestos y contribuciones - 3,087 - 3,087
Publicidad y propaganda - 1,739 1,739
Honorarios y asesorias - 14,710 - 14,710
Movilizacion - - 64 64
Otros gastos - 26,763 78,305 105,068

181,978 245,077 224,070 651,125
2018
Compra de inventario 262,625 - - 262,625
Gastos de personal - 192,438 25,691 218,129
Arrendamiento - - 128,618 128,618
Mantenimiento y reparaciones - 35,620 8,263 43,883
Suministros y materiales - 12,736 - 12,736
Servicios basicos - - 17,078 17,078
Depreciacion - 10,604 - 10,604
Impuestos y contribuciones - 3,602 - 3,602
Publicidad y propaganda - - 4,223 4,223
Honorarios y asesorias - 7,471 - 7,471
Movilizacion - - 40 40
Otros gastos - 23,672 15,423 39,095

262,625 286,143 199,336 748,104
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WAY EXPRESS CENTRO DE SERVICIOS WS CiA. LTDA. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
2019 2018
Comisiones bancarias 7,053 8,326
Otros menores 193 221
7,246 8,547
EVENTOS SUBSECUENTES

Durante las primeras semanas de 2020, se inici6 la propagacion de un nuevo virus conocido como
Covid-19 proveniente de China, que a la fecha de emision de los presentes estados financieros se habia
extendido a muchos paises en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién
Mundial de la Salud lo declaré pandemia.

La propagacion del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en las operaciones de la Compaiiia.
Actualmente, se desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duracién es incierta, asi como
hechos y el entorno estan cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como
declaraciones de estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden
afectar parcialmente las operaciones comerciales, lo que podria reducir la demanda y probablemente
afectar las ventas y rendimiento. La Administracion esta siguiendo y apoyando todas las decisiones
gubernamentales mediante acciones extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la propagacion
del virus.

Los estados financieros de la Compania deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

* % % *
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