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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
6 de agosto de] 2013
A los Sefiores Accionistas de:
SCLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de SOLURBANA
SOLUCIONES URBANAS S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contabies significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 han sido auditados por otros profesionales independientes.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros,

2. la Administracion de la compafiia es responsable por la preparacién vy
presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicaciéon de
politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. WNuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, las que requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v que planifiguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.
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4.~ Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidén del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de |a
Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con e! fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de 1a Compafia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contabies realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Salvedades por limitaciones al aicance

5. No nos fue posible analizar saldos iniciales al 1 de enero del 2012, {os mismos que
han sido auditados por otros profesionales independientes.

Opinién del auditor independiente

6. En nuestra opinién, excepto por los ajustes que pudieran resultar de los asuntos
mencionados en los parrafos 5 los estados financieros mencionados en el parrafo
1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A. al 31 de diciembre del
2012 y los resultados de sus operaciones, ios cambios en el patrimonio, y sus
flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Finanaciera.

Asuntos gue reguieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion Hlamamos atencion respecto a lo siguiente:

7. Tal como se explica con mas detalle en [a Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminado e! 31 de diciembre del 2012 son los primeros
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gue la compaiiia ha preparadec aplicando NHF. Los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez” fueron
considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre y 1
de enero del 2011 de conformidad con NIIF. Sin embargo los accionistas de |a
compafiia han tomado la decisién de cerrar las operaciones de la compaiiia, por
lo tanto los estados financieros deben ser leidos como una empresa en marcha.

Informe de cumplimiento tributario

8. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre |3
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.

)

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No©.25987 (apoderado)

u _5-:_,:_ -_,--ﬂ
_____ Rob@rto Arpi Hidalgo
Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Contadores No.22730
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SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS 5.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciemhbre dei; Al 1 de enero del

Nota: 2012 2011 2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 4 11.807 - 8.068
Deudores comerciales 5 64.651 199.412 75.625
Otras cuentas por cobrar 6 147.115 135.581 124.083
Activos por impuestos corrientes 7 30.776 15.630 10.693
Gastos anticipados 8 29.477 154,917 202.004
Otros activos corrientes 9 150.000 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 433.826 505.540 420.473
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 10 365.099 369.696 357.248
Inversiones en asociadas 11 80.000 1.256.110 774.677
Otros activos 171.609

TOTAL ACTIVOS 878.925 2.131.346 1.724,007




SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Diferidos

TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo Diferido
Otros pasivos a largo plazo

PATRIMONIO {Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

12
13

12.231
40.357 351.633 10.829
823.025 1.129.671 593.281
16.296 1.883
10.115 3.278

5.000 - -

868.382 1.519.947 609.271
- - 57.818
- 490.000 800.000
10.543 121.398 256.918
878.925 2.131.346 1.724.007




SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

' 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por prestacion de servicios
Costos de ventas

Utilidad bruta

Costos operativos

Utilidad operativa

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre as ganancias

Participacion laboral
Impuesto 3 la renta

Utilidad {Pérdida) neta integral total

408.929 372.197
-220.243 -244.147
188.685 128.051
-181.970 -225.772
6.715 -97.721
230 129.148
-12.274 -1.597
-5.330 29.830

- -4.474

- -10.115
-5.330 | 15.240




SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Rastiltados acumuledos
Aportes Reservas Adopcidn de Total
Capltal para futuras Reserva Ganaclas las NIIF por Resultados patrimonlo
Nota  asignado capitalizgciones lexal acumyigdas primera vez delaflo hatg

SALOOS AL 1 DE ENEROD DEL 2011 800 271,973 F L -S7A476 38.054 3.540 256918

Aumenta [disminucidn) de capital social -

Aportes para futuras capitalizaciones -161.973 -161.973

Reserva porvaluacidn de activos 11.214 11.214

Reserva Legal 1.524 1.524

Compensacién de cuentas pérdidas acumuladas 1.540 3540

Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida

del gjercicio) -1.524 - 15440 13.716
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800 110.000 1.550 -55.460 9,268 15.240 111.398

Aumento [disminucidn) de capital social -

Apartes para futuras capitalizaciones -110.000 -110.000

Reclasificacidn Reserva legal -1.524 1,524 B

Reclasificacidn Participacidn trabajadores 4.474 - {.474

Ajustes a resultados de atos antericres 15.240 -15.240 -

Resultado Integral Total del Aflo (Ganancia o pérdida

del @jereicio) -5.330 -5.330

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 800 - 26 -34.222 49.263 -5.330 10.543



SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo procedente de clientes 410.785 388.148

Efectivo pagado a proveedores {891.252) {227.871)

Efective pagado por obligaciones laborales [57.915) {195.789)

Efectivo pagado por intereses {12.274} {1.597)

Otras entradas y salidas de efectivo . 599.595
Efectivo neto provisto [utilizado) por (en] las actividades de operacion {550.656) 562.485
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo utilizado para la compra de actives fijos {1.836) {3.838)

Otras entradas y salidas de efectivo 1.176.110 {107.820)
Efective neto provisto (utilizado) par (en) las actividades de inversién 1.174.274 (111.656}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Otras entradas safidas de efective {611.812} {458.898)
Efectivo neto provisto (utilizado} por {en} las actividades de (611.812} {458.898)
Flujos de efectivo netos del afio 11.807 {8.068)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo - 8.068

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 11.807 0




SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Resultados dei afto {5.330} 29.830
Mas (menos) cargos {eréditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacidn de activos fijos 6.432 2.602
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 1.856 73.769

Otras cuentas por cobrar 249,056 {53.495}

Otros activos corrientes {167.391} {315.413}

Cuentas por pagar comerciales {12.183} 40.804

Otras cuentas por pagar {10.115) {3.278]

Obligaciones iaboraies {4.474) {1.203)

Provisiones {608.507) 790.394
Efective neto provisto {utilizado} por [en) las actividades de operacion {550.6586) 564.009
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1.2

2.1

SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

SOLURBANA SOLUCIONES URBANAS S.A., fue constituida el 17 de enero del 2008, el
objeto social de la compafiia es |a prestacion de servicios de actividades de disefio, vy
planificacion de obras y proyectos urbanisticos y de ingenieria civil

Domicilio principal.-

El domicilio principal es en Quito, en |3 caile ei Telégrafo ES-15
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para Pymes, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el
Ecuador. Las NIIF utilizadas en Ja preparacion de estos estados financieros
corresponden a la ultima versidn vigente, traducida oficiaimente al idioma castellano
por el IASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por Iz
Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NilF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previos — "PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de ias
NIIF



2.2

2.3

2.4

Siguiendo los lineamientos establecidos en [a “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera
vez”, se procedio a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de

flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NiIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propodsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen En la nota 4.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por
primera vez de {as NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcidn de [as NIIf vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compadia comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 {fecha de transicion); asi como
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con la Gitima traduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente 3l idioma
castellano por el 1ASB.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-
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2.6

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de ias cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconacen y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anadlisis de la
probabilidad de recuperacidon de ias cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos fijos.-

Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden iniciaimente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademds una estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
{agquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte dei costo de dichos activos.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran 2l costo menos su
depreciacidon acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas atiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuaiquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Equipo de oficina 10%

Deterioro del valor de los actives.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los actives con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula e
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
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2.9

al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por papar y deudas con partes
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
ne cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando ei reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compaiiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial Ei periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asepgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes




Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compafiia.

1) Retencicnes en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto 3 Iz renta reconocido en los resultados de os proximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afo correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones _

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aio y de afos anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cucta: En julio dei aflo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afic anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagarad la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en ia primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser




cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El

pasivo por impuesto corriente se calcula estabieciendo el mayor valor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Calculo del impuesto a ia renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales {base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1} Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibies, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en jos ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
fas tarifas vigentes del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuaies para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cddigo Organico de la

Produccion, Comercio e inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

o Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cadigo.

e (Creacion del salario digno



3)

+ Reduccion de la tarifa del impuesto a Ia renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasive por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a 1a renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente ia actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucidn del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo minimo del impuesto.

2.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compartia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen tedas y cada una de las
siguientes condiciones:

a)
b)

¢)

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

El grado de realizacion de 1a transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

2.11 Costos y gastos




2.12

a)

b}

2.13

a}

Los costos y gastos, incluyendo 1a depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de 1a fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cterre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos 2 partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de {as NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados
financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionadoe en fa “NIIF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez".

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comerciales

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos ios activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.



b)

d}

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de |a transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacidon de activos financieros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii} activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv} activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, 1a Compaiiia mantiene basicamente y
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, ios activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas en el parrafo 2.8



2.14

b}

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepte para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de active denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando [a cuenta provisidn para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compadiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii} transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccién.

La Compaifiia no ha reportade pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compadia

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Medicion posterior.-




d)

3.1

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de |2 tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para ias cuentas por pager a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumpien las
obligaciones contractuales asumidas por {a Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

uUn instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonic emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias:

La Superintendencia de Compaiiias establecidé mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de las NNF y su aplicacién obligatoria por parte de las
compaitias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucidn No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién seguin lo
dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIiF 3 partir
del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por Ia
Superintendencia de Compaifiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los
estados financieros se preparardn y registraran con sujecién a las NIiF, utilizando Ia
altima version vigente traducida oficiaimente al idioma castellano por el IASB.

Llos accionistas de la compafiia ha tomado la decision de entrar en proceso de
liquidacidn legal, por lo tanto no han aplicado el proceso de implementacién de NIIF.



3.2

a)

b)

3.3

b)

Proceso de adopcién por primera vez de las NHF.-

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originaimente de conformidad con las NEC.

Para propésitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera
vez de las NiIF”, {a Administracion de la Compafia procedio a preparar los siguientes
estados financieros con base NIIF:

Estado de Situacidn Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este
estado financiero se incluye la medicidn de los efectos de la adopcion de las NiiF por
primera vez. Excepto por lo sealado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en [a “Nota 2:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2. Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopeién por primera vez,

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en ios parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcion por primera vez
de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se reconociercn todos los actives y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
tas NIIF,

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron.

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las NIIF,

4. Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

Principales modificaciones




La adopcion de las NIiF por primera vez supone realizar 1as siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compafiia:

1. Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicion.

Correccion de errores contables.

4. Incremento significativo de revelaciones en ias notas a los estados financieros.

w

3.4 Prohibiciones a Ia aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia

a) Estimaciones

La NIiF-1 estabiece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en
la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), 8 menos que exista evidencia
objetiva de gque estas estimaciones fueran errdneas. Esta exencién también se
aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros seguin NIIF.

Estimaciones modificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, |la Compaiiia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar
sus estados financieros con hase en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011.

3.5 Excepciones a {a aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicion a las NIIF, y utilizar este
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NHF 1 establece gue la
Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién de un activo fijo segun PCGA previos,
ya sea a la fecha de transicién o en una fecha anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a;: i} ai
valor razonable, o ii}) al costo, o al costo depreciado segun las NIiF.



3.6 Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF sobre ia situacidn financiera previamente informados
de la Compafiia:

Movimientos Al 31 de diciembre y 1 de enerc del
2011 2011
Patrimonio de la Compaitia con PCGA previos: 72.130 218.864
1) Baja de pasivos 38.054 3B8.054
2} Valuacion de activos 11.214
Patrimonio de la Compaiiia con NIIF: | 121.398 256.918

1} Corresponde a baja aportes futura capitalizacidon sobre las cuales no se tiene conocimiento
de su origen y no hay documentacion soporte

2) No existe documentacion sobre esta valuacion, ni se tiene conocimiento de su origen

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de satdos: Al 31 de diclembre det Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Bancos 11.748 - 8.068
Cajas 59 - -
Inversiones a corto plazo (1) - - -

TOTAL [ 11.807 | - ! 8.068

5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:



6.

7.

Compasicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011

Clientes no relacionados

Clientes no relacionados 1.296 75.625

Clientes-recaudacion Proyectos 560
Clientes relacionados

Clientes relacionados 11381 204071

Clientes fideicomisos 53.270 -6.515
TOTAL ] 64.651 199.412 | 75.625 |
Provision para cuentas incobrables

| 54.651 199.412 | 75.625 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detaila a continuacién:

Composicidn de saldes: Al 31 de didembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar relacionadas 82.129 74.493
Cuentas por cobrar empleados 303 -
Impuesto af valor agregado - compras y retenciones 10.352 8.107 13.458
CxC Inmopefion 51.810 34382 -
Garantias 600 7.700 1.200
Fideicomiso San Antonio - 8.649 -
otras cuentas par cobrar 2.225 1947 109.425
TOTAL | 147.115 135.581 124.083 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un detalle de los impuestos corrientes:



Lomposicion de sa3|20s: Al 31 de diciembre det Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Retenciones en ia fuente 9.801 9371 4.475
Anticipos del impuesto a la renta 20975 6.258 6,217
TOTAL i 30.776 15.630 10.693

8. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los anticipos se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diclembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Anticipos varios 28.525 43.664 -
Anticipos Juan Leon Mera 952 91.726 -
Anticipos Rinbamba 20.614 -
Anticipos a liquidar - -1.086 202.004
TOTAL 29.477 | 154.917 | 202.004 |

9. DERECHOS FIDUCIARIOS

Un resumen de los derechos fiduciarios corrientes se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Derechos Fid. Rojas 150.000 - -
TOTAL | 150.000 | - -

El movimiento del afio a continuacion:



Saido Inicial
Adquisiones
Cesion de derechos

Saldo Final

10. ACTIVOS FlIOS

Al 31 de diciembre del

2012 2011
490.500 -

150.000 490.500
-450.500 -

] 150.000 490.500

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicidn de saldos:

Terrenos

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Naves, aeronaves, barcazas y oiros
Equipo de computacion

TOTAL

Depreciacion acumuiada de activos fijos

El movimiento del afio a continuacion:

Saldo inicial
Adiciones - bajas {neto)
Depreciacidn del afio

Saldo final

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
355.000 355.000 355.000
- 318 -
922 131 131
19.149 17.848 3.116
375.071 | 373.297 358.247
-9.971,98 -3.601 -999
365.099 | 369.696 | 357.248 |

Al 31 de diciembre del

2012 2011
369.696 357.248
1.905 15.050
-6.502 -2.602

365.099 | 369.696




11. DERECHOS FIDUCIARIOS

12,

Un resumen de los derechos fiduciarios a largo plazo se detalla a continuacidn:

Composicién de saldos:

Derechos Fid. Lyon
Derechos Fid. San Antonio
Derechos Fid. Rojas
Derechos propios

TOTAL

El movimiento del afto a continuacion:

Saldo Inicial

Adguisiones

Cesion de derechos
Reclasificacidon Corto plazo

Saldo Final

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
80.000 35.695

- 729.915

- 490.500 -

- ; 774.677
80.000 | 1.256.110 774.677 |

Al 31 de diciembre del

2012 2011
1.256.110 774.677
- 481.432

-685.610 -

-490.500 -

1.256.110 |

| 80.000 |

La compaiiia ha entregado como parte de pago a sus acreedores los derechos fiduciarios
de los fideicomisos donde se mantenian derechos.

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los doecumentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién:

Proveedores locales

TOTAL

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero deil

2012 2011 2011
40.357 351.633 10.829
40.357 | 351.633 10.829




13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Accionistas 376.933 259 -
Partes relacionadas - -
Prestamos para Proyectos - 30C.0C0 -
Retenciones en la fuente 500 1,522 10.481
Impuesto ai valor agregado - ventas 10.320 11908 11.310
Impuesto a I3 renta empleados - - -
Otras cuentas por pagar 431.217 287.960 534.466
cuentas por pagar prestamistas 4.055 28.022 37.024
TOTAL 3 823.025 | 1129671} 593.281 |

La compafiia ha entregado derechos fiduciarios como parte de pago a sus acreedores, a
la emisién de estos estados financieros, se encuentra en proceso de legalizacion la
mencionada cesion.

Ne existe documentacion soporte sobre las otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
accionistas

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por [a
Compafia:



15.

ie.

17.

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 11.807 - 8.068
Deudores comerciales 64.651 199412 75.625
Otras cuentas por cobrar 136.163 111.125 109.425
Total activos financieros commientes [ 212.621 310.537 193.118
Pasivos financieros medidos al costo ©
costo amortizado:
Obligacionas financieras a corto plazo - 12.231 -
Cuentas por pagar comerciales 40,357 351.633 10.829
Otras cuentas por pagar 446.092 1.129.412 593.281
Total pasivos financieros comientes [ 486.449 | 1.493.276 | 604.110 |
Posicién neta de instrumentos financieros | -273.828 | -1.182.740 | -410.992 |

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US/.800 ddlares al 31 de diciembre del 2011
y 2012,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy |a fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminadeo el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por [a Administracién de fa Compaftia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacidon definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compaia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



