OQUIMANDES S.A,

Motas a los Estados Finanderos
Por el affa terminado ef 31 de diciembre del 2014
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA ! - OPERACIONES

QUIMANDES S.A es una compaftla constituida en la Republica del Ecuador e 7 de diciembre de
2007 e inscrita en el registro mercand! el 7 de febrerc de 2008. Ei objeto social de ia Compania es la
venta al por mayor de productos quimicos e general.

La empresa no presenta ventas en el Ao, 5in embargo para ¢ste afio 58 espera Contralar ur nuevo
funicionario quien ayudard al cumplimiento de los objetivos gue se tiene pianteado para este afo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACOON

Lot presentes estados financieros de 1a Compadiia al 31 de diclembre de 2014, han sido preparados
de acuerdo con ias Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas internacionales de Contabllidad {intermnational Accounting Standard Board,
IASE por sus sigias en ingids} y representan la adopcidn integral, expilcita v sin reservas de las
referidas normas intermacionales.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América que &5 la
moneda de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3 - RESUMEN DF POLITICAS CONTABLES
al  Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconcdido en los estados financiercs constitye efectivo de libre
disponibilidad.

b instrumentos finrancleros
Activos financieros
Reconocimiento y medickon inicial

Los activos financieros cubiertos par la NIC 39 se dlasifican como: activos financieros ail vator
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibies para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segan
corresponda.

Tados los activos financieros se reconocen inicialmente por suU valor razonabile mas 1os costos
de transaccidn directamente atribuibles, excepto los actives financieros gue se contabilizan al
yalor razonable con cambios en resuitados.

A 13 fecha de los estados financiercs, la Compania no mantiene obligaciones sobre las gue se
deba aplicar el costo amortizaco.

Medicién posterior
Préstamaos iy cuentas por cobrar

Los préstamos y 1as cuentas por cobrar, son activos financleros con pagos fijos v
determinabies que no lienen cotizacién en e mercado activo. La Compariia mantiene en
esta categoria al efective en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a8 entidades relacionadas. Como politica de la compafia rnao se aplicara el
costo amortizado luego de su reconocimiento inicial,

Baja de activos financieros

Lin active financiero {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo
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de activos financieros similares) se da de baia en cuentas cuando:

*+ Hayan expirado los derechos contractuales a2 recibir ios flujos de efectivo generados
par el activo;

» Se hayan transferido los derechos contractuaies sobre ios flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar 3 un tercero la totalidad de
esos fiujos de efective sin una demora significative, @ través de un acuerdo de
transferencia, y;

» Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad del activo, © no e hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficlas inherentes a la propiedad del active, pera se haya transferido et
cantrol sobre el mismo.

Deterforo del valor de kos activos financieros

Al cierre de cada perlodo sobre el que se informa, la Companiia evaila si existe alguna
evidencla objetiva de que un activo financiere o un grupo de activos Financiercs se
encuentran detericrados en su valor. Un active financierc o un grupo de activos financleros
se consideran deteriorades en su valor solamente Si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno © MEs evenios oCwridos después dei reconocimiento nicial
del activa Jei “evento gue causz la pérdida™), y ese evento que causa |a pérdida tiene impacto
sabre log fiujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o &l grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deteriore dei valor podria incluir, entre otras, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuenan con dificultades financieras significativas, el
incumpilmiento o mora en los pagos de 13 deuda por capital o intereses, i2 probabilidad de
que se declaren en quiebra v adopten otra farma de recrganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen gue existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimades, as! como cambios adversos en el estado de ios pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inkial

Los pasivos financiercs cublertos por 1a NIC 35 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar. © como derivados
designados coma instrurmentos de cobertura en una cobertura eficaz, sequn corresponda., La
Compania determina la clasificacidn de los pasivos financieros al momento  del
reconoctmiento inicial,

Medicitn posterior

Préstamas y cuenitas por pagar

La Comparfifa mantiene on esta categorka las cuentas por pagar a acreedores comerncizles y
otras cuentas por pagar y cuertas por pagar a entidades relacionadas. Y se mantiene al costo
inicial,

Baja de pasivos financiercs
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en ei correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mising prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal penmuta o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocdmiento de un NUeYS pasive, y la diferenda entre fos
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieras y ios pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
impaorte neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar ios importes reconocidos, y existe la intencidn de
liguidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea,

Valor razonabie de instrumentos financieros

El valor razonable de las instrumentos financieros no neqociabies en un mercado activo, s
determina utliizando las técnicas apropiadas de valoracidn. Estas técnicas pueden incluir el
uso de ransacciones reclentes en el mercadeo, [a referencia al vaior razonabie actual de otro
Insmumento que sea sustancialmente el mismo, un andlisis de flujos de efectivo descontados
u otros modelas de valoracion.

inventarias

Los inventarios comespondientes 2 disponibles para 1a venta, materia prima y  suministos
estan valorados al costo promedio, 105 cuales no excede al valor neto de reafizacion. Los
nventarios en transito astin valorado:s al costo de Importacion mas 105 Costos refacionados a
{2 naclonalizacidn, los cuales no exceden 2 su valor neto de reaiizacion.

Los coslos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y Costos
indirectos basado en 13 copacidad operativa,

El valor neto de reallzacion se determing en base al precio de verita en el curse ordinario oel
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de adquisicidn comprende e precio de compra, Ios aranceies de impartacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otres directamente atribulbles 2 1a adquisicion de
los nventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y ofras pactidas similares son
deducidos para deterrminar ef costo de adquisicion.

La estimacidn de inventario de lento movimiento y obscleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por iz Gerencia que considera un andalisis individual y dei valor de uso
de cada partida. La provisidn para obsaolescencia se carga a los resultados integraies del ano

Propiedad, maquinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se medirdn inicialmente por su Costo de
adguisicidn.

El costo de propiedad, magquinaria y eguipo cormprende su precio de adquisicion mas fodos
los costos directamente relacicnados con el funcionamiento y ka ubicacion del activo

Adicionalmente, se considerard como costo de iz propiedad, maquinaria y equipe, los costos
por financiamiento directamente atribuibles a 2 adquisicion o construccion de acthvos gue
requieren de un perfodo de tempo sustanclal antes de estar listos para su usg slempre y
tuando se tenga identificade los intereses sobre &l bien adquirido.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria ¥ equipo son regist_radns al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
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deterioro de su valor,

Los gastos por reparaciones ¥ mantenimientos menores se registran en ios resultados en ¢f
periodo en que se producen.

El costo ¢ valor revaluado de propledad, maguinaria y eguipo se deprecia de acuerdo al tpo
de activa.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo v las
vidas Utiles usadas en el cilculo de la depreciacion;

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los sigulentes porcentajes.

ltem Yida (tif jen afos)
Maquinaria y equipo 5-10

Lz utiidad o pérdida que se origine dei retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada come i2 diferencia entre &l precio de venta y el valor en
libros del activo y reconacida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propledades revaluadas, el saldo de 1a reserva de
revaluacion es transferido directamente a utflidades retenidas.

Deterioro de activos ro financieros

La Compania evaltia & fin de cada ano si existe alguan indicio de gue el vaior de sus activos se
ha deteriorade. SFexiste tal indicio, l2 Compana hace un estimade del importe recuperable
del activo. El Importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
Costos de venta ¥ su valor en uso, y es determinada para cada active individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean fargamente independientes de otros activos o
grupos de actives. Cuando el vaior en libros de un acthvo excede su impaorte recuperable. se
considera gue el activo ha perdido vaior y es reducido a ese mporte recuperable. Para
determinar el valor en uso, ks Aujos futuros estimadas son descontados a su vaior presente
usando una tasa de descuento que refieja la evaluacion acual dei mercado del valor del
dinero en el tiempo y 105 riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costa de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si tas hublera. Sl no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modeio de
valoracion que resulte mas aproplado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros Indicadores disponibles de vaior razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estade de resultados integrales.

Dicha evaiuacidén requiere el uso de estimados y supuestos tales como ios voiimenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operathws de capital, asa de actualizacion,
tarifas estabiecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia de la Compania considera que no existen

Indicios de! tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de [a
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperadoc.

Impuestos




QUIMANDES 3.A,

Notas a los Estados Financieros
Por ei afio terminado el 31 de didembre del 2014
{Expresadas en dblares de ios Estados Unidos de Américal

El activo o pasivo por Impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado gue sea recuperado de © pagado 2 las autoridades tributarias. El impuesto a las
ganancias e¢ calculado sobre ja base de iz informacidn financlera individual de l1a
Compania. Las asas de impuesto a ias ganancias y regulaciones fiscales empieadas en el
cAlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la facha de cierre de cada gjerciclo,
stendo de wn 22% para el afto 2014..

La gerencia evalia periddicamente [ posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a
ias ganancias respecn de situaciones en las gque las leyes tributarias son objeto de

interpretacién.
———

Et impuesto a las ganancias para los perfodos futuras es reconocide usando el métade de!
pasivo sobre las diferencias tempaoraies entre 2 base tributaria y contable de los activos iy
pasivos en la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaies
impaonibles.

Los activos por impuesto diferidc se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles vy por |2 compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas mibutarias
amortizabies, en la medida en que sea probatie la disponibilicad de §a utilidad tributaria
futura contra [as cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarfas amortizables.

El importe en lioros de Jos activas por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impasitiva para permitir que se utllice {a tatalidad o una parte de dichos
activos, Los activos por impueste diferido no reconochdos se revalian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en gue se torme probable que
iz utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesta diferido se rniden a 1as tasas fmposithvas gue Se espera
sean de aplicacion en &l perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pashvos por impuesto diferido se compensan S existe un derecho iegalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos Impositivos
carrtenites, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y 13 misma autoridad wibutaria,

Impuestos splre (ar ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendc el
importe de cualquier Impuesto sobre las ventas [=j. Impuesto al valor agregado], salwo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
IMPUeSto $é reconace comao parte del costo de adquisiclon del active o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por CObrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de
Impuestos sobwe las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que s& espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a 13 autoridad fiscal), se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ef estado de situacldn financdiera, sequn corresponda.

Provisiones y pasivos contingentes

Lz Compathia reconocce (25 provisiones cuando tiene una obligacion presents [ya sea legal
o implicia] como resultado de un suceso pasado, 5 probable que ia Comparta tenga que
despréenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [a
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del Importe de ia obiigacian.

El impaorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion de! desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al finai de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesqos ¥ las incertidumisres correspondientes. Cuando se mide una provision
wusandeo el fujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en lbros
representz el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provisidn, Se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtuatmente cierto que se recibira el desembolse y ef vaior de la cuenta por cobrar
puede ser medide con fiabiiidad.

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahudcio, y se registran con cargo a
resuitados integrales del ejercicio y su pasivo representa el vaior presente de fa obligacién a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente cor base a
estudios actuariales realizadas por un peritc indeperdiente, usanda e método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obiigaciones de beneficios definidos se
determina descontando 1os flujos de salida de efective estimados usando i2 tasa de interds
determinada por el actuaric.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinacionies de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre orres. Debido al
largo plazo gue caracteriza a la reserva para obiigaciones por beneficios de retiro, la
estimacion astd sujeta a variaciones gue podrian ser importantes.  El efecto, positivo o
negativo sabre las reservas derivadas por camblos en las estimaclones, se registra
directamente en resuitados.

La participacion a trabajadores se registra en jos resultados del afic como parte de las
costos de personal v se calcula aplicando el 155 sobre la utifidad contabie,

Reconocimientas de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonabie de la contraprestacion cobvada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuaiquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Cornpanla pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de 1a venta de bienes deben ser reconodidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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- la Comparia ha transferido al comprador los riesqos y ventajas, de tipe significativo,
derivados de la propiedad de los blenes;

« la Compania no conserva para sl ninguna impiicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociadc con la prapledad, i retlene el
control efectivo sobre os mismaos;

el importe de los Ingrescs ordinarios pueda medirse con fAabilidad;

«  sea prabable que la Companiz reciba los beneficios econdmicos asoclados con a
Iransaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrr, en relackdn con la ransaccion pueden ser medidos
con fabilidad.

Reconocimiento de costos ¥ gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por [a correspondiente venta. Las olras €ostos y gastos se
reconocen @ medida que se devengan, independientemente del momento €n gue se paga,
¥ se registra en los perfodos con las cuales se relacionan.

Reserva legal

De acuerdo ron la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva ses equivalente como
minimo al 505 del capitai social, La reserva iegal obiigatoria no es distribuible antes de la
liguidacidn de ta Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuaies.

Eventos posteriones

Las eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informaciin adicional sobre ia
situacidn financiera de la Compania a la fecha de! estado de situacion financiera {eventos
de ajuste] son incluidos en los estactos financieras. Los eventos posteriores importantes gue
No son eventos de ajuste son expuestcs en Notas 3 Jos estados financieros,

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPLIESTOS

Varlos de los importes incluldos en los estados financieros implican el uso de criterios /o
estimaciones, Estos criterios y estimaciones se efectuaron socbre ia base de su mejor
conocimiento de Ios hechos relevantes y circunsiancias, teniendo en cuenta 1a experiencia
previa; sin embarge, los resultados finales podran diferir de ias estimaciones incluidas en los
estados financieros. E! detalle de estos criterios y estimaciones estan inCluidas en jas
poiiticas contabies y/o 1as notas 2 los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/c estimaciones
significativos utilizados por |2 gerencia:

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudaias e5 determinagla por ia gerencla de la Compania, en
base a8 una evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de los mismos.

La Compania estima e! 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantlas reales y efectivas de cobro. por un periodo mayor & un afu::. corr base e un
andlisis individual realizada por 18 Gerencia. Log porcentajes de provision fueron estimados
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por la Gerencia para cubrir el riesge de incobratilidad de cada ciase de carnera,

La provision para cuenitas dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan 2 otras Ingresos,

Estimacion para inventarios de fento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera 13
experiencla histdrica y aguellos productos identificados como dafiados.

Vida (il de propiedad, planta, equipo. mobillaric y veniculos

La propiedad, planta, equipo., mobiliario y vehiculos se regisora al costo y se deprecia en
base 2l método de iinea recta durante 1 vida Util estimada de dichos activos. En aquelios
£2a505 e jos gue e puedan determinar gue |3 vida util de los activos deberla disminuirse, se
deprecia el exceso entre el vaior en libros neto y el valor de recuperacian estimado, de
acuerdo a la vida Ot! restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrizn hacer que la vida Gtil de los activas se viera
disminuida, Las estimaciones s basan principaimenta en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compadtia revisa anuaimente el deterioro que puedan sufrir fos activos de
iarga vida cada vez que los eventos 0 cambios en las circunstancias indican gue ef valor
libros de cualquiera de dichos activas no pueda ser recuperadao.

Deterioro de activos

La Compania evalda los activos o grupos de actives por delerioro cuandc eventos o
cambios en las cdircunstancias indican que el vakor en [ibros de un active podria no ser
recuperabile. Frente a la existencia de activos, cuyos vaiores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de vaior con
cargo a los resuitados del periodo.

impuestas

Existen incertidumbres con respects a la interpretacion de regulaciones tributanias
compiefas, a ks cambios en las normas tributarias y al mento y la oportunidad en que se
genera el resultada gravable futuro, Dada (2 naturaleza del contrato de concesidn a largo
piazo v la complejidad de ios acuerdos contractuales existentes, las diferenclas que surfan
entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
taies suposiciones, podrian requerir ajustes futuros & ios ingresos y gastos Impostdvos ya
registrados, La Campahia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonabies,
para las posibles consecuencias derfvadas de as inspecciones realizadas por parte de la
autoridad ributana. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como fa
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de as reguiaciones tributarias realizadas por a2 Compania y sus
asesares legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de ias circunstancias y condiciones existentes en el fugar de
domicilio de la Compania.

Otligaclores por beneficios postempleo

El valor presente de las obiigaciones de planes de pensidn s determina mediante
valyaciornies actuariaies. Las valuaciones actuariales implican varias SuposiCiones que
podrian diferir de los acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la fasa de descuento, los aumentos saiariales
futuiros, los indices de mortalidad y tos aumentas futures de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, 1as suposiciones subyacenies y su naturaleza de l1argo piazo.
ias obligaciones por beneficios definidas son extremadamente sensibles a jos cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre ei que se infarma,

Para la determinacion de iz tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interes de
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bonos corporatives de alta calidad y/o calificacion de crédite, y que tienen plazos de
vencimientc similares o que se aproximan & los plazos de (25 respectivas obligaciones por
planes de pension,

E indice de maortalldad se basa en las tablas blomérricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por e Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social {IESS) segtin R.O. No. 50 del
28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en ios
indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, 105 desemboisos reales pueden diferir de oS importes
reconocides originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaclon de la cantidad 2 provisionar estd basada en iz mejor estimacion de jos
desemboisos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacion, tomando en

consideracidn toda la informacién disponible 2 la fecha del periodo, Induyendo la opinién
de expertos independientes taies como asesores leqgales y consultores.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de didlembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se formaban de 1a siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Otras Cuentas por Cabrar Fermagri 12,700 8,635
12,700 8,638

Al 31 de diclembre de 2014 se mantiene unas cuentas por cobrar 2 Fermagri por concepto de
servicios prestados.

NOTA 6 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2014, los impuestos por cobrar se formaban de ia siguiente manera:

Diciemnbre X1,
2014 2CE3
Citras Cuentas por Cobrar SR! 41.68
Retencicnes de iva - 714
Retencionas en ia Fuente 170 170

12 884

Estos valores serdn recuperados en ef 2015,
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NOTA 11 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 21 de diciembre del 2014, la propiedad, maquinaria y equipo se formaba de |z siguiente manera:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacién
Depreciables;
VYehiculos Kilometraje
Maquinaria y Equipo 28,534 28,534 0.10

Subtomi 28,534 28,534
Depredacitn acumulada [6,206) {3.638)
Ceterioro acumulado 0 4]
Tota! 22,328 24896

e e ——

Para el 2014 ya no se adquirié maquinaria y equipo.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 ge diciembre dei 2014, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2014 2013
Provesedaores,
MNacionales 15 B1
15 ar
15 81

Las cuentas por pagar nacionales tienen un vencimiento de apraximadamente un mes,
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NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, los impuestos por pagar se formaban de la sigulente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Retencicnes en [a fuente del LR, y del IVA 1,500 1.02?

impuesto 2 ia Renta por Pagar = #

1.500 1,021

NOTA 13 - BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014, se mantiene los siguientes beneficios sociales los cuales serdn
eanceiados en el 2015 de acuerde a fechas establecidas.

Diciembre 31,
2014 2013
Con el 1E5S 33 29
Beneficios de ley 2 Empleadas 342 264
374 293

NOTA [7 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 las acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y pagadas
son de $10.000.00 acciones de 1S3 1 cada una.
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamas una conclliacion tributaria preparada por la administracian de 1a

Compania:
2014 2013
tilidad antes de {a participacion de fos
empleados y trabajadores e impuesto 2 La rerta 670 475
wtidas no consideradas para el 15% - -
Base para participacion de utiiidadies 670 475
trticipacion de los empieados y trabajadores
en las utilidades {161] (71}
Litilidad antes de impuesto a ia renta 570 404
greses Excentos
edurciones . -
astos no deducities en ¢f pals neto de ingresos exentos 853 128
Base tributaria para impuesto a Iz renta 1,423 532
Impuesto Minimeo 105 267
Impuesto a la renta del aho 313 M7
Retenciones def impuesto a ia renta ¢ Impuesto a la Salida
de Divisas 250 170
impuesto a Pagar 105 267

Al 31 de diclembre de 2014 la Compania no presenta !Impuesto a la renta por pagar pera si debe
pagar ei impuesto minimo determinado en el 2014, 85 por esta razon que el valar a pagar es de §

104,68 para el 2014.

NOTA 19 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANUEROS

La estrategla de gestién de riesgo de ia Compadia, 2sta orfentada a mitigar los efectos de ios

riesgos de:

- Mercado
- Crédito
- Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refleren a situaciones en [as cuales se esta expuesto a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestén del riesgo financiero comprende ia identficacion, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos, Es responsabilidad de (3 Administracion, y en
particular de la Gerencia General la evaluacitn y gestion constante del riesgo financiero.
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8] Rlezgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vaior juste de los Aujos de efectivo future de un
instrumento finandiero fucite debido a ios cambics en precios de mercado. Los predos de
mercado comprenden ios riesgos de [asa de interés ¥ de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de Interés es ef riesgo de Auctuacion del valor justo del fivjc de efectivo futuo
de un instrumento financiero, debido a camblos en las tasas de interés de mercado. La exposiclon
de la Compaftia al riesgo de camblos en las tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligacicnes de la Companla de deuda de fargo piazo con tasas de fnterés
varizbles.

L2 compafia determina periddicamente l2 exposickén eficiente de la dewda de corto y large piazo
frente a los camblos en 12 tasa de interés, considerando sus expertativas propias respecto de |a
evelucion futura de tasas.

Riesgo tipo de cambio

El riesqo de tipo de cambic es ef riesgo ce gue el valor razonabie o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluchien detido a cambios en los tipos de cambio, La Compatia realiza la
totafidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en ios
estados financieros.

b) Riesgo de crédito
Ei riesgo de crédito se refiere 2f riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultandc en una pérdida financiera para la Compaftla principaimente en sus
deudores por venta.

Para sus deudores por venta [2 Compania ha definido politicas que permiten cordrolar el riesgo de
pérdidas por incobrabilidad iy por incumplimiento en sus pagos.

Enia Nota 7, se muestra ¢ monto de |a cartera vigente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.

¢] Riesgo de liquide? o financiamiento

El riesga de liquidez es el riesgo de que la2 Compania no pueda cumpiir con sus obligaciones de
pago refacionadas con pasivos finanderos al vencimients y reempiazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obilgaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cuai le permite 2 |2
Compania desarrofiar sus actividades normalmente.

La agdministracién del nesgo de liquidez implica mantener suficlente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprametidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
orienta sus esfuerzos 3 mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de linsas
de créaito.

Valor razonabie -

Las NHF definen 2 un instrumento financiers como efectivo, evidencia de la propiedad en ung
entidad. 0 un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el dereche o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo u atro instrumento financiere. £l valor razonable es
definido como el monto & gque un instrumento financlero puede ser intercamiiado en una
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ransaccidn entre dos partes que asl fo deseen, distinta a una vents forzada o 3 una liquidadon, y ia
mejor evidencia de su valor e5 su cotizacion, sl es gue ésta exisee,

Las metodaiogias y supuestas utilizados dependen de fos trminas v riesgos caracteristicos de jos
distimos insrumentos finanderos, & incluyen lo sigulents:

- E! efectivo y bancos tienen un valor razonable que se apraximan a su valor en libros, debido al
caro tempo de vencimierto de estos instrumentos financieros.

- Loy deudores comerciales, dehido a que se encuenian netas de su provisidn para
incobrabllidad y que tiene vencimientos menores a un &0, 1a gerencla ha considerado que su
vaior razonable no es significativamente difierente a su vialor en Hbros.

= En el caso de kos acreedores comerciales y obras cuentas por pagar, dado que estos pasivos
tenen vencimiento cofriente, Ja gererscia estima que su salgo contabie se aproxima a su valor
razonable.

En el caso dei préstamo por pagar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de Interés que
devenga son de mercado, la germncla estima gue su sakdo coniable s= aproxima & su valor
razcnabie.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no mantiene demandas y raclamos pendiantes de
resoluckn;

NOTA 2) - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dickembre del 2014 y la fecha de emisiin de estos estados flnancieros, maro 07 de
2014, no se produjeron eventos que, £n 13 opinidn de la Adminkstraciin de la Compania, pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financleras que no se hayan revelpdo en (0s
MISIMCS O €N SUS NOtas,

| ;- |




