QUIMANDES S A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

QUIMANDES S.A. es una compania constituida en la Republica del Ecuador el 7 de diciembre de
2007 e inscrita en el registro mercantil el 7 de febrero de 2008. El objeto social de la Compariia es la
venta al por mayor de productos quimicos en general.

La empresa no presento ventas el afo anterior, sin embargo para este aflo se espera contratar un
nuevo funcionario quien ayudara al cumplimiento de los objetivos que se tiene planteado para este
ano.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board,
IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
inclusive, la Compania prepard sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la
Compania ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 incluye la informacién sobre como la
Compania adopto las NIIF por primera vez.

La Compania ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir del 1
de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicion a estas normas es el 1 de enero de 2011. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de ciertos rubros de propiedad, planta y equipo y las cuentas de obligaciones por
beneficios post empleo que se valtan en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

aj Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de libre
disponibilidad.

b) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al
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valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania no mantiene obligaciones sobre las que se
deba aplicar el costo amortizado.

Medicion posterior
Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en
esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Como politica de la compania no se aplicara el
costo amortizado luego de su reconocimiento inicial.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
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c)

d)

reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Y se mantiene al costo
inicial.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se
determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracion. Estas técnicas pueden incluir el
uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo, un analisis de flujos de efectivo descontados
u otros modelos de valoracion.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, materia prima y suministros
estan valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizacién. Los
inventarios en transito estan valorados al costo de importaciéon mas los costos relacionados a
la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisiciéon.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso
de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio

Propiedad, maquinaria y equipo
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f)

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los costos
por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso siempre y
cuando se tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido.

Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo

Despuées del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo
de activo.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los siguientes porcentajes.

Ite Vida util {en anos)

Maquinaria y equipo 5-10

Retiro o venta de propiedad, maquinaria v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
magquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
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gl

determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
peérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia de la Compania considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o economico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

El active o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las
ganancias es calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la
Compania. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 22% para el ano 2012 y de un 23% para el afo 201 1.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a las ganancias diferidos

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revaltian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que
la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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h)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones y pasivos contingentes

La Compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios post empleo: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de interés
determinada por el actuario.
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J)

k)

m)

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compania no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga
y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

’

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
No son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en
base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La Compania estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un
analisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provision fueron estimados
por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos

La estimacidén para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia historica y aquellos productos identificados como darados.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se deprecia en
base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compania revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compania evalua los activoes o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesion a largo
plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan
entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
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tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compania.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesarioc pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 - NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compania tiene la intencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 1 Presentacién de estados financieros — Presentacion del estado de resultados
integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos
segun como se determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre
partidas que no seran reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o despues del 1 de julio de 2012.

17



QUIMANDES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

b} NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los
activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

¢} NIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Transferencias de activos
financieros

La modificacién requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no
dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién
entre esos activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros
asociados a ellos.

La modificacion también requiere revelar informacién acerca de la implicacion continuada de la
entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalte
la naturaleza de esa implicacion continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacion
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta
modificacion afecta unicamente la informacion a revelar y no tiene efecto sobre la situacién
financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Compania.

d] NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segun se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la primera
etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros de la Compania. La Compania cuantificara el efecto junto con las demas etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

e) NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

NIIF 13 establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de
los estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una definicion del valor
razonable y una fuente para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través
de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para los reportes anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2013.

f) Otras normas

Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compania y que la Gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro
Se resumen como sigue:

Norma Fecha efectiva de vigencia

NIC 12 Impuestos a las ganancias - Recuperacion de
) 1 de enerode 2012
activos subyacentes

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero de 2013

18



QUIMANDES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
[Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(revisadaenel 2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
1 de enero de 2013

(revisadaenel 2011)

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enerode 2013
NIIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enerode 2013
NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NOTA 6 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compania
preparo sus estados financieros de acuerdo con los principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 2011, y por el gjercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo
con los PCGA Ecuador.

a) Excepciones aplicadas

La NIIF T le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, se registraron en el estado de situacion
financiera preparado de acuerdo con los PCGA locales sobre la base de costo historico. La
Compania optd por tomar esos valores como costo atribuido a la fecha de transicion.

b) Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA locales {luego de los ajustes
realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes
partidas en las que la aplicacién de los PCGA locales no requirio una estimacion:

- Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo;

Las estimaciones realizadas por la Compania para determinar estos importes segun las NIIF reflejan
las condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de
diciembre de 2011.

c) Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente

informados de QUIMANDES S.A.:

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011:

Diciembre Enero 1,
31,2011 2011
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(en miles de U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 48.505.98 48.040.64
Afustes por la conversion a NIIF:

Reverso provision Cuentas Incobrables 724.13 724.13

Reverso Gastos de Constitucion (362.80) -

Total ajustes NIIFs (362.80) 724.13

Patrimonio de acuerdo a NIIF 48.867.31 48.764.77

d} Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

La empresa no presenta Impuestos diferides a la fecha.

e) Conciliacion del resultado integral por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31,
2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 465.34
Alustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento efecto final reversion Gastos de Constitucion (362.80)
Total ajustes NIIFs (362.80)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 102.54

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012y 2011y 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
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Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Clientes = 2011 2.314.91
- 3111 =
Provision cuentas de dudoso cobro - - (724)
= 3,111 (724)

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, las cuentas por cobrar clientes se cobraron en su totalidad

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Crédito Tributario Iva en Compras B 7,743 9,483
- 7,743 9,483

NOTA 9 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Fertilizantes 0 210 832
0 210 832

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania no mantiene inventario para la venta

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS
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Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, los servicios y otros pagos anticipados se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Seguros - 625 1,348

0 625 1,348

Los seguros pagados por anticipado son renovados cada ano y mantienen una cobertura a riesgos
a todos los activos de la compania.

Sin embargo es importante mencionar que en 2011 se vendio los dos vehiculos, razon por la cual
para el 2012 la cuenta presenta saldo 0.

NOTA 11 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, la propiedad, maquinaria y equipo se
formaba de la siguiente manera:

Porcentaje
Diciembre 31, Enero 1, anual de
2012 2011 2011 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 0 0 -
Depreciables:
Vehiculos 0 55,009 kilometraje
Maquinaria y Equipo 28,534 0 - 0.10
Subtotal 28,534 0 55,009
Depreciacion acumulada (1,070) 0 (9.279)
Deterioro acumulado 0 0 0
Total 27,464 0 45,030

Para el 2012 se adquirié maquinaria y equipo, la misma que sera utilizada para los
nuevos proyectos de Quimandes S.A.

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre del 2012y 2011y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores:
Nacionales 63 24 667
63 24 667
63 24 667

Las cuentas por pagar nacionales tienen un vencimiento de aproximadamente un mes.
NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012y 2011 y 1 de enero de 201 1, los impuestos por pagar se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente del LR, y del IVA 1 4,444 64
Impuesto a la Renta por Pagar 291 208 939
292 4,652 1,003
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NOTA 17 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y

pagadas son de §10.000,00 acciones de US$ 1 cada una.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del mes de marzo del 2012, e inscrita en el
Registro Mercantil del 27 de marzo del 2012, se resolvio incrementar el capital en US$ 1,390,000.

NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la

Compania:

Diciembre 31,

2012 2011
Utilidad antes de |a participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta (5,842) 1,560
Partidas no consideradas para el 15% - .
Base para participacion de utilidades (5.842) 1,560
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades < =
Utilidad antes de impuesto a la renta (5,842) 1,560
Ingresos Excentos . 2
Deducciones = -
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 3511 3,000
Base tributaria para impuesto a la renta (2,331) 4,560
Impuesto Minimo 291 -
Impuesto a la renta del ario 291 1,094
Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida
de Divisas (886)
Impuesto a Pagar 291 208

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania no presenta Impuesto a la renta por pagar pero si debe
pagar el impuesto minimo determinado en el 2011, es por esta razon que el valor a pagar es de §

290.76 parael 2012.

NOTA 19 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestion de riesgo de la Compania, esta orientada a mitigar los efectos de los

riesgos de:

-  Mercado
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- Credito
- Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesto a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de la Gerencia General la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

La compania determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucion futura de tasas.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza la
totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania principalmente en sus
deudores por venta.

Para sus deudores por venta la Compania ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de
peérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.

c) Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
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capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de credito.

Valor razonable -

Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la
mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para
incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un ano, la gerencia ha considerado que su
valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos
tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

En el caso del préstamo por pagar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Comparia no mantiene demandas y reclamos pendientes de
resolucion:

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo 07 de
2013, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

._S e

' Sr. Eric Castro
Representante Legal Contadora General
REG.NAC.CPA No. 17-2738
RUC 1712511771001
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