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Lti d. f{imtrri0ncs \ SxDu.ros

: -r.-..: .1.1. l,:.nrdo\ iinr¡úi.ros rcquicre que l¡
i. ., :::i I nL¡!.ro¡ qtre rtlctrr i ¡¡licrciór dc

: : J: r:\¡r pxrn.r. n,Sr!so\ I g¿ro: nf¡m¡dos.
: ::::: J(.m!.nn¡!.rres

¡,lmnrisricniLr rcill.. ruroos.
i¡s polili.is .0.1¡bLs r lü
Los tu{rltud.s,uls l,ue¡d¡

: :. :n l.,.iore\ \ su¡uclor r.l.ri .r so¡ r.\rsr¡os rcgul ¡c¡ru
i:rl ¡¡r.s.c irs.itr¡xürús.onrrbl.s rn c.o.ocmos e¡ el
¡r Di.,cniLr er '.ris.¡¡ I ¡¡.uri(luidr|eii({lli tirtu¡ xii.t¡do

Lr ¡itn¡ntr.nnr sobre \u[ucn¡i . n].en u¡Lrres ¡e enirnrclóf quc rier¿n ú rss-lo
r-!¡li.xt vo d. ,esLLlu co un ¡iurc niarcri¡l eD el próxnn. iño ini¡ncicr!. se nicluve

El.cr¡o I cqu¡llcntcs dc cfcctn o

El uhro c¡re"tnrdc ¡l ¿le.¡\o di\rroniblr. d{¡sir¡s dc libr. dis¡»ihllm¡d cn
¡¡n.o: ¡Lr¡Núnr. lqLnLG

D) Inrchión x I-¡rgo Pluo

Er.s¡ctilos.rÍ¿st rdcD r accn¡rcs adqunid¡s en únnriñi$ r.lx.ro.a¡ii. h! l¡
.uil ll c.D¡]xñii 

'e¡liz¡ 
rrld¡cloics Dn.x d.r¿¡niM eL vrblctLxl coisidcrn¡o

nLLio de c¡¡ dcs.onri¡os rñe,!i.i l.nros luluús en brse rl -! ro dcLn.g¡cio
¡. lr com¡¡nir ci lx qu¿ sc inInm. p.' csc frcc.nismo ¡eremin¡, cl r¡ld
.x^r¡hlc ¡. $ iürLsni'r .d elld Cull.Luier .lit¡rcnc i sorl¡ rd.¡nocrdr cn lor
re{rh¡rn¡sc!ardo sr p,!\cnlon cors Ll. in¡olo !o¡¡ ur¡.rcriüo d.lautilo

L¡s r(nlri¡n$ se reúoDor. .ui¡do l! Conrpr¡ir IieDe !i. obligr.ión p,Eenle
Ler¡l o i¡pli.ilx co¡ri reru ¡rdo dc ur succso p¡s¡do. cs frobxl)lc quc l, a'¡¡rp¡ni¡
1cf!¡ quc ¡csprcnJ.rs¿ ¡e Ecur$s luc lDc.il¡ili li¿ne[cnrs cconónr]cor. prri
..iccl¡' l. obligrcrnr r |tredc h¡.cNc üra csi'¡r.ió¡ ti¡ble del irnnúe dc i

Elj¡Uojl.jrcodo.nL{j ro¡ro pr¡\isio¡ d.be sd Lr ürcrorcs|nna.ióD ¡e].lesenboLs.
úqocs¡no prtu c¡n.cLir la oblig¡u,ni p,e\enle- rl ñül¡c c¡dr pÚbdo. l.nicn¡o.¡
cucr¡ los e\-$§ ! lxi nrer u¡rbE: c.rre ordlúmes Cu¡Dd. se nridc u¡a
Drorlrl.n nsx¡¡o eLtlu ¡ dc cr¡!riro crlimdo p¡ú cdúolx.lroblls¡ción pEsenle.
ru \rlt, ú übrN ¡epEse¡tu.lIaLorprscnr. d¡.licho ¡ul{r de eÉdiro.

atr¡nJo:e es)er¡ l¡ rc.nf¿tuión de xlgúdo; ¡ !¡$ l.s herrciiclos cconoDi.ls
.iludi.lü Drr r¿ne.lxr únx poriión. se re.onoce un¡ cu.Dli ¡or.otrrxr co¡Ú u
Jr¡¡ sl ¡¡ \ifúxl'neni. I oh¡bL. luc sc r..ibi[ cl ¡$cnrbolni ! ¡l fa]o. de l¡
;L.dl.L ¡¡rúo¡,ar fucde sernrcdldo..¡ iÑ lidid
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- BÉneficios ¡ onple!dos

Boneficios delinidos; Jubihción p,tronnl I bónific¿ción por dcs.hucio El

.¡.:r J. l$ bcicu.los dciDldos (iubilacióo D¿tron.l t bo.ii.rción por
i:ni tr¡¡r i..l.n.ñnii,xri nrlll/xn,lo el Mé!rd. dc la tl¡idad ¡e Ctu¡ir.
P1.\ú.rrJx coo \ulo'rc,ones ¡.1ú.1¡lcs ¡ rcaliz¡rse ¡l inrul de !rda Dcrnrdo.
I r\ g¡i¡¡.ixs \ t.rlidxs x.turirles se re.uocerín nn¡c¡lalanr.trrc on kÁ
rnltrdor dcl xñr o eo ot¡ rrulr.Llo irÍ.grrl

I o\ co{o\ do l{\ \.nicn} pr\xd¡s i. .¿..r.c.¡ ncdiil r.rrc cD l¡ Ncdid¡
c¡ que L(¡s hcreicñs y¡ hrD snn,.l¡rsidosr de lo co¡Ía,nr, «rn ar¡onl7¿¡os
utiLizüdo eL nr¿nnLii de Lnrex resl¡ en el periodo pr¡r¡.dio h!{¡ quo dicl,o\
bcneli.nx rn1.tn-rndos

L! cornfañi¡. ¡o xflicó rri.acn.ño en el l|io ll0ll y l0l2 ) por Io t.nto. cl
irnDore de tiis l¡s g¡r¡ncins ){ ré,nnhs ¡cu¡ñrlci ¿crDruladxs derLe l¡
tlcM ¡e ini.i de ro¡or l¡s pltnrcs dc bcnc¡.$.lciniid.\ Do i'rclúre¡ ene

Al I I Je dicie¡rbre ¡.1 l0li l¿ n¡f|riiia n. lrcnc Éginrx.l. rtr prsr o por úne

P¡rti.ipación n lmb!j¡dorcs,- La C.nrp¡ñi¡
l. pirticiprclor dc los ¡¡baix,loEs eD las
Lr¡nclicio s..¡lcul¡ x l¡ r¡s¡ d.l Li":i dc La

drsloncÚrcs lc-qrLrs

d) Pro\isión p¡ra ¡'¡pucro¡ ¡i Rcnt¡

,eú.noce ún Pi§i\.I ür g.so Por
uril dcs de la Coúpa¡i!. Esrc
rrll ¡«l r.nrxhle ¡l¿ 1dü¿rdi .o¡

Lx Duisnnr D¡r¡ iür.sl. ¡ l¡ r.trrx so c¡lcul¡ ne¡i¡¡le l¡ t¡sn d¿ nnpueno
¡flic¡hle r Ls ufltrl es !ülrbler Is¿ c¿.g¡ ¡ lor r.sult¡doi dcLfernr¡o en que se

dc\aDgr con brse e¡ e iirpuefoplrpielre\iliblc

[¿s noD¡s rribur¡]ils \igenles dir¡blc.¿n Ln¡ ús¿ do l¡rtr.sr. dcl :2qi, v l:úri.
icspcctlva¡rcnt. dc la5 ut lid!dcs !ra!rbLes P r¡ l{,s eje.cicn} 20ll y l0l2 di.hx
las¡ se reduce l1) Dun.s norceDtu0Les si hs uriul es son tiNenntas ¡or .l
..ftibu!cntc Dc ¿cüddo.o r LN rcr'erid¡s tromar. si li renncrión dc utilididcs
no se trüre,i{lia hx\l¡ eL I de .li.iddre del xñ¡ sigrienre, h Co¡rFinix dcbcri
c¿¡ceLar Lr ¡iliEnca de ii¡fueno con los r.¡rs¡s corrcspoidic.rus Lx
rnn'ersión de rlili.h¡* se rcLa.ionx con cl dcn ¡o dc l¡s DiinnÁ en cl rentdo d¿

ie u'ili.e¡ D¡ra su ¡uri\ nhd DtuJuch\x
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. : . .:: :])tr.{o r lr 'cilr l{is ¡irnle¡dos prg¡do\ a n,üicrL¡dos loúLcr
. - -:..:- .lrl .\!rnr qu. nr .r.n d¡ icilixds $ r¡ ¡Á.s lisúrles D.
-: -.i.i (( 

-en 
() gtin!. ¡. l. P,!dn¡.iór. coner.io e Irnornn,c\

-.r rd¡L StrDleDienb ¡l RegisLrr OtiúLrL \'lildell(rdcdc.¡hEdel
- .. ünrhlü.ún i,,ro¡!ros isc¡les ¡ lr5 i] ¿Nrones Enúc Lor ¡sDectr

i¿ :.,iu.. la ¡¡s¡ ¡c i,¡fr.r. r lr E¡l¡. ¡c t¡nn, fog,.'\l. .r¡ cs rño l0Ll
lr, ¡ño l0Ll 2l!; I d.l .ño:L)li e¡ rdehire el ll% Adl¡n¡r¿lDle¡le. los
¡$r¡¡rlcnrcr ¡Llnrni{rtt]de. u oper¡d¡,cs dc u¡¡ z¡nr E»c.¿Llrl¿ D.siaollo
Eú.unni.. (lEDt) ldr,lúi rr¡ r.b¡j¡ ¡¡ . ¡n¡l de 5 Iuorls d¡ lx r¿sx ¡cl

l)

tl

Sc e{¡hl.¡. ¡or.. d.¡uúibLcJ rlici.ni¡les e¡ el c¡lcub JoL inrrr(f r l¡ Edli
cicr«\ co¡ccnlx do grn.s oLxcnr,r¡os.o. los 

'c¡li7¡dos Dor er¡fres¡\ r¡ed,inis
.¡ ciDx.it¡c ri¡ lócrici ¡rirr¡r r n¡.nis!.iór. d.s¡r lo e n¡ci,sacron
r..noló!ic¿. b) [r ¡efre.i].nücs y rrn.d,,rcxre\ p¡r l¡s idqulslc ones de

rrqurtr,tr ) qtria\ v tc.1.l¡-!iis. c) ircier¡eDni De1! ¡..n]lll.. for útr perio¡o
de cin.! ano\ ¡1m.1. !. ün¡t,D .i.nr\.¡¡¡i.nr¿r. (t) o\¡nc'rulni.L¿l l{g¡ .1.1

im|ucn. r lx rJ ¡ Llu,rr. ctr,r! .ii.! s,cledtle! qu. i.
c.f$nu\x). cu\x: i eri.¡c. ftrc\x. \ f.\ir]td¡r! r. r.rLi!e¡ liL.r¡ ¡c l¡s
urinliücnrr¿r u$.¡r¡s Jc l.s.¡i1on.\ QLúo. cuxrirLU,¡ r dcD¡o d. ci.10s
rccure\ ¿..nó¡1i.¡(. c) dncrir¡.n. ¡e ¡rgo ¡el n¡n!!!o r Ir rcnrx \ re {L
¡nri.iDo hxn! ¡or .ric. rñ.s. |]rLr Lrr ro.iedades quc lr¡¡siic,an I]., L,r ñdnú¡ el
ji, de n' crpir¡l ncüo¡n¡o a t¡r.. Jo rl re¡¡s ¿L 109, d. sr trbrr¡dorcs. t) [tr
g¡sos hcr.rcilrl.s lr -!c¡.rxcnnr ¡e nuer! er¡pleo o ¡1.rori dc lx nrdL sxlxd¡l

! -r) .\.n.rxrnnr r. Llr.lun. n É¡ l¡ riLcilc dcl nnpu.r. a 1,, Énir co los ]»gos
lr, e,ese! (Le...ililo!.\1. os r ire$ ¡e uré¡no regiro¡¡¡i úo¡ rxsN re
¡rr.r.i.i.nrbl.rlilN D¡r cL B¡rc! Ccnlrl dcl Ecu¡do, v ot)rgrdr ¡ol
mrnu.n[er,i]mcrc'r\¡eLd\rertr.,l c ¡ s¡ cr.u.ft cn ¡o¡rlcili¡¡A en prr¡i!o5

Ll ir¡DUdfu.l, rrDr. {L.l x,nr iii.lure ¿L cilcun) del ir¡pucro.orn. . ! cL

¡¡|ueno dilli o. ll i]¡|ueio i la fuúfu.s r¡$n.ciúr cn el erl¡do dc rcn']lxdo\,
c\ccDb .ui¡do .nti rel¡cion¡¡o cor f¡rlnL¡s ,cc.óo. 6 dn¿ct¡¡]cnt. ci cL

0rti,no¡r,. co.trlo.¡n, ¿\.e.or¡citu ci cl D¡lrironio o e¡ !1raj rll rd.!

Fl nfu.n! ..r¡unt.\ ül lLn0ú.(o crcrrdn ¡ D¡!¡r r,Lrr l¡ dlx g'¡úble für
.l ¡no. unli?¡üo lis 16r\ \ srfc\ x lr l.,rh¡ d. rlj.r1c ) .u¡lquier.ttr) dufe
n)l¡t.lnntrcnoit¡g .on,ci]tülorr¡.s¡nLorloro)

El imfuero.lirbido e5 reoú.nl! c¡nr¡ü rL! l¡s JilircDciis tcnnorr.! cotc cl
rrl(! s.-!ún !ibñs d. l¡s ¡!11os r'fxn,o. ¡xri ¡r¡fósinr ti¡¡ncier¡s r lxs
¡r¡i(Lrlc\ úili/¡drs ¡iri ti.opórnoi is!rl.s Ei ir¡Ducno x L,L r.D1¡ ¡ilc do .s
¡r.¡nLo ¡ Lx! rx:¡! ¡e nnDu.ros qN ¡c úspcntr sci¡D ¡D c ¡s l¡\ dilcr.nciis
t. rr)drl.! .0 xlú hxr.do! cn Lxs lelei 1r3ünr.( o
.rr.u.rili1cnr. \lg.ircs r x tcchx ¡e rcD!r.
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",.i,, *, .¡"*L"t El nnprcsto ¡ilcrid' xd¡' 6 re\isr¡' c¡ c¡'tr

j .-.,"1n.' *,"1,o¡"¡-u¡oriourcr'"slu¿guctlu'cf¡rb¡blequ'¡'
:.lrdr i,,r b.;elicio\ Nl¡.io¡«t!s con úl unueno

fl l\dñilistrxción dc Riesgos Fin!ncieros

lr Clrp¡riir .r¡ 'iln'.rx
..!!icr¿. lc.s,' 'l ..'r..'' JÚo'lu
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. . ¡rl¿..' l¡s comlrciru.s crind¡¡ dc pxSo I ¿n¡ eg¡'

s! erahl... un¡ pnnisiól
Lx. fé¡iLtxs !trcutnL¡s.i
efnnrció¡ Pr'¡ É nlisc

jlno:!o ¡e lioLiJer cs úL¡csL. dc quc lx c¡rlrnñia tens¡ Jrúculti¡'s pxn cLn¡lir

-,, s.'. "¡ri"i"--' *-",i,s.n sus pasi\os riú'rlcieros qtrc \ú liquid¡¡'s

;dia e !r:¡rEq¡ dc el¡dr\o o d. otr¡s xcü\os li'r¡cieils El ent¡qre dc la

.,. ,, ,'. ,.ri ' 
j', | ....

;., ., r'L ' iL,

.,-.; ..,..,. ".,jr 
p(:"

¡üúeor¡hLer o ilricserr su rcrruoúnnr

, o,1., j, ,L( , J

,-,..r... ,.J ,,', ' '. n!'o

,i. iii,,i¡-. ,r" .",."r" ' ¡" ,i,édio co,no ¡qu¿rros eigos quc !' origr'rtr de

,"0."i.,,,1",u", l"g¡* ' i"g"l,{!¡ior ! de l¡s nlnn¿s gcncr¡lrnc¡le rcep¡rd s dc

coDrpo iDricnr, so.lc(rnr

x hxsc ¡c ¡n¡ñn¡cnnr hñtóricx

dB \ilor quc Lep,.s¿nra su.rinracnh dc

,leúdores v.t.s cu.ilas po! .obmr. l-1

rc0lr"n,rtr[t,r. j.(Il\lJr]

l.¡ i¡lniniirncnnrdol,iesgo operx.ioraldnárespaldidx Dor'lde§rrr'!Lo dc n'nn¡s

¡c lu..io¡cs.,iclur.ndo

o!¡s rcq .rinienbs lcs les

R.llcnnrientor d. ú..urdx
rudj/¡ció¡ i qrctrdi¡ntcd! l¡s

r u',t, Ln. cr*útrin(rt §

D..ú¡r.rttr, n,l..,Lr¡..) ¡ u.*,¡ cr *

tl
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\.n¡ .r .JsJ.lr'.! 'Li"'

hl R(onocinrictrto dc i¡¡greso!

r os nrscsos 5c crrcur¿n ur \nnrr únürbre.¡e,¡r cdrir4rc«::,:*x11"1$i
. 

',1t!ú 
:'J+.uú tr". l'o¡ ti! (i¡ r

lJ'"..i""""¡, * ",-" 
a ''foni 

eslnnido dc

o rcLxl¡ cornercial que lr Cor¡¡ani¡ pu''l¡otorg¡r'

J. !'¡LlLxci¡¡ Nr¡dic¡ dol riesgo

It\ ron¡roles ,Y P¡'cúdn¡icnlos

!..1+.(RJ.1'rrrlr §i nnL 'i'". 
Lo\

r,rr nurrd, s rdc¡tL I crrr! cnl' r! r

'!!É¡¡i ei ei Derio¡o ml\ cdcx¡o en el

t.l

.¡e onn¡¡l cn!i.orado. I !¡

;ún lhordü l{N Liesgos

Licl[ en ¡ue * na-vr realraLlo

\.nr!,l..er\iciu'._l "g''"''r 
' 

'" 
'Jt'''* .--.',"',: ',.:

.",ri,",,..<t., rd,.J!el ¡. el ¡Lprt¡! rsrrg§sl
;::.,:: '1,:.,., ', "...,,";"" ,;,11,'.1,:;.

i. ¡,." ."- . ioi. n"' .Lrh r'i' h¡Ltt \ ¿'wn
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. ,!1i,i !s ¡.i\.s ji¡in.ic.os ei l,§ \icnic¡(c5 cilcs.riN rcrr\ls
' :- - . ¡.:trieni\l(( harx su rencfnic¡li y ücDhs |or ..brar..merci¿l.s I

: . --.rL! por cohr¡r Lx clxsltic¡cnrr depc.dc del lroprisit, cod .l qnc se

-.n l¡s f{ unrentrÁ tinr¡ciei¡s Lx xd.ri¡¡t¡cn,o derennnra lr
::triirrJrnr dc {Ls nriruDcn(\ lnmclchs en dl r¡o¡rcDlo del rcü.oo.lnicnl¡

\.1¡os lin¡ncicros nr¡ntcnido§ h¡si¡ sn ven.inricnto.- hstos ¡ctivoi
lnrrr. cr¡s \c cla\ilirar cn ¡cln¡s ¡o c! i.rt§. e\ceclo xtluclLos con

\.ú¿¡¡l.nbs origl¡¡los ¡ii¡nucs ¡ l: ¡reses a ll.rtlr de l¡ lic¡a dcl es1tr¡¡ dc

silur.nnr ¡,i r.lc'¡..tuc ie clr!ii.rD coi¡o ¡clnos co.ie¡r.s

cucntss Do, (.bfir con¡crci!lcs I 0lr¡s.uen(ts po¡ cobrn.,_ sc rc.o n'cen ¡

B¡ix de un lclno Íhrnn.iero,- L¡ Clf¡frñia d¡ dc b¡l¡ ui ac¡ro tnünciero
ú.lcr¡rcDre ctri¡do u\rtran los dcrccn,s !o¡¡'actLllcs sobrc bs llú¡Á ¡c
ci¡cin. del ,.li!o ir¡rcler¡. ) t¡nsli¡re de ¡r¡nc surx .lil k\ ¡esgor \
bcncucn)¡ irnl.r.Ñs x l¡ proD.drl del ¡.ü\o iD¡rlletu Sr Lx c.trrpinia rl
tfuNUere ni ,uir¡ú surx¡üiln.¡le k\l!Á l$ ,i.s!o! r bci.ti.r^ d1¿,.¡1.r ¡
]r pq]i¿dxd !c.irirrúr re!.¡r.n¡! el cofrn JoLr(i\¡ rr¡¡rt¡rido.l¡ Co rtr"ñir
reco¡¡.c n, Dxúi!ipiciótr cn el rclno I lx oblis¿cní ¡i.ix¡¿ ror lü \¡l{nt\
quc 1.n.1'Lx qu. pxgir S l¡ Conrp¡nir ¡crie¡e sur¡ncirlrncnl¿ 1o¡¡s lo§ ¡esgo:

I benericios i,nioünl.r r 1¡ |ropietlxJ de un ict \o Unr¡üi.ro ¡¡n§lcrnL{i. l¡
C.Dp¡irir conri,ur re.¡¡fcL.rdo el ¡uLno linr¡cico y 1¡mLri¡, ,c..n.úd un

rL¿r¡¡nr.0l¡1cx ror LL¡ ri§.n,s r..ib,dos.

P$iro5 Iir¡nci$os.- Los p¡si\os
coaienre i r¡d¡or qu. lr CúmD¡iii¡

frro dc l¡ obli-!¡cnir |., k) ú¿r.s I

findncieros sc clns,tic¡n ¡onro p¡s¡'.
lcngr dere¡ho itrcotulicl¡nxl du Jileú cl
I me\es düirus ¡e li iicl,a JeL enxdo dc

Cuc.lar po. p¡grr .onr.rci¡les I oú¡s cuunt¡s Dor

L¡ C¡irNñir lienc npl.r¡.ótuds pohtic¡s dc Dr¡n¿¡r
¡segurd qlc (trLis ltri .uentxs por f¡g.r sc ¡iluen
tó¡¡ñrJ.r.dnl. os p¡ctrdos

Rxj¡ de un p¡sno h¡n.iero,- l.¡ c¡nD¡ñix di de b¡i¡ u¡ Pdr¡o lloricicr.
l"'' ''d'



]I
PI

\R]\ \ D

l¡l dÉ dic

OR ECL \DOR S..{.
( 0nlabilidad Signilic¡tivrs
i.mbre del 2013 ) 2012

\ rñrtnusr!uniridls\ rois,d¡s.quc¡únnos'cno¡'nnrren\igc¡ci¡

!u.l-i

\.rnxtrinl!rtr¿ciotrrks.Dritidxs¡ú.n01igcnle§

- . ...in¡¡ l¡lr \ l0ll. cl InlÜ rtnrl¿l'\'ÜoÚDrirg SrlNhrl B'¡d _ IASB

J Lc,.; ,. . 1n'r '''.' ("",'
. '. Ri . .. r

. -,,,.. i," -,i.,-. l. O*"r.ix ¡.1¿ (orn¡rii¡ 
'on$'ler¡ 

qL¿ su ¡tl'rci¡nn'
:";i.i";",,..i, 

"" 
]i..,,,¡,r,, ,linD.iera nL u¡ el dcseirPcño tirlinclen Úi ci lL¡

'i,,r..lL. "i¡.,¡.,, 
(le r. c..ru¡liei l6 xñ¡' l(rll v loll dcb oaqucenrlgun's

, .,; . ',,, ,

,,. , ,..,: ,.,.. ,;,.,. ,"'...' . - ' ,¡.i 
'

.,.mn.n¡r¡nLnmc¡¡:

\tlF 9 Instrtrnrdf os fnrincicroj

I r \ll¡ 1) c iti¡r rctlejx l¡ rrnnreF cliN ¡r ¡¡b¡N dcl l'\SB D¡! r¿cirlrla7d l¡
i ,, . ..,..: ,. .. .' . n.i. ..
.,..',,, 1. ,.. ,

\...,., ..' '.',r'(.. i .'r' ' ''( ir ''
o","f..,,*,,."",.1.,4,.-,ind¡s!nd''''t]¡f'dcl1)ll ¡asladrrí¡aLxtid¡¡e
.,,'"i,, .,, ':;"",.¡, 

a,11",""¡. "l 
L dc e¡.ú dc loL5 E¡ lx! i¡\6 ¡or¿rnr's d!

ii.iii i,",,,ri"...¡¡ii."*¡, ¡e rxs.obe,trtrxs \ rr rrcie ¡! n'r \.Lor 
'lc 

rN

;";¡;. rj;,,,.,",.,. rxxdorrc¡ ¡t l¡ Prirfer¡ r'¡sc de ra \llt e lcn¡'x 
'ticlrr 

$br!
i, ¡,.¡i¡"."i¡, ' l¡ múi¡n',,!. Los '"1i'¡' ri¡xnci'r'!' |ctu ¡o r'n¡r¡ Bl'cn)

rl!ü¡..\n¡c ¡clNllc¡rnnrr ltL¡ttdicnl¡'l¡sf¡sn"lirxnrr'r!s

[¡rid.dcs dc lr\cñión {\¡odific!cionet ' l¡ \tlI l0 Ntll_ l2 ] NIC l?)

¡qlr nn\iiLicxrn!1.t li.nc¡ igerlii lirn lor »critr'L's ¡nÚxlcs q!' re roi¡icn ¡
;;dir dcl I (to cncn, . r0lr \ .n.blccen trtrx crce¡c n iL rlqLeñrnie¡«i dc

1".,,.r,,i.,,;,, 
"'.., 

l* *,¡"¡"s tue ¡fnphi ro 1¡ ¡üritrición ¡' ''e¡lnlidc\ dc

;,..,.;ii 
"""i1" 

lr \llF !o L¡ ü\.c|.nnr r l¡ 'oi«nnh'i¡¡ 'cqulc!¿ 
que lrs

'-," ;.,., ,.
. ,.Jo .t. " 'J. 

.' "'

,\.¡nh.¡¡ciLn1 r. enL¡1¿,¡l
cn.!crtrrn ún \rse .i¡s ¡ 11

1,. '.¡ .. nr iI. r., .r.¡i'l,sn¿!'l''r' r
f, h¡11, <¡lurL!l!:r.iú .\.!.'1,. i' (' L



utlL
t
i.l Pnl¡

RI\
ri.r!
ldÉ

\ D OR ECL1DOR S.A.

dÉ Cont:lbilid¿d Signifi cativa§
diciembrc d€l 2013 1 2012

\la ll (onrDensrciótr dc tr.riros lin.n.irros
\l.diñr.cionr\ ¡ la \IC3?

-rt
.a
-.D
a2at'L
tr
F
LbLtt
a2al.E
L.bttt.t
L.L
tLLt
].
].Lttl-
¡.
¡.
¡.

ts

:.:,. rutLri.rrLorss ¡rliinn ul si!iilicx¡o dcl ró¡¡i¡o _scruln¿ilc 1r'nc u¡

:-".r., Lc¡L¡ ¡e ur¡rr¡,",uon r l.§ c¡tc:ior nnra los ¡rc'¡dri¡o5 dc IUL'idlcLon

."4 ¡ .. '1 ' 
'. ":.J "', I

,.i n.t....t..,. É.'.r . "Jj..'r'1 'l'l\'
ir p'c\¿ quc.i!s Nnlricrci!ncs sero xplic!blcr'

CllIll2l Cr¡rámetrcs

L¡ CINII¡ ll r.lrtu !uú Ln¡ crnid¡d tconocc un tas¡' Por ud gr\¡¡dr cu rdo

."",. r¡ ¡cÚl¡*l ouc ¡¡ orige. ¡ nrg¡. sesú¡ lo cfublcTca l¿ legisl¡cnn1

.."1**" p"*., ium,", ¡rn se ¡orc ¡t ¡c¡¡7rr u¡ u¡1br¡l i¡i¡nno l¡
, ..- d. .1,(

,r i.., ¡, ,'l\ . ." "'"''
. ... ,, ,. ,,.., ., 1,,,,,1,d ,,,(],, ,,r, 

','.. ...- ,'\t r ,.,..., .. ' '' li r'.. 1' 
" 

' '' tu' I

\lC 39 Novrrión d¿ dcri\ldos \ rontinuid¡d de.onhrbilidld dc cobc'lurx

¡Iodiflc¡.io cs ¡ l! \IC 39

En¡s iro.lú.¡¡ionA erirneD ¡o d¡conri¡lrr l¿ coohb l ¡d ¿e coborruas cu!¡¡¡
L,r no,"¡;.rr¡ ¡e un ¡er¡«lL, ¡si-lnÑo..nN ntr¡lr¡d¡ro J¿ cobertun reúnd ¡ieto'
.irl\k,\ Es¡s ¡r ificrciLnlcs ri.non ri-t.rci¡ trm bs 0erhdos rnMlcs 

'lü¿ 
se

nriiien¡|[rirdcl I drctrcrdcl0l'l tr_o§úDr.\órex¡!rLi!¡ble'$!nonnr'

1JJ2

JJ, ",- i,
" ,'. .\.. .. -( 1, . 

' 
r'.. i n'

".,.,.1.- | ''d -1 '' l(l'I |''"r'
lorl .,.,r,,i. ¡*"rir* 

".*tiDú¡ctrnr: 
sir onbxrgo. Jdbid. ¡ li einrcluri de l¡

aunmñ¡¡ \ h f(uúlc2¡. \u\r,peNu¡es.li ¡d¡pcnil d' ¡ 'l
,,. "i¡.. .¡.,¡li""rl,. ., ", o,)riinnr irx¡.ld¡ I rcsúllid'\r tor b ¡dDlo n' hr

.i,r,, 
"cc.$Lio -.,1rucr los.{¡do' LnIn!ietu( ronrfm'1os dc ll 'on¡ 

ñi3'



\IARI\ { D'OR ECL].DOR S.A.
Poli¡ica¡ de Cont¡bilid¿d Signifi cativas
{l -11 dÉ diciembre del 2t)13 \ 2012

l) Urili,li,l po' rccior
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.\ D'OR ECL1DOR S.A.
los E5rados Fin:rncicros
diciembre d€l 2013 \,2012

¡\l rl d. DicicDrh,. dcl l01l y
,ocn¡r¡1rs de D\! rl01.1ine
Cu¡r¡s los cMLes lcicroo u¡
Erido deL Rdi,r, do Esp¡na) a
túoL[ dc \eúcnnietrb p¡crxdo

Do, llo trs Drsnr,lñ St-

2011. coarsrxmdu a pr¿n¡r¡o! Euib {rs d. lor
Dlvn,.n l,te¡útnn,al. s.1.. ) .le \'llrir D or
¡nqrcsEu.ibo(publ cx¡oc¡ cLBolcúrOlicixldeL
un lno + 2 puntus. rc\i§$|. a.n¡lr¡e e ) cu)¡
cs cl0l de Eóe,¡ del20¡5. y osrir co¡in¡mdos

?!Il 2!E

r) hchr.v. pi r.l¡rL'n.nre Ls5j.330 NoVASEG Nr rigilo.ci¡. U552.960 ¡
C¡ os,\irs por.or¡ision de \e¡ra. USSI 00 al Erudio JLridico O,nne7
L¡1.e&(i!.csl¡deu{lisem¡Dliene¡es¡cS{ri.rnbredel 1010.

bl ltrchrl,c lissilS. Rerencio¡ei e0 l¡ fuenc. USSl7.92l de IVA cd vefr\ l
L55l30...,rcspon¡c¡ a R.rcnciriD del l\i^

¿!u 2!2



\I{RI\{ D'OR ECL.\DOR S.A.
\otas a los Estados Financieros
\l 3l de diciembre del 2013 Y 2012

3. topu6ior l, Renr,

\1 ll de dicienbre de¡ lol3 y 2012, l¡ l6a in¡osilila del 22% I2l%'
resp.ctname¡¡e, que ige el qilcúlo del Iñpuesto a la Rcnla dc I¿s sociedades

La Coñpaüa no ha sido relisada por parte de I¡s ¿urondades fiscales en ¡i¡gu

Al3l dediciembÉdel20l3yll012,eráconst¡tuidolor10000accio..sordirarl4
n.mi¡ahas a unvaio¡de lus$ 1) cad¡ un!

La I¡y de Coúp¡ñis d.l Ecuador requicre que por lo Benos el loi¿ de la urili'l¡d
liquid; ¡nlal seá aprcpilda omo Ésefla¡cgal. hasta q,e Ér¡ al'ánce como ninino
el 509¿ ,let capial súcnto y plgado. Esra res.ni ro puene ser dÉt¡ibuida I los

accio¡htd, excepto c¡ caso de liqúidación de laComponja

ll, Al'ort€ Í!r! Fnruras CrPit¡liTsción

Los Accionñt¡s de la Compañia dccidieron aponar US$202186. para uñ lÜtuo
n ¡¿nLo d( ..D cl ndünre corÁr§a.rc1 d( !redro' r'41'(e'rdo' ¿ e¡a cu'1 ¿

f f r<{rr;ndcAlu de.Jira crne! nmordrtn .o¡lc.nr ''deDr-re'b''
d.'i 10 r2

t2, Rcsull¡dodelcjcrciciosnrerio¡

la l¿\ dJ ComDanJ,.r¿bpr roro úr¿ ca \0lJe d¡o't- 01 cu.1do l¡' pe .rda'

d 'tu.omrá¡a alqn¿n cl <o o o rtu del .a¡'ar .o.d
¡ccioni$as r; prcceden a rcinteeitno o lmit{.1 londo soci.l al c¡lial cxislente,

sieñpre que é$e s€ suficieDÉ para consegun el obieto sociai de la Compañia

La Ley de R¿emen Tribulario lnlcrno I su Egl¡me¡to Ftm¡L mmpúsr las

erdrdA oú_!ror.lc..or l,\ -r I'd1dP' ob*rJa' o' .rco' pe'olo'
rr 

'\ceocr 
(n !¿d! p¡'rodo o(' "'o de la' Ú'hd"de'

La compañia medi¡nle Aca dc Junta Extaordrnana Y Universal dc Amion*ta§ de

leoha Dúrñbre ll del 2Ol:. decrde finsfenr cor¡o comDensación d€ crédno,

nJ nos Dor JS$,10: l8ú ¡ a.'.rradpur.'&ktLtoÚ 1p'r.1./á! or Lo' '¡a¿ñ'
I r .(:o. no.ncl'.er ái Lr<'.ul r..pe!rr I I r.!up€r4iv' ldr lcr ñI de J
pNrvos que Po.lria; s; ncc*a¡os ei la everúli.lad de que la coúp¡ñia no

püdl.ra contiru.¡ como nesocio en ma¡cha
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1 D OR ECL.\DOR S.-A..

lo! E5tados Financier.os
dicicnlbre del 2013 y 2012

:a Trrnsicc¡oncs co. Conrp¡ili!s Rel¡.io¡xd¡s

: :l ,ie ¡i.ieDrhr. del li) :l1 t012.l¡.!rp¡ñia lcni¿ los

El siguiem. .s ün rtnm.¡ d. lrs
( oiipx¡l.s llclrciorúlrs:

( trcnr¡ por.obrari ¡x',ro plro

Doi Hotliirg Dif \io¡ l\T sr

Do' rroldirg D¡ ñrnr hn sL

2!!

n,iLipile. '.rn 
r(r inei

?!13 2!!

Dor Iloldrn! DrniN INT §L

Di¡ HoLJi,r{ D r Éroi l\T SL

r.¡.

2013 r 2012

E¡rre el lt dc dicidnrh o dct lol_r r- ])[, I li t.{h¡ d. e,n]!rjn ¡c tos csa¡.s
ür¡reioro! rebreri l5 dot tot5 r N1¡,¡ dct l.l Jct 2fi r rejDectjv¡nrc re, io r hr
Prolluc do c\cnlúr i,¡ponanres que cn o¡].ñi de h ¡dmnriifu.niLr Jo La Co¡rprñi¡
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Sutlsidiaria

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL20t3v 2O1z

C0N1-ENTDO:

lofonnc de los Auditores lnllcpendienlcs
Eslados de Situación [.'inancicra
Est¡dos de Ilesullallos Inlegralc\
Lls¡ados de (lambios en el Patrimonio
Flslados dc Fluios dc 1..l¡ctivo
Polilicrs de Clont bilidad y Noks a Los Esrtldos Financieros
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Drilarcs Estadounirlc¡ses
Nornas lnternacionalei de lnl¡nnación ljinanciera



Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Políticas de Contabilidad Significativas
Al 3l dc Dicicmbre del 2013 y 2012

Descripción dol Negocio, Objeto Soci¿l y Operari(mcs

lvlAItl\^ I )' OR LCLTADOR S.A. fLc co¡stiluida cl j de diciembrc del 2007 e inscnla
en cl. Ilegistro Mercantil dcl Can¡órr euiro el '1 dc enero rlel 2008. Su objelo social
principxl cs compm. venla y alquilcr ) cxplotación de bicnes inmueblcs propio\ o
alquilados. lalcs conm: cdilicios dc irpaftamentos, vivicndas y cd;lioio. ,,¡:,..ri,1"n.in1".

MAI{lNA l)'OR CLAYAS S.^. l¡e colslituida el 2l rle Junio clel 2001. corrro
N4olritos, Molinos liiluradoras, Tolvas y lt,rrnu\ \.^. Morrithu\a, rn lÉbrcru -j Llcl 200r/
c¡mbia sr¡ ra./anl social a Vlarin¿ D'or Cjualas S.A.: su objeto social princip¡l es la
¿ctuación uó¿nistica gencral v iirnllamentalmentc la realiz¡ició¡ rle cuálquieL tipo dc
obms ] cotstnrcciolcs por cuenta propia o de terccros r¡ asooiada a taa""ior,:l",,¡r,,
firt'ra del pais.

llesu ren dc I¡s princip¡tcs polílir:rs de rontabilidad

A conlinuaciórr se describen las ¡rlíticas y práctic¿s contabies más inrpu.tanlcs seguidas
por ¡,lnrina D'or [curdor S.A. y sr subsidiaria:

l]¡se de lnedicióD

Los c\tados lln¡ncieros co¡solid¿dos al 3l de Diciembre del 20I] y 2012 han sido
preparados sobre la basc del c()slo hi\l(irico.

Nloncda I,'uncional y (lc Prcsent¡ción

I-os c\tailos linancicros eslán prescntados rn dólares (USii) dc los Eslados Unidos dc
Arltérica. que es l¡ ¡roncda l'uncir¡lal dc lrr Com¡rrrirr ¡ ha srdu r(di,nJ(ddJ ir l.r rnidad

t,a ltepública dcl Ilcuador no emilc papel monedr propio. ¡ en !u luear. el drilar cle los
llshdos Iinidos dc Anréric4 se utilila corno moncda de curso ]cgal dei país.

I'roccdirnientos de ronsolidaci(in

l-os est¡dos financieros consolidallos inclLl\,en ]os estados financieros i¡diviLluales de
M¡rina D or llcuador S.A_ ) Nlarina D'or CLr.i,,-as S.A. dc conf.onnidad con Io
estebleoido cn Ia Norma Inrcrnacion¡l dc Ini'ormación F.i¡anciera ill0 l.:stado§
Financieros ('onsolidados_ rLsi como lo expucllo cn las RcsolUcionrs
N"S(l.SC.DRC.C.I1.00 t y SC.tCj.DC( t).aj.11.009 d;l 4 de Encn) ),Scpriembr.e ll rlel
2014. re\pcctivarncnle. Sc cplican los procedimicnlos cn ellas expucstas con el
¡rrr¡rósito dc quc los esrarJos fr¡ancicros consoridados presc¡len irrrórmaci(rn corro sr
iircra rrna sola cnrpresa. l¡s i¡versioncs perrnancnles y !«las las transacciones ! slLldosrttllr.'lr\.,'tnl¡tt.,r\.', .i.l .I :".J

8



Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Políticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del20l3 y 2Ol2

Derccho de l¡ave

Itcprescrlta la dii¡rencia cnlre el co\to ¡c adquisición o dc inversión, ¡, la p¡rticipación
correspondienrc ul va|rr razonable dc los activos netos rje la co,rpiRía iutrsi,iiaria o
asoci¡Lla- y scgún el rcsultado puede presenlárse cono positiva o negariva.

Lllrve posiiiv¡

I{eprescnta el nravor valor pagado por Una pallicipaci(in en un grupo económic.)
considerando expectalivas Llc grandes ulilidades fül!¡ras que propo.ciinaih la inversion
tr'r.<rr. irn,r .rel rnirrrc.r r.ufin,rl ] .<rr rrgt.u J:l (ornu ltr, ,,r-rBú dit(n,1,, J iu li||rJjin-r
Lrc tr^ rLLr\u\ f¡, (úorrnl<s ) JtnL,rlilrJos cn el ticmpo cn el cLral se haya estimarlo su

l,l¿vc ncgativa

Represer[a al l]rcnor \,alor pagado por la compra dc la participaciirn en lir compañia
i¡versor.t. L:sta porciólr pagada de lncnos sc]l.r irlputada a créclitos rlil!ri.t,,. o ganancit.
dile das a conlinuacia)n de los pasivos no corrientcs que scrá utilizatla absorblcndo taspc idas liluras en el mo¡nen1o en que estas se produr¡an.

l' rticipaciones no controladoras

Coffcsponde a la paÍicip¡ción dc los accir»tistas minorilarios )r está delerninado sobre
la proporcirin porccntral cn el capilal dc la compañía indicado cn t,r. .r"iit,,.o:l ,
nóminas dc accioni\tas, lespeclivas,

Ll rcsull¿do Llc esla cueltla se presen¡a en cl
Corsolidado. denlro del paLrimonio, dc 1¡flna
p(rpielarios dc la conlr1)l¿dol'a.

l_.stados dc Situaci(')n financicra
separada dcl p¡lfinlonio dc los

Uso do [slin¡aciorcs y Supuestos

Iror,I'i.r.r.iJ J(o.('rJ,J,,.t,I ni,rJ.r(.or,r(.<qIel-,Jnrir,i.r-r.i¡rrre¡lirc¡i.r,".
cs!imaci{)ncs } supucslos quc af¡cun la :plie.reton rlc l¡s pulrtlu¿s uont¡blcs r tos
r,,,rtu rl..r.tir.,.¡-.iro..irrgrcsu.¡rjr.rJ.irt,-l:J.^ t.,.'¡,..,,¡,.,¿... r..,f.. ¡,i.,i..,,dilLrir dc esl¿s csrinraciones.

I as cslimaciones ) supuestos relevanles son reVisados regularmcn!e. Los rcsuhados de
las rcvisi(nlcs de las estim¡rcioncs conlablt. so¡ ,..un.ii¡u, ., 

"l 
p.,in,lu .,i ,.ru. la('lirnu!.^ (,r(\i\rJJ ). (lrdl,lui(rncn.,J. t.r. ,, J ( l rJ

I-a inl¡rnración sobre supuestos e inccfidu¡¡bres d. esli¡taci(in que ticnen un rie\so
significativo de rcsult¿. cn un aiuste m¿rlcrial en.l fró\imo a¡o llnancicro, sc incluve
<I lr' 'r!u.'rrr.r . lr.,:
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Políticas de Contabilidad Significativas
Al 3l de Dicicmbre del20l3 y 2072

a) trlf¡ctivo y cquivahDtes de ef¡cti1o

l-ll rubro correspondc al elec¡i\.r dispo¡ible, depósitos de librc disponibilidad en
l¡ancos altamentc lít¡uidos. dcptisitos a la visla en instilLrciones flnancieras.
i¡vcrsiones de corto plazo con un lencinlicntu tncnur J tres tncscs dcsdc lx lc!hd dc
apertura v que son rápidamcntc conveniblcs en ef¡clivo.

b) l'ropicdades y r:quipos

Sc prclentan al costo his¡órico. Drenos la deprcciación acumulada.

lll valor dc l¡s propicdades y cquipos y la dcpreciación acuntulada de los clc¡¡entos
yendidos o rc¡indos se dcscargan dc las cucnlas corrcspondientcs cuando sc
p«rducc la venla o el retiro ) cl resullallo de dichas lransacciones se rcgislra cnando
sc causa. Los gastos dc mantenitrlicnlo y rcp¡racioncs menores sc cargan a los
rcsultados dcl periodo.

l.a dcpreciaci(n de los activos sc rcgistra con cargo ¿r las operaciones dcl períocio,
utilizando tas¡s quc sc considcran adecuadas para dcpr.eciar el valor dc [¡s activos
durante su virla útilcstimada_

1.as tasas dc deprcciación anual de las propiedadcs y equipos soll las siguien¡cs:

'I'asirs

I0"r,

:l:l%

Activo

Lquipos dc computación

t) Inversioncs eo asorindrs

Sorr aquellas cn las cualcs se ejercc u¡la influencia signilicalivl. pero csta no
implica un control dircclo o collrol ,JullnJrlrilu. l)r,r tneclii, d(l F,)Jrr pam
particip4r e¡l las decisioncs relacionadas con las políticas financicras ¡;opclativas
dc las compañías en las quc se invicrtc.

l0

¿
e
a
dr
o
tl
i
aa
a
a
a
a
a
a
t3
a
C
il
a
a
ia
a
a
a
a
a
ta
a
a
a
a
t
l,
C
.,
rt
a
t
,
o
o
a
t'
á
a
a
)



Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Políticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del2013 y 2012

d) l'rovisiones

Las provisi(mcs se recoroccn cuando la atornpeñia tiene una obligaci(in prcse¡te.
lcgal o implícita conlo resultad.r dc un suceso pasado, es probablc quc la Clnnpañta
lcnga que desprendcrsc dc rccut:os que incorporen bencficios eoonómicos, para
cancclar l¿ obligac;óo. y pLrede hacersc un¡ estimación ii¡bll: del imporlc dc la
ohligación-

1al importe rcconocido como pr¡rvisión dcbc ser la ncjor estimación dcl desembolso
nccesario para cancclar la obligación prcscnte. al flnal dc orda período, lcnicndo en
cucrfa los riesgos y las incertidumbrcs correspondicntcs Cutndo se midc una
provisión usando cl Iluio de ei¡ctivo cstimado para cancelar la obligacion presen¡c.
su valor cI libros represcnt¡ cl v¡lor presente dc dicho llujo de clcctit,o.

Cuando sc espera ia rccupcración de algLrnos o rc¡dos lt¡s bcncficios econór¡icos
rcqucrido\ para cancclar una provisión. !c reconoce u¡la cucnta por cobrar como un
activo si es virlüalmcnle probablc quc se recibirá cl desembolso ) cl valor de la
ouenla por cobrar plrede scr lrcdido oon Ilabilidad.

; llenelicios ¡ cn¡pleados

llcnefic¡os definidos:,lubilación patronal v bonifirarión por desahucio.- l,ll
coslo de los bcnclicios deflnidos (iubilación paronal y Lroniiicación por
desahlrcio) cs dcterninado rtiliz¡ndo el Mólodo de 1a Uniclad dc Crédito
l'royectada. con valoraciones acluaiales realizada\ al final de cada pcriodo. Las
ganancias ) pórdidas actuarialcs sc reconocen inmclli¡ut1tenle en los resultado\
Llel año o cn olro rcslrltado ¡rtcgr¿Ll.

Los coslos dc krs sert,icios p¡sados se rcconoccn inmediatamcntlj en la mcdida
en que los bcncllcios 1a han sido otorgados: de 1o con¡rario, son ¡mortizados
r¡tilizando cl mét«llr de l¡lca rccLa eo el pcríodo prcmedio hasla que dichos
be¡ellcios son oti:xgados.

l'¡rticipación a lrahaiadores.- La Conrpañia reoonocc rrn pasivo y un ga\to por
l¡ participitcióu LIc los tr¡baiadores en las utilidades de la Cornpañia. [stc
bcnclicio se calcula a lx lasa del l59i r1c la r¡tilid.rd contable dc acuerdo con
rlisposiciones lcgalcs.

1l



Marina D'or Ecuador S,A. y su Subsidiaria
Políticas dc Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

c) l'rovisi(»r para lrnpucsto a l¡s (;irnanri{s

La provisión para impltesto a h ren¡a ha sido calculada aplicando la t.rsa del 22 ,Zo.

de acucrdo con disposicioncs legales vigentcs. 1.a provisi(in para impuesro a liL
rcnta se calcLlla nrediante la rasa de irnpuesto aplicable a l¡s ulilid¿des gravablus v
se uarga a Jos resullarlos del pcriodo e¡ que se dcvcnga con basc en el impuesto por
pagar crigiblc.

Las normas lriburarias \]igentes establecen U¡¿r tasa dc impuesto LIel 22% .lc la\
ulilidades gravahles. Irara el eiercicio 2014 con!inua vigente la rcducoión dc t0
puntos porccnluales si las utilidadcs son rcinveÍidas por el contribuvelrlc. De
acuerdo con las rcf¿rid¿s ¡ornas. si la invcrsión dc utilidades no se matcrializa hasla
el :ll de Dicicnbre del año siguieolc. la Conpañía debcrá cancelar la dif¡renc;a de
inpuesto con los recargos correspondien¡es. I_a reinvcrsir'¡n rle utilidades se rclaciooa
con cl destino de las lüilmas en cl scntido de (lue debcn orientarsc a la adqLrisición dc
rrrar:¡Lrinarias nuevas o cquipos Iucvos quc sc ulilicerr para su actividad prol:iucli\a.

0 lleserl a Lcg¡l

I)e acuerdo co¡ la l,e) de compaiías, un valor cquivalentc al l0% dc la r¡tilidall
lí(luida anual debc apropiarsc para cotsliluir la rcscrva legal. hasta quc ósta alcalrcc
por lo menos cl 50% dcl capital pagado. [sla reserva puede scr i:_apitalizarla o
dcslinada ¿ absoúer pórdidas_

g) I{eronocimicntí} dr ingrrsos

Los ingresos sc calculall al valor rdzonable dc la corrtraprestación cobrada o por
cobrrr. leniondo cn cue¡lta cl imponc cstimado dc cualquier descLrcnto. bo|iflcaclL,Il
o rcb¿lja comcrcial quc la (lompañia pueda ol(n.gar.

z Venta dc bicncs y servicios.-l-os ingr-esos ordinalios procedentcs clc la vc¡1a de
scrvicios so reco¡L¡ccn cuarrdo Ia Compañía lransfjcre. los riesgos v bcneficios,
de tipo \ignitlcalivo, derivados de los serviciosi el impol1c de Ios iigresos,u los
coslos incurridos. o por inclrrrir, cn relación con la lransacción prre.lcn ser
mcdidos confiabilidad -v cs probablc que ia ('ompañia reciba los belrctlcios
ci.,r, 'rn'. us -.,,..i,r.r.r..on l:l lrrn,aicior.

h) Costos y (;astos

I-os cosl)\ y gastolj se reconoccn a medida qu. sou incuffidos, indcpcndieniemcnte
de la l¡cha en quc se hala rcalizado cl pauo. ¡ se registran cn cl perioclo nr¿is
cercano cn el quc se conoccn.
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 Y 2012

l. Bl¡ctivo y cquivtrlellte§ de electivo

Conf¡rmado por:

Bancos

Ioversioncs l cmporelcs

Iotal

(1)

( lic¡tes

l)cutlores larios a)

(irslos,\Dticipos b)

Compañias llclaciouLdas

0tras (jue las fol cobl¿I

CrÉdiLo llihutado Ila

CLédilo ltibuL¿rio Il{

lind

US$

2013

t68.992.03

167.731.06

1[12

1:11,017.51

30,901.00

336.72i.09 164.9:r8.5 t

(l) Al :11 de l)icicmbre dcl 2013 y 2012 incluyc cheque coritido a Iavor de

Seguros Itnvcnir como garanlía por tJsli 116.810; oabc indicar quc esla

en!idllll se encue¡tra irl!erYcnida por la Superintendcncia de llanoos y Scg ros'

2. Cuontrs por Cotlr¡r

Conlirnado por:

J§
2011 70t1

501.911.84

i1,l11.i4

911.809.99

51,686.82

11.j19.8.1

176.1ó5.2?

28,058.9:

5,1.31.1.51

r.lt8.00t.rJ()

11). L.1i.jj

95,5irJ 61

29.011.81

ltó.01.1i

1.89+,650..1{) 1.966,t60.1lt

Al ll de I)iciemtrre dcl 2013 ¡ 2012 l¿ Compañía no ha rcgistrado cariaos por

pro!isiones dc cuentas incobrables.

x) (in-rcspondc ¿ compr¿N nleoores dc materiales clcctrónicos y de conslrucción

par-a las viricnrlas en construcciinr. adenliis pago del consumo dc agua Polable
que s¡j cargarl al coslo una !e,, lerminadas las villas para sus len1as dclloilivas

b) (lorresponde il las corrisiolres por lils venlas rlc casas realizedas err lispaña, las

misnras r¡uc se l_acluran cLl¡ndo sc rcalicen la conleroiali.'ación deliniliva.

l3



Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

3. l ventario

Cor)lirünado por:

2013 2[12

Villas lerminatlas (l)
'lot¿l

6.156.11T,71

6.456.117,11

(l) Al :ll dc Dicieirbrc dcl 201:l y 2012 corrcspondía lll villas tcrninadas y no
l¡cturad¡s dc las f¡scs I, ll. Il1 y V.

4. I'rop¡cdadcs y CoDstruccio[cs

Clonlinmado por:

2013 2t)12

'l cncnos
(instrucciones cn (lurso a)

TOTALES

72i.560.01

lt.lt:l9.4 7 8,7 7

7t2.817,22

r6.225.816.52

9.563.038,79 16.928.653,74

Ill rlx)vilnicnlo dc l'ropicdadc! y Conslruccioncs cn cl pcríodo lirc como siguc:

COSTO

Saldo inicial

Transl'e¡encia l costo de ventas

l'ransierencia a i¡venlarios

Descmbolsos para construccion

Mcjoras al tcneno

Saldo Ii¡al

2013 2012

16.928.651,50

(2.629.27j.56)

(6.156.17ó.50)

1.699.115,00

20.722.35

9.563.038.7S 16.928.653,74

l 1.904.870.00

5.02t.78t,74
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del20l3 y 2012

a) La Compañía no realiza labores de construcción, estas las real;zan compañi:r\

construoloras conlraladas para el efeclo, por lo tanto el costo de las viviendas

cstá sustenlado por medio dc los avanoes en 1¡ construcci(ill indioados en loq

contralos mxnlcnidos con dichas Conrpañía§ (i)nstrtrclora\.

5. I'ropiedades y llquipos

alnrlbrmado por:

20ll

COSIO Y DIiTRIICIACIÓN

IITVTILORIZACfÓN ACU\'I(;LAI}A

NETO

1-qripos de (iom¡utacii»

ñluebles ) L scrcs

lOTALES

89q.00

1.851.57

I]SS

I199.00

I llq ]¡) 674,18

2.078,39 674,18

2012

cosro Y

Rlv.\l.0nrzACIó\
DEPRECIACIÓN

ACUMTJLADA

NIITO

!§§

Equiln)s {lc Co rpr¡tació¡

TOTAI,I]S

I Itíl 57

899.00

9,+7.91

__ ?r!47 _ L!1f. 905.66
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
AI 31 de Diciembre del20l3 y 2012

Ll mo\'imienLo de I)ropicdadcs y EqLripos crr cl pcriodo lie oomo sigr.rc:

COSTO

Srldo inicialy linal

'l'01¡l

DIiPRIICIACIÓN ACUMULADA

Saldo iniciall final
(;lslo d0laño

'li,trl

6. Crenlfls por Cobrar Largo Plazo

Clonfi)n¡ado por:

Depi)sito rn (larantía
(lrcnhs por cobrar llelaciolradas

'lifal

7. Olros Activos

Conlomlado por:

2013 2012

).152.51 2,152.5',1

2.,',',t52 51 2,',l 52.5',7

2013 2012

1.u46.91

211.48

I 577 55

269.i6

2,078.19 1.li46.91

20t3 2012

13,059.41 3.0:15.00

6.773.22

13 059.41 9-808.12

2013 2n12

Inmvo\ iiilado M¡tcriai (maquctas)

Yenos 
^rno 

iTrción ,\cumulad¡

101'^LES

2I.78l.7ti
( lr,6r 9.18)

23,183.16

(r 1,r 03.61)

(l) Corresponds a valores arnortizablcs
modelo de villas fara \u crhibicirfi.

(l) | 0.t 44.28 t2.680.t5

por la consrrucción de nraquclas Llc distinlos
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 Y 2012

8. (lurntus por Pagar

( od{irrlnado por:

Prolcedores (l)
Anticipo ClienLes 0)
I)cpósitos l{ecibidos (l)
lmpucstos por I'agar ({)

I 59i PaLlicipación dc trabaiulores

lirfuestos ¡ la renta co lpañia

Aportcs al ilsS por!agar

Otr¡s cuenLas por pagdr

Tol¡l

2013 2012

714.465,32

7.705..181,78

r58.384,.\4

4:1.945,02

12.130.00

l 1.141,55

2.1I.t8
l2 480,15

784.196,92

7.904.871,82

20.92ó,89

t.161,59

11.242,31

8.660.264,74 8.723.005,56

(l) I¡ciL¡ye principaln¡sn¡e v¡lores por pagar a la (hllstnlclisa S.^. por

trS$1-15.592. Ilaquerizo & Conzález Const. CI^ tJS$;168.99.1. Ceren1op S.,{.
por LiS$il09.i:12. Cloncypro S.A. por tJS$101.59'll C-onstruc. Mieles & Vliclcs
alia. I-lda. tlS§71.681. jVarriol S.A. por LiSilj '10.4:18; lvlabnet S A. por

tiS$51.501t: (i»struc. llomcro l Asociado S.^ LlSiiill2.9'16. Nlamtrl Andino
por tiS$ 18.194; Constructorr Krisbakcn por LlSllj5.l.lli0 y (lalo Salazar

t-lS$59..120: enlrc olras.

(2) Correspondc a dcpósitos de olienlcs cl¡ctuados en Flspaña los cuales sel arn

rccortocidos en l_lcuador cuando se iniuien y cnircgllen las obras convcrlidas.

(3) Valor que corresponde a valorcs cnlregados por olicnle\
conliuu¿r c()n los pagos por prohlcrras linancieros ¡ que

quc los mismos pucdarl corllintr¡r oolr los abonos

({) lnclu¡c LIS$11.495.16 dc llctenciones orr la Iruenle-

I{ctcrrcion del IVA y tlS$5.217 corres¡)nllcr a provisión
i19¿ al \{unicipio.

que ya no pucdcn
\c maoticnen hasla

LJS$30.2:12.28 dc
de pago rlcl 1.5 x
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 3l de Diciembre del 2013 y 2012

9. l¡asivos a l,argo ltlazo

Al ll dc Dicictnbrc del 2013 y 2012. correspond. a préstamos recibidos de los
acrionistas dc l)'or tloldilrg 1)ivisión Irlcfllalional, S.L. _v dc lvlarina l)'or Cua\as
los cuales gcneran un irrreiés Euribor (publicado c¡ cl lioletín Oflcial cjel Estado
del ltcino de España) a un año + | puntos. rcvisaLrle ¿nualmente y cuya l¡cha de
vcncimienlo p¡ctndo es el il de l)ioiembrc dcl 2ljl5. ) csl¿'rn confirr¡lad¡s por:

20t3 7lit2

t0.:171.056,80

1.52 t.38

I)or Ilolding l)ivision lnt. SL. a)

l)'or llolding DivisioD

Ilotelcs Madnador SL

\'farina Dbr Cuavas S.^.
(icr (;arci¿ Jcsus

O1rus pn)visiones

Marina D01 llnergia licnovahle

'I r)t.rl

11.181419,95

66t.:147,08

1.865.50:r,t2

6t2.99

112.06:r.:6

t36.110,ó6

10.372.578, r8 1 1 .t 62.11'1 ,26

10.

a) Eslc valor inclulc ljSlj 4.060.000 los cualcs cstaban reqistrados como aportes
tld':r'r.l.rr.rLJnirJl zr.iurr Iq.r.¡,r.rpro¡o.'r,^(lc.,,n.ñl.JI.irnti
adrrin rtr¿. ior d,. Jiu recJr'ir'..:r irn n ¡r,ir,,

Capifrl Social

Al 3l dc Dicicrnbre dc 2013 y 2012, está conslill¡ido por 10.000 accioncs
orrlinarias, rronrinativas ¡ un vlllor dc (tlS$ I) cade un¡.

Aporte para l'uh¡r¿ C¡pitalizaciót

l-os Accionislas de la CompañÍa dccidic(Jn apoÍar US$202.186. para Lrn l'uluro
aumenlo dc capilal nlediante compcnsación de cróditos transl¡ridos a csta cuenta
según rcsolución dc Ao!¡ de Julrta General llxtraordi¡ari{ con f¡ch¡ 3l dc
I)icicmbrc dc12012.

Iloscrltl Legal

La Le) dc Comprñías dci l-lcuador rcquicrc que por lo me¡os cl l0% dc 14 ulilidad
liquida arrual sca apropiarla couto rcs.rva legal, hasta quc ésta alcancc como
mhimocl 50%del cafilal suscrilo ) pagado. Esla reserva no puede scrdistribuida
a los accionistas. exccplo cn caso dc liquidrción de la Contpañí¿.

11.

12.
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Marina D'or Ecuador S.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del2ü13 y 2012

13. Ilesulf¡dos Acumuhdos 
^doPción 

NU[

Correspondc a los aiustes provenienles dc 1a adopción por primerr ve/ dc la\
Norrnas lnlcrnacionales de 1nf¡r[ración financicra 'NIIF" en lo qtte correspondr. ¡
que se registüron en el palrimonio en la oucnta l¡csLllt¿dos Aculrulados. NIIIT. lll
sal,:lo dcLldor en h cuc¡ta 'Resullados Acumt¡lados provc¡ientes dc la adopción por

primela vez de las 'Nll|". podrá scr absorbido por los Rcsult¡do\ Aculllulados )
Ios dcl úllimo ejercicio económico concltrido. si los hubiere.

14. llcstlltados ¡cunlulados.

l-ir Le) dc (](rmpaiías cstablcce co¡ro una causal dc disolución. cuando las pórdidas

de una (irmpañia aloanzan cl 50% o más del capital social y reserva!; si io§

accionistas no proceden a rcittegr¿rlo o limitar el tbnrlo social al capilal cxislcnle,

§icnlprc .lue éslc scil suficienle prra conseguir el ohicto social de la Cbmpañia.

L Lcy de Itégincrl lribulario lnlcmo ) srr r{jglarnenlo perDile co¡Ipcnsar la§

pórdklas operaci(nralcs con la\ ulil;dades oblcnidas en los cincos pcríodos

imposilivo! siguic.tcs, sin cxccdcr en cada pcriodo del 25% dc las utiiidades

oblcnid¡s.

!-a compañía rnerliante Aclr dc Junt¿ Iixlra{)rdioaria ) Universal dc Accionislas il(i

féchil l)icicnlbre ll del 2012. decide transftrir conlo compensación de crédilo,
pasivos por l lS1lj202.l86 a la cucnla aporles p¡ra lutura oapitalización. l-os estado§

llnencieros no inclul_cl) ajustes con rcspecto a la recupcración ) olasilloaci(in de los

pasivos que podrí¿rn scr necesarios clt la eventualided dc que la ((nnpañía no

pudicra continuar conto ¡eSocio en mtrcha.

15. ll¡rticipatión no controladora

La parlicipación no Lionlroladora represcnla la parle proporcional del aocioni§!a no

contrclador del irnporLe cn libros de Ios aclivos nctos idenlificablcs dc la adquiritla
reconooido cn cl estado consolid¡do de silLraci(rn linanciera.

l6. rlvcntos sühsecue tcs

tinlre el ll dc Diciembre dcl 2013 y 2012, y la l¡cha de emisi(tu dc los esiados

linancieros lebrcr) 21 del2011- no sc ha producido cvcnlos importcnles quc cn

opirrión de la atlministración de la (innpañía ameritcn su revclació¡.
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