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REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.

Informe sobre los estados financieros \

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ REPUESTOS AUTOMOTRICES
URGENPARTES S.A. (Una Sociedad An6nima constituida en el Ecuador, sub51d1ana
de Signo del Eclipse S.A., una compafifa regida bajo las leyes de Costa Rica poseida en
el 99.99%), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y IOS‘
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de “
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables '
significativas y las otras notas explicativas. \

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros V7

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir

la preparacién de los estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a
fraudes o errores. -

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo cuarto, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados 7
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones !
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el |
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la !
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar j
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito ‘
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una /

auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados ’E

son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son

razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido- es suficiente y /
apropiada para proporcionar.una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of /
independent accounting firms and business advisers”
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4. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no dispone de un estudio sobre mventanos
de lento movimiento y con riesgo de obsolescencia, por lo que no se ha creado una
prov1516n para cubrir el riesgo de deterioro de esta clase de inventarios en caso de.
requerir alguno En razén de estas circunstancias no nos fue posible establecer los
efectos, si los hubiera, sobre los estados financieros adjuntos derivados de ‘esta-
situacién. La Compafiia se encuentra realizando un analisis del mencionado mventano
y se espera tomar las acciones necesarias para cubrir dicho riesgo. \Feo o

Opinién calificada “

v\

5. En nuestra opinién, excepto a los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido '
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios, sino hubieran existido .
las limitacién mencionada en el parrafo cuarto, los estados financieros mencionados en |
el primer parrafo presentan razonablemente la situacién financiera de REPUESTOS -
AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados |
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. I“-\
Aspectos de énfasis : \

6. Repuestos Automotrices Urgenpartes S.A., forma parte del Grupo VA, que se |
encuentra bajo una misma administracién y que est4d conformado actualmente por: I
Vallejo Araujo S.A. Doble Via Vehiculos VASA S.A.; Fastfin S.A.; Inmobiliaria Lo
Construhorizon Ecuador S.A.; Tecniservicios Chevycon S.A.; Backoffice Servicios %
Empresariales S.A.; y Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA. §

z
i

7. Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compaifiia prepara sus estados financieros con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la situacién financiera, los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de REPUESTOS
AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A. de conformidad con principios de

contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
las de 1a Repiblica del Ecuador.

8. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2011 5
la Compaifiia presenta pérdidas acumuladas por US$1,153,839. Y un patrimonio !
negativo por US$1,152,839. De acuerdo con la Ley de Compaiiias vigente, cuando las 3
pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social y el total de las reserva, la |
Compaiiia entrara en causal de disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrar o /
a limitar el patrimonio al capital existente, siempre que este baste para conseguir el /
objeto social de la Compaiifa. De acuerdo a la Administracién de la Compatiia se espera
que la operacién mejore para el préximo afio. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando tales. circunstancias.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 23 de marzo del .« -
2012 la Superintendencia de Compaifiias mediante circular No Sc.ICL.CCP.Q.12. 003

comunicé a la Compaiiia que debido a las pérdidas acumuladas que mantiene, se .. .
encuentra en causal de disolucién. La Gerencia mediante comunicado de fecha 21 de
mayo del 2012 inform¢ a la Supenntenden01a de Compaiiias, que los accionistas de la\ ‘
Compafiia, considerando que son los mismos de la compaiiia Tecniservicios Chevycon ' ‘{
S.A., han decidido iniciar los tramites legales de fusién de las compaiiias Repuestos
Automotrices Urgenpartes S.A., y Tecniservicio Chevycon S.A. }
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Quito, Ecuador
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Representante Legal
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REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes del efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

MOBILIARIO Y EQUIPO, (neto)

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO
REERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Total del pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Resultados acumulados

(Nota 7)
(Nota 9)
(Nota 8)

(Nota 12)
(Nota 10)

(Nota 13)

2011 2010
4,343 58,732
1,172,651 532,598
1,090,591 1,169,277
10,306 22,022
2,277,891 1,782,629
96,101 107,864
2,373,992 1,890,493
13,021 -
2,450,405 1,935,610
18,229 -
15,633 17,855
2,497,288 1,953,465
1,021,815 1,090,048
7,728 -
3,526,831 3,043,513
1,000 1,000
(1,153,839) (1,154,020)
(1,152,839) (1,153,020)
2,373,992 1,890,493

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administracién, ventas y financieros, (neto)

(Pérdida) operacional

OTROS INGRESOS:
Otros ingresos

Utilidad (pérdida) antes de provisién para
participacién a  trabajadores e impuesto a
la renta

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad (Pérdida) neta

(Nota 14)

(Nota 15)

(Nota 8)
(Nota 9)

2011 2010
2,762,487 1,865,977
(2,229,710)  (1,824,225)
532,777 41,752
(867,812) (636,709)
(335,035) (594,957)
356,694 9,921

21,659 (585,036)
3,249 -
18,229 ]

181 (585,036)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A.)

CAPITAL RESULTADOS
SOCIAL  ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 1,000 (568,984) (567,984)
MAS (MENOS):

Pérdida neta - (585,036) (585,036)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 1,000 (1,154,020)  (1,153,020)
MAS (MENOS):

Utilidad neta - 181 181

1,000 (1,153,839)  (1,152,839)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en Délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios y empleados y otros

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
® Efectivo pagado en la adquisicién de mobiliario y equipo
® Efectivo recibido por venta de mobiliario y equipo

@ Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

@ FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido por sobregiros bancarios
® Efectivo recibido de partes relacionadas, neto

@  (Disminucién ) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

® EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
2,474,669 1,940,910
(2,901,190)  (2,043,520)
(426,521) (102,610)
(13,573) (23,464)
224 .
(13,349) (23,464)
13,021 ;
372,460 100,885
385,481 100,885
(54,389) (25,189)
58,732 83,921
4,343 58,732

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD O (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

2011 2010
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 181 (585,036)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisi6n para participacion trabajadores 3,249 -
Provisiéon impuesto a la renta 18,229 -
Depreciaciones 25,112 22,472
Provisién cuentas incobrables 4,459 1,518
Provision jubilacién patronal 7,728 -
Baja de inventarios 79,346 1,882
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminuci6n en cuentas por cobrar (644,512) 19,594
Aumento en inventarios (660) (278,184)
Disminucién en gastos pagados por anticipado 11,716 34,987
Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados 68,631 680,157
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién 426,521 (102,610)

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

OPERACIONES:

REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A. fue constituida en Quito,
Ecuador el 11 de diciembre del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de enero
del 2008. Su objeto social es: a) La prestacién de servicios técnicos y asesoria de
mercadeo en todas sus fases, especialmente de bienes de la linea automotriz y de
desarrollo corporativo y comercializacién de automotores, accesorios, y repuestos,
accesorios en general relacionado con la industria automotriz; b) La importacion,
exportacién, comercializacién, representaciéon disefio, eventual produccién y
ensamblaje en todas sus fases de todo tipo de productos y servicios para la industria
automotriz; ¢) La asistencia técnica, administracién de talleres de servicio y conexos,
prestacion de servicios de representacion y comercializacion.

Su actividad principal es la compra y comercializacion de repuestos automotrices
multimarca.

Con fecha 16 de junio del 2009, segln acta de junta general extraordinaria universal de
accionistas, se designé a su compaififa relacionada Backoffice Servicios Empresariales
S.A. como Gerente General y Representante Legal.

En el afio 2008 el reparto accionario de la Compafiia estaba conformado de la siguiente
forma: la Compafiia Baja Corp S.A. constituida bajo las leyes de la Republica de
Panam4, como principal accionista con 998 acciones, el sefior Jorge Enrique Jarrin
Caicedo con 1 accién, y el sefior Luis Fernando Merlo Bravo con 1 accién.

En el afio 2009 sus principales accionistas la Compafiia Baja Corp S.A. y el sefior
Jorge Enrique Jarrin Caicedo, ceden todos sus derechos y obligaciones accionarias a la
Compaifiia Horizontes Ecuatorianos S.A., constituida bajo leyes de la Republica de
Costa Rica, con lo cual el nuevo reparto accionario de la Compaifiia queda de la
siguiente forma: la Compaiiia Horizontes Ecuatorianos S.A. como principal accionista
con 999 acciones y el sefior Luis Fernando Merlo Bravo con 1 accién. Esta cesion de
derechos fue registrada en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador el 6 de
mayo del 2009.

Con fecha 22 de julio del 2009 segtn registro de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, su principal Accionista la Compafiia Horizontes Ecuatorianos S.A., cede todas
sus derechos y obligaciones accionarias a la Compaiiia Signo del Eclipse S.A., ambas
constituidas en la Republica de Costa Rica, con lo cual el nuevo reparto accionario de
la Compafiia queda de la siguiente forma: la Compaiifa Signo del Eclipse S.A. como
principal accionista con 999 acciones y el sefior Luis Fernando Merlo Bravo con 1
accion.

Con fecha 23 de marzo del 2012 la Superintendencia de Compaiiias mediante circular
No Sc.ICIL.CCP.Q.12.003 comunicé a la Compafila que debido a las pérdidas
acumuladas que mantiene, se encuentra en causal de disolucién. La Gerencia mediante
comunicado de fecha 21 de mayo del 2012 informé a la Superintendencia de
Compafiias, que los accionistas de la Compafiia, considerando que son los mismos de
la compaiiia relacionada Tecniservicios Chevycon S.A., iniciaran los tramites legales
de fusion de las compafiias Repuestos Automotrices Urgenpartes S.A. y Tecniservicios
Chevycon S.A.




OPERACIONES (Continuacién):

Durante los afios 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un
indice de inflacion del 54% y 3.4%, aproximadamente para éstos afios,
respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compaiiia, éstas estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad NIC. A partir del
2012 adoptard formalmente las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables
en el Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.

b. Inventarios

Corresponden principalmente a repuestos automotrices originales (GM) y
alternos (CL). Estdn registrados al costo de adquisicién, el mismo que la
Gerencia estima no excede el valor de mercado, las salidas de inventarios se
valoran por el método del costo promedio.

c¢.  Mobiliario y Equipo

Se muestra al costo historico, menos la correspondiente depreciacién acumulada,
la Gerencia considera que el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de linea recta.

d.  Reconocimiento del ingreso y costo

Los ingresos por venta de bienes y servicios y los costos relacionados son
registrados con base en el principio de realizacion, esto es cuando los bienes se
entregan o los servicios son prestados.
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CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011
siguiente manera:

y 2010, las cuentas por cobrar se conformaban de la

2011 2010

Clientes (1) 519,105 290,674
Tarjetas de crédito 14,087 6,002
Compaiiias y relacionadas (Ver Nota 11) 477,779 23,814
Crédito tributario IVA 101,493 186,181
Retenciones en la fuente (Ver Nota 9) 36,551 14,524
Funcionarios y empleados 2 2,593 15,807
Otras 30,687 781
1,182,295 537,783

Menos: Provision para cuentas incobrables 3 (9,644) (5,185)
1,172,651 532,598

(1) Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a cuentas por cobrar a clientes
exclusivamente por ventas. Para el afio 2010 corresponde a cuentas por cobrar a
clientes por ventas por US$273,281, documentos por cobrar a clientes por
US$2,634, y cheques protestados por US$14,759.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a préstamos otorgados a
funcionarios y empleados de la Compaiiia.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 5,185 3,667
Provision del afio () 4,459 1,518
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 9,644 5,185

(a) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros incluyen
cartera vencida con mas de 240 dias, que se han identificado como de
dificil recuperacion. La Gerencia y sus asesores legales contintian
realizando las gestiones necesarias para la recuperacion de estos valores y
consideran que la provision para estos créditos es suficiente.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se conformaban de la siguiente

mancra:

Inventarios
Importaciones en Transito

2011 2010
1,090,591 1,134,540
) - 34,737

1,090,591 1,169,277
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4.

INVENTARIOS (Continuacién) :

(1) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a importaciones de repuestos alternos. El
proveedor de este inventario es Motorix International Inc, Japén, los cuales fueron
liquidados en el afio 2011.

Durante el 2011 la Administracién dié de baja inventarios con cargo a resultados del
periodo por US$79,346 y US$1,882 respectivamente.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

El movimiento de los gastos pagados por anticipado fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 22,022 57,009
Adiciones, neto €Y 44,957 32,333
Gasto del afio (56,673) (67,320)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 10,306 22,022

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pagos anticipados corresponden
principalmente por el alquiler de dos locales en la ciudad de Quito, un local en la
ciudad de Guayaquil, y un local en la ciudad de Santo Domingo de los Ts4chilas.

MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, mobiliario y equipo estaba constituida de la
siguiente manera:

Tasa
Anual de
2011 2010 Depreciacién
Muebles, enseres y equipo de oficina 70,075 64,860 10%
Vehiculos 49,324 47,493 20%
Equipo de computacioén 27,338 20,810 33%
Herramientas 6,592 6,863 10%
153,329 140,026
Menos - Depreciacion acumulada (57,228) (32,162)
96,101 107,864
El movimiento de mobiliario, y equipo fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 107,864 106,872
Adiciones, neto 13,573 23,464
Ventas, neto (224)
Depreciacion del afio (25,112) (22,472)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 96,101 107,864
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7.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar se formaba de la

s1gu1ente manera:

2011
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 11) 2,328,631 1,88
Proveedores 61,605 1
Anticipo de clientes 13,810
Retenciones en la fuente ¢ IVA 5,262 1
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS 6,445
Depositos no identificados 1) 34,222
Otras cuentas por pagar 430

2010
7,938
7,406
2,371
0,506
4,920
9,226
3,243

2,450,405 1,93

5,610

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a depositos de clientes, realizados

principalmente en el ultimo mes que ain no han sido identificados,

Administracion liquida este saldo periédicamente.
PASIVOS ACUMULADOS:

la

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de los pasxvos acumulados se formaba de

la siguiente manera:

2011 2010

Beneficios sociales 11,328 17,059
15% Participacion trabajadores ¢)) 3,249 -
Fondos de reserva 647 796
Sueldos por pagar 409 -
15,633 17,855

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes la Compaiiia debe destinar el 15% de

su utilidad antes de impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011 aun estan sujetos a

una posible fiscalizacion por parte de los organismos de control.

b.  Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calculen el impuesto causado aplicando la tarifa del
14% y 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa
del 24% y 25% sobre el resto de utilidades, respectivamente, para el 2011 y 2010

respectivamente.

Segun el Codigo de la Produccién se establece una reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en los

siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva sera del 24%;

para

el afio 2012 la tarifa impositiva sera del 23% y a partir del afio 2013, en adelante,

la tarifa impositiva sera del 22%.

El impuesto a la renta para los afios 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y

25% sobre las utilidades gravables, respectivamente.




~—

O U U U UV UV UVVYU UV VU VUV VUV VUV UV VUV VUV UV Vv v e w

9.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién):

C.

d.

Dividendos

A partir del 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales 0 de menor
imposicion, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va del

1% al 10% adicional.
Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:
Saldo inicial al 1 enerodel 2011 y 2010

Retenciones en la fuente del afio

2011 201

14,524 4,040
22,027 10,484

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 (Ver Nota 3) 36,551 14,524

Pasivo:
Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010

Provision del afio

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Conciliacién tributaria

2011 010

18,229 -

18,229 -

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la conciliacion tributaria del periodo fue

como sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de provision para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion a trabajadores

Utilidad (Pérdida) antes de la provision para
impuesto a la renta

Mis

Gastos no deducibles

Menos

Deduccién trabajadores con discapacidad
Amortizacion de pérdidas

Utilidad (Pérdida) amortizable
Impuesto a la renta causado (Tasa del 24% y 25%)

2011 2010

21,659 (585,036)
(3,249) -

18,410 (585,036)

92,068 8,210
(9,208) ;
(25,317) ;
75,953 (576,826)
18,229 ;




-

-

9. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién):

f.  Determinacién del anticipo de impuesto a la renta
Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago de impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo del impuesto a la
renta a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria
de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula de calculo:
v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;
v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costo y gastos deducibles;
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v" El cero punto cuatro por ciento (0,4%) del total de ingresos gravables.
El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes RUC seguin le corresponda en julio y septiembre del
siguiente afio. El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es
menor al anticipo, éste ultimo se determina como impuesto minimo definitivo.
El anticipo de impuesto a la renta estimado para el 2012, de acuerdo con la
féormula de célculo antes sefialada es de US$27,537.

g.  Pérdidas fiscales amortizables
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantenia pérdidas fiscales
amortizables para ejercicios futuros por US$1,180,666 y US$1,205,983
respectivamente. Estas pérdidas pueden amortizarse contra resultados positivos
hasta en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

h.  Declaracién impuesto a la renta, afio 2011

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién una
declaracion (sustitutiva) de impuesto a la renta del ejercicio econémico 2011.

10. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL :

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
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jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

El movimiento de la reserva para jubilaci6n patronal, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 - -
Provision del afio 7,728 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 7,728 -

Los cargos de la reserva para jubilacion patronal, para los trabajadores que han
cumplido més de 10 afios, que han sido provisionados se encuentran sustentados en el
respectivo estudio actuarial.
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11. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos y transacciones con compailias y partes
relacionadas fueron como sigue:

Cuentas por cobrar: (Nota 3)

Inmobiliaria Construhorizon del Ecuador S.A.
Vallejo Araujo S.A.

Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA
Backoffice Servicios Empresariales S.A.

Cuentas por pagar:
Tecniservicios Chevycon S.A.
Vallejo Araujo S.A.

Fastfin S.A.

ota

Inmobiliaria Construhorizon del Ecuador S.A.

Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA

Deuda largo plazo:

Signo del Eclipse S.A.

otal2

2011 2010
374,000 -
63,329 -
16,546 -
23,904 23,814
477,779 23,814
1,431,526 1,333,558
605,869 418,061
251,236 96,251
40,000 40,000

- 68
2,328,631 1,887,938
1,021,815 1,090,048

Las principales transacciones no en su totalidad con compailias relacionadas de los afios
2011 y 2010 fueron como sigue:

2011

Ventas

Compra de inventario
Devoluciones compras
Devoluciones ventas
Intereses por pagar
Pagos a cuenta de
Pagos por cuenta de
Préstamos

Cobros

Pagos

Retenciones

Cruce de cuentas

VASA

63,329
(249,390)
26,677

(1,339)
(269,632)

330,675
202
83

Backoffice
SA

SIVASA

_ﬁ Fastfin S.A.

17,258

(95)
(68(-))
1
59

(1,06-3)
(10,769)

(1,063)
(150,000)

8,807

Construhorizon
S.A.

380,800

Chevycon
S.A

(1,314,319)
42,239

7,186
(950,013)

2,450,616
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11.

Backoffice SIVASA Construhorizon Doble Via Chevycon
Ventas - - 91,718 - - - -
Compra de inventario (297,509) - - - - - (3,208,388)
Compra de servicios (6,738) (56,729) - - - -
Compra activos fijos 992) 18,209 - - - -
Devoluciones compras (6,664) - - - - -
Devoluciones ventas - - (91,468) - - -
Intereses por pagar - - - (1,251) - -
Pagos a cuenta de - - 232 - - -
Pagos por cuenta de (5,147) (463) - (165) - (4,090)
Préstamos (112,421) - 251 (95,000) (57,075) - (105,000)
Cobros (68,112) - (1,682) - - - -
Pagos 120,191 63,991 61 698 17,075 2,302 2,216,263
Clientes 82,390 - - - - -
Retenciones (1,913) - - - - -
Depésitos no
identificados (3,499 - - - - -
Cruce de cuentas 28,365 5,605 - 183 - - -
12. DEUDA A LARGO PLAZO:
2011 201
Signo del Eclipse S.A. 1) 1,021,815 1,090,048
1,021,815 1,090,048
(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la deuda a largo plazo se forma principalmente
por transferencias bancarias recibidas del exterior en el afio 2009 por US$2,000,000
en la cuenta corriente del Banco de Guayaquil S.A., remitidas por su accionista
Signo del Elipse S.A., estos fondos fueron destinados para capital de trabajo.
La Gerencia considera que estos valores serdn liquidados en el largo plazo a 4 afios,
por lo cual se clasifican como tales.
13. CAPITAL SOCIAL:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estaba
conformado por 1.000 acciones ordinarias nominativas de US$ 1 cada una totalmente
pagadas.
14. COSTOS DE VENTA:

10

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2010

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, el costo de venta representa el 81% y 98%
respectivamente de sus ingresos, con lo cual el margen bruto del 19% y 2%,
respectivamente; con lo cual margen bruto no es suficiente para cubrir los gastos
operativos, los mismos que en relacién al ingreso representan el 31% y 34%,
respectivamente. La Administracién Fiscal se encuentra en la facultad de solicitar el
anexo de precios de transferencia, ya que las adquisiciones del inventario de repuestos
automotrices se las realizé en su mayoria a sus compaiiias relacionadas nacionales.
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15.

16.

17.

11

OTROS INGRESOS:

Durante el afio 2011 la Compafiia prest6 servicios de re-instalacion de maquinaria y
equipos a la compafifa Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A. por un valor de
US$380,800, que fueron registrados en otros ingresos.

CONTINGENCIAS:

En el afio 2011 la Compaiiia solicito el inicio de la Indagacion Previa No. 10-01-04121-
64, en la que se realizé la denuncia voluntaria por parte del Sr. Luis Merlo,
Representante Legal de la Compaiiia contra del ex — empleado Fernando Jorge Castilla
Trujillo, quién se desempefiaba como Gerente Comercial, Zona II (Guayaquil) del 1 de
junio del 2009 hasta el 20 de enero del 2010. A la fecha de este informe el proceso
legal continta, la Compaiiia estima que la mencionada denuncia tendra un resultado
favorable.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (22 de mayo
del 2012), no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.



