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IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECGONOMICA.

. Nombire de la entigad.
PROTRAVELLA S.A.

. RUC de 1a entidad.
1792118805004

" Domicilio de fa entidad.
Cuito, Av. 12 de Oclubre N24-774 vy Av. Corufia

. Forma legal de [a entidad.
Sociedad Andhima.

. Pats de Incorparacion de 3z entidad.
Feuador.

. Descripeclén da la naturaleza de las operaciones de la entidad,

La Compaiia PROTRAVELLA S.A., en adslante "La Compafia®, fue
constituida el 10 de Diciembre dal 2007, Su objelive privcipal es:

La prestaciin da servicios de asesoria y consultorla empresarial y
comercial, para el desarollo de empresas en las Areas econdHmica,
estralégica, operativa wo techoldgica. Para el cumplimiento de su objeto,
la compafiia podra desarollar esfudics, tareas de gestidn, asesoria ¥
promocion de tedo tipo de proyectos, tales como pero sin ser restrictivos:
inmobifiarios, comerciales, empresariales, industriales, turisticos.

El control de la Compafila es gjemids por la Superinfendencia de
Comgpafias, Valores y Sequros.

IMPORTANCIA RELATIVA.

ta Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su critetio cumplen sus propias consideraciones de impontancia relativa, con el
fin de asegurar que los esiados financieros, poilticas contables y notas, reflefan
la preparacitn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encusntran presentadas de mansra
sisterndlica en funcidn a su comprensibiiidad ¥ comparabiiidad de acuerdo a lo
establacido a le Noma Internacional de Contabiltidad Neo. 1. cada partida
significativa det Estado de Siluacidn Financiera, Estado de Resultados y Olros
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Resuftados Integrales, Estado de Cambios an e Paliimonio y Estado de Flujos
del Efectivo s encuentran referenciadas a su noda. Cuando sea necesario una
comnprension adicional a |a situacion financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionates, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripeidn de las principales politicas contables utiiizadas en la preparacion
de siis eslados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes astados financieros fian sido preparados Mtegramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Indermacionates de  Informacion
Financiera (NIF} PYMES, emiidas por el Conzejo de MNormas
Infernacionales de Contabilidad (JASE por sus sigias en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016,

La preparaciéh de los estados financieros conforine a las Normas
Internacionales de informacidén Financiera (MIiF} PYMES requiere ef uso de
ciertas estimaciones contablas oriticas. También exdige a la Administracidn
de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus
politicas cantablas. Er lanota 5, se revelan las areas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o en las cuales [as hipolesis v estimaciones
son significalivas para los estados financieres.

4.2, Pronunciamisntos contables y su aplicacion.

Los siguisntes pronunciamientos contables han sido emitides por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas
eh inglésh:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018

Facha de

Mormas aplicacion

obligaioria

MiiF 2 "Instrumentos Financizros " 1 de enero de
2018

MIFE 15 "Ingresos procedentes de confratos con 1 de enero de
clientes" 2018

CINIF 22 *Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de
cantraprestacicnes anticipadas” 2018

WIIF 16 "Atrendamientos” 1 da enemo de
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Enmiznda a NIIF 2 "Pagoes basados en acciones”

Ermienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
corjuntos”

NIC 40 "Propiedadss de inversion®
Enmienda a KIC 28 "Inversiones en asociadas y

negacios conjuntos” y NINF 10 "Estados finansieros
consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posicicnes fiscales
inciertgs"

NIIF 17 “Contratos de Seguros”

20149

1 de enero de
2018

Enfague de
superposiciin
afsctivo cuando
ge

aplics por
prirnera vee la
MIiF 8. Enfoqus
da
aplazamisnio
afective para
periodas
anuales
niciados en o
daspuas del 1
de anero da
2018, y sdlo
estan
disponibles
duranie tres
afios después
de esa fecha.

1 de enerc de

2018
1 de enere de
2018
Fechs de
vigencia
aplazada
indatinidaments

1 de enera de
2019

1 da enato dae
2021
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NIIF 15 "Ingresos procedentas de Contratos con Clientes”,

Emitida en mayoe de 2014, es una huava noma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto amendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende meiorar [as
inconsistencias vy debiidades de NIC 18 y propotcionar un modela gue
facilitard la comparabifidad de compafias de diferentes ingustdas y
regionas,

Froporciona un nuevo modelo para el reconosimiento de ingresos y
requerimientos mas detaltados para contratos corn elementos miltiples. Su
aplicacian es obligatoria a contar del 1 de ensro de 2018 y su adopoién
anficipada es peimitida.

CINIIF 22 *“Transacclones en  Moneda  Extranjera ¥
Contraprestaciones Anficipadas®,

Emitida en diciembre de 2018. La Interpretacidon aborda la forma de
determinar Iz fecha de la transaccion a efectos de establacer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gaste o ingreso
refacionado {0 la parte de estos que corresponda), n Iz baja en cuenias
de un activo no monstario o pasiva no menetario gque surge del pago o
cobio de la contraprestacian anlicipada en moneds extranjera, a estos
afactos |a fecha de |a transaccidn, correspande al momento en gue una
entidad reconoce inicialmente e activo no monetario o pasive no monstario
que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen
miltiples pagos o cobros anticipados, 1a enlidad determinara una fecha de
la transaccidén para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.
La interpretacion serd de aplicacidn obligatoria para los gjercicios gue
comiencen a partic det 1 de enero de 2018 y su adopcidén anticipada es
perrmitica,

MIIF 16 “Arrenrdamientas".

Emitida en enera de 2016, es una nueva norma que estableces b definicién
de un contrato de arrendamiento ¥ especifica el tratamients contable de los
activos y pasivos originados por estos conlratos desds e] punto de visla del
arrendador y arrendatario. La nuteva norma no difiere significativamante de
Iz norma que fa precede, NIC 17 Armendamientos, con respecto al
tratamiento cantable dasde el punto de vista dal arrendadar. Sin ambargo,
desde el punto de vista del arrendatario, la nuava norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayorka de los coniratos de
arrendamisntos. Su aplicacidn es obligatoria a contar def 1 de enero de
2019 y su adopcitn anticipada es parmilida si ésta es adoptada en conjunio
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can NHF 15 "Ingresaos procedentes de Contratos con Clientes”.
Enmienda a NIFF 2 “Pagos basadas en acociones”.

Emitida en junic de 2018 Estas enmiendas realizadas sbordan fas
condicionss da cumplmiento cuande los pagos basados en acciones se
fiquidain en efectivo, |a clasificacién de tfransacciones de pagos basados en
acciones, netas de retencidn de impuesto sobre la renta y la contabilizacion
de las modificaciones realizadas a los términos de Ios contratos que
madifiguen ta clasificacidn de pagos liquidados en efectivo o liguidados en
acciones de patrimonio.

En {2 enfrada en vigencia de fa modificacion no es ofligatora fa
resfructuracitn de los estados financieros de gjarcicios anteriores, pero su
sdopcién rebrospecliva e permitida. Las modificaciones serdn de
aplicackin obligatoria para (os ejercicios anuales que comiencean a partir
def 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

Enmiends a NIF 4 “Contratos de sequros®.

Emitida en sepliembre de 2018, Esta enimienda infroduce laz siguientes
dos apciches para agquelfas entidades gue emitan confratos de seguros:

- La exencian temporal y opeional de fa aplicacion de ta NIF 3, la cuat
estara disponible para las entidadaes coyas aclividades estan
pradominantemeante conectadas con los segure. La excepcidn
pemitira g las entidades que comtinden aplicandn la NIC 3%
Instrumentos Financieros, Reconccimiznto v valoracidn, hasta el 1
de enero de 2021.

» El enfoque de superposicidn, sl cual, 5 una opcidn disponible para
las entidades gue adoptan IFRS 9 y emiten coniratos de seguros,
nara afusiar las ganancias o pérdidas para delerminados activos
financiercs; el ajuste efimina la volafilidad en valoracion da los
inatrumentos financieros que pueds suigir de ta aplicacidn de la IFRS
9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado det gjerdicio al
otre resuitado integral,

Las modificaciones seran de aplicacion obiigatoria para los efercicios
que comiencen & partir del 1 de enaro de 2018 y su adopeion
anlicipsda es parmitida.

MNIC 28 “Inverslones en Asociadas y Negoclog Conjuntos”,

Esta modificacion aclara que una enfidad que es una organizacion de
capital de resgo, u olra entidad que califique, puede elegir, en el

14
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reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 8 valar razonable con cambios en resullados, Siuna entidad que
no es an siomisma una entidad de inversidn tiene gn inferés en una
asotiada 0 negacio conjunio que sea unha entidad de thversién, puedes optar
poF mantener la medicidn a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a
partir da! 1 da enero de 2018, permitiendase su aplicacion anticipada.

MiC 40 "Propladades da Inversion’.

Esta madificacién aclara cuandoe una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construecién o desarrollo en bienes de inversion,
indicande gue la reclasificacion debe efectuarse uando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicidn de propiedad de inversion y hay
evidencia del carmbio en el uso del bien. Un cambiio an las intenciones de
la adiministracion para ef uso de una propiedad no proporciona evidencla
de un cambio en el uso. Las modiicaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y sU vigencia es a pariir d&! 1 de enere da 20148, permitiéndose
su aplicacian anticipada.

Enmicnda a NIC 28 "Inversionas ek Asociadas y Negacios Conjuntos™
¥ NIIF 10 “Estados Financigros Consolidadoes”,

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre fos requerinientos de NHF 10 y tos de NIC
28 en ol tratamiento de la venia o la apartacion de bienes entre un invearsor
¥ U asociada o negoecio conjunto. Establece que cuando Ia transaccidn
nvofuera Ln negocio (ianto cuando se encuenira en una subsidiaria o no)
s& reconoce Una ganancia o una peedida completa. Se reconace una
ganancia o pérdida parcial cuando 1a transaccion involucra activos gue no
consgtituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria, La fecha de aplicacién obligatoria de estas modificacicnes esta
par ser deferminada debido a gue el IASB planea una investigacidn
profunda que pueda resultar en una simpificacidn de contabilidad de
asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopeidn inmediata,

CINIUF 23 “Tratamlento sobkre posicignes fiscales Inclartas”.

Emitida en jurio de 2017, Esta interprefacion aclara la aplicacion de [os
criterios de reconocinienta y medicion reguernidos por [a NIC 12 Impusstos
sabre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiseales.
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen
& pariir del 1 de enero de 2018

NEE 17 “Contratos de Segquros™.
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4.3

4.4,

4.5,

4.6.

Emiticla en maye de 2017, Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconccimiento, la madicion, presentacion y
divulgacién. Una vez entrada en vigendia sustiluira a la NIIF 4 Gentratos
da Seguro emitida en 2005, La nueva norma aplica a todos las fipos de
contralos de seguro, indspendizntements del tipo de entidad que los
amiten.

La MIF 17 es efectiva pata perlodos de reparle gue empigzan en o
después de 1 de enero de 2021, con ciffas comparalivas requeridas, se
permite la aplicacton, slempre que la entidad también aplique laNIIF Sy la
MWIIF 158

Monedla funcionat y e presentaclon.

Las cifras incluidas en estos estadoas financieros y en 2us nolas se valoran
utilizando Iz monada del entorno econdmics principal en que la Compafia
apera. La moneda funcionat y de presentacton de la Compafila es el Délar de
los Estadas Lnidos de America.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrlentes.

En el Estado de Siuacidn Financiera, los saldos se presantan en funcién & su
venhcimiento, como correntes cuando es igual o inferior a doce maeses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
carrentes cuanda es mayor a ese perioda.

Efeciive y equivalentes de efectivo.

En este grupa contable se registran las padidas de alia liguidez incluyendo
invarsiones a corto plazo (menares a 3 meses de vigencia). S miden inictal ¥
pastarisranente por su valor nominal.

Inverslones na corrientes.

fnversiones en otras Compsfilas.- en este grupo contable se registra las
inversiopnes realizadas en enlidades sobre las que la Compafiia elerce
infivencia significativa y tienen una paricipacidn mayor al 50% de los derechos
de volo. Se miden inicialmente a su costo de addguisicién y posteriormente a
sy valor razanable menos costos de vanta.
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4.7.

4.8,

4.9.

4.10.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En esfe gripo contable se registran los derechos de cobro a chientes
relacionados originados en ingrescs de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormentie por su costo amartizadao,
de acusards con e méiodo de tasa de inferés sfectiva considerando come tal a:
valor inicial, costo financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubiera).

Otras cuentas por cobirar relacionadas.

En este grupo contable se registran fos derechos de cobro a deudores
relacianades ¥ no relacionades, originados en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafiia. Se miden inickalmente, por su valor
razonable y posterionnente por su costo amaortizado, de acuardo con el método
de tasa de interds efecliva considerando como tal a0 valer inicial, costo
financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

Serviclos y Otras pagos anticipados.

En este grupo contabie se regisira los anticipes enlregadas a terceros o pagos
ardicipados para la compra da servicios que no hayan sido devengados al clefre
dai ejercicio acondimicn. S8 miden Miclal y postericrmenie 2 su valor nomingd;
su amorizacion se resonoce eh los resultados del perindo en el cual genaran
beneficios acondmicas futuros,

Propiedatdes, muahles y vehiculos.

En este grupo contable so registra todo bien tanaible, adquiridos para su uso
en la prestacion de senvicios, para arendarios a lerceros o para propdsitos
administralivos, si, v solo si- es probabie que la entidad obtenga los beneficios
econémicos fuluros derivados del mismo; ¥ € cosio de! elements puede
medirse con fiabiiidad.

Medicidn inicial - las propiedades, mushles v vehiculos, se miden al costo, ef
cual que inchiye el precio de adguisicién después de deducir cualguier
descuento o rebala; los costos directamente alribuibles & la ubicacién de! activo
en el lugar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de fa forma
prevista por la Adminisiracion y |a estimacién inicial de lps costos de
desmantelamiento v retire, asi como la rehabilitacidn del lugar soiire el que se
asienta.

Medicibn posterior.- {as propiedades, muebles y vehicllos ss miden al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulads ds las pérdidas por
daterioro dal valor,

£7
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4.11.

4.12.

Método de depreciacion.- los aclivos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su usc vy hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejads de ser whilizado. La depreciacion es reconocida en el resuliado detf
petiodo con base en el matodo lineal sobre las vidas Wiles estimadas por ia
Administracion de la Compaiia.

Las vidas (ifles v los valores residuales se han estimado coino siglie:

Desaripaian Wida atil Vator residual
Propiedades 20 afios {")
Musabies y Enseres 10 afios {"
Velicuios 5 afios {*

{(*} A criterio de Iz Administracitn de la Compafils, esios activos se van a
marntener hasta el tarmine operative da los mismos vy, at no ser sujetos da
venta a terceros, el valor residual asignado a 1os aclivos es cero o nulo.

Cuentas par pagar proveadores ne relaclonados,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adguiridos en el curso normal de
negatio. Se miden inicialmiente, por su valor razanable ¥ posteriormante por
s costo amortizado, de acuerdo con el métado de tass de intarés efectiva,

Pasivas por beneficios a los empleados.

Pasivoz corrientes.- en este grupe contable se registran las obligaciones
prasetibes con empleados coma venaficios sociales {dicikne lercer ¥ cuanto
sueldo, vacaciohes, etc.); obligaciones con el IESS y participacidn a
trabsjadores. Se miden a sy valor nominal y $& reconcten an 1os resuitados
del perlado en el gue 8e generan.

El célcule de la paricipacion a trabajadores ge reafiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa al 15% sobre la ytilidad contable de
la Compafifa anies de liquidar el impuesto a la renta ¥ se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se regislran los planes de
benelicios a empleados post empleo como jubitacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos acluarigles, eslimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafiias vy Valores aplicanda €] método de la unidad de crédite proyectada
para daterrminar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de benaficios post-emplec
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4.13.

4.14.

{tanto financiadas como no) se determinara wilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periode sobre e que se informa,
correspandientas a las emisionas de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par

& bonos empresarizles de alia calidad, se ulilizaran los rendimientos de
mercada (al final de! periodo de presaniacién) de ks bohos gubemamentales
denominadoes en esa meneda,

El costo de los servicios prezenles o pasados vy cosio financiero, son
reconocidos en los resultados del perfodo en el gue se generan; las noeevas
mediciones del pasivo por bensficios definidas se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y sen reconecides como partidas gie no se reclasificaran
al resuitado def perfodo en Clros Resultadas Integrales.

impuestos,

Activas por impuestos corrientes.- en esfe grupo contable se registran los
créditos Iributarios de impuesto al valor agregado e impueasto a la renta, asi

carno los anlicipos de impusesto a la renta gue no han stdo compensadoes.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo coniable se registran las
chligaciones con ka Administracién Tributaria por impuesta al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuasto al valor agregado
g impuasto a la renta.

Impuesto a las ganancias conients.- se determina sobre la base imponible
caiciiada de acuerdo con las disposiciones legales vy tibutarias vigentes af
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesio a las ganansias para los aftos
217 ¥ 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en loz
resultados del pariods en el gue 88 genera.

Fatrimoania,

Capital social - en este grupo coniable se registra el monte adeudado del
capiizl. e mide a su valor nominal.

Reservas - en este grupo contable se registran |as apropiaciones de wilidades
a constiluciones realizadas por Ley, estatuios, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos espacificos. Se miden a su valor nominal

Resullados acumulados - en este grupo contable se regisiran fas utitidades
netas acuymuladas y dal ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un desting dafinitivo.
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

Ingresos te actividatdes ordinarias,

Las ingreses surgen eh el curao de las actividades ordinarias de s Compaiila,
aan reconecidos cuando su impotte pueds medirse con fiabilidad, es probable
gue ls entidad reciba beneficios econdmicos asociados con |a lransascidn, v
las costos incurridos o por incurrir en relagidn con la ransaccidn puaden ser
meadidoz con figbilidad, Estan canformados por:

Prestacidn de servicias - en este grupo contable se registran las ventas de par
arrendamientos de immuebles, se miden considerando o grado de
terminacién de la prestacitn del servicio al inal del periodo sobre e} que se
inforra.

Gastos.

Gastos.- en este grupo confable se registran los gastos, provisiones y
nérdidas por detariora de valor gue surgen en tas achividades ardinarias de la
Compaiiia; se reconocen de acuerdo a ta base de acumulacisn o devengo y
500 clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracidn, de venta,
financisros y otros.

Estada de flujos de efectivo.

Las flujes de efectivc de aclividades de operacion incityen todas aguellas
actividades ralacionados con € giro de! negacio, ademas de ingresos vy egresos
financieros ¥ todos aquelios fujos gue no estan dalinidos como de inversién o
financiamients,

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los esladas financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

potilicas ¥ estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
giciembre de 20186.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Comparila efeclia estimacianegs y supuestos respecte del future: por definicidn,
MUY pOCas vecesS seran iguales a los resultados resles. Estas estimacionss y
suptiestos son continuamente evaluados y ge basan en la expedencia hisldrica y
ofros factores, incluyendo la expectativa de occurrencia de eventos futuros que se
consideran razonahles de acuerdo a las circunstancias. Las estimacionss §
supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:
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Piavisidn por cuenias incobrables.- al final de cada periodo coniable s& evalia &
existencia de evidencia objetiva de deteriora de sus cuenlas por cobrar clientes

ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en Haros y el valor recuperable
resultante det andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre olros aspecios
fa antigfedad, cuands of valor an fibros excade su valar fulo da recuparacitn se
considera deteriom. El valor del deterioro se reconoce en una clienta correctora del
activo ¥ en las resultados del perinda.

Valor razgnable de gelivog y pasivos. - en ciertos casos los activos y pasivos deba ser
registrados a sU valor razonatie gue es el monta por &l cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por ef sual un pasivo pusde ser incurride o liquidado
en una ransaccién actual entre parles debidamente informadas, en condiciones de
independancia mutya, distinta de una lguidacidn forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados achivos, estimaciones en base a la mejor nformacidn
disponible u ofras téocnicas de valuacion; las modificaciones futuras se aclualizan de
manera prospectiva,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compalija es la responsable de establacer, desaroliar y dar
seguimiento g a5 politicas de gesiidn de Hesgos con e objetiva de jdentificar,
analizar, controlar y monitorear los rHesgos enfrentados por B Compaila. La
Compafila revisa regularmante las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin d= gue refigjen los cambios en [as condiciones de mercado ¥ en sus actividades,
logrando la obiencion d& un ambiente de cantrol disciplinads y constructive, en &
cual todos los empleados enfiendan sus roles y oblipacianes.

La Compafila clasifica ¥ gestiona los riesgos de instiumentas financieros de la
siguiente manera;

Riesygo de liguidee.

Es gl riesgn de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con abligaciones
asociadas con pasives financieros que se liguiden mediante b enfrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfogue de la Compaiifa para administrar a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacionss cuanda vencen,
tanto en condicionas normales como de tensidn, sin incurrir eh pérdidas inaceptables
o amissgar la reputacién de la Compafiia,

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectiva futuros de un instrumeanio
financiora puedan fluctuar como conseciienclz de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercada cornprende lres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de precio. La Compafila clasifica y
gestiona el riesgo de mercado eh los siguientes sublipos de riesgo:
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Riesgo de infiacidn,

El rizsgo de infizcidn proviens del praceso de Is elevacidn continuada de los precios
con un descenso discordinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con & no se plede comprar k2 misma cantidad de inventarios ue anteriormente se
compraba.

Ce acuerdo al Banco Central del Esuadar, 1a inflacion acumulada para cada afio se
detalia a conlinuacion:

s Afo 2015 3.35%.
+  Afo 2016 1.12%
«  Afio 2017 -0.20

7.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiz efeciva estimaciones y supuestos respecto del futlro, por definicidn,
MUy pocas veces seran iguales a los resuliados reales.  Estas estimaciones y
supuesios san continiamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo |a expeciativa de oourrencia de eventos futures que se
consideran razonables de acuerdo a las chounstancias. Las sstimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacin:

Vidas Olites v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas (files estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amarlizables {exniuyends los de valor inmateriall; cuando acarre un evento que indica
gue dichas vidas (tites o valores residusies son diferente a las estimadas
anteriorments, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,
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8. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FIRANCIEROS.

La compaiiia no presenia instrumentos financieros.

9, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

LIn resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Caja (1) 4,138 3,660
Fondo Real 1,228 1,191
5,366 4 851

{1} Al 31 de diciembre de 2047 y 20616, no existen importes de efectivo y equivalontes

de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de |la Compafila.

10, INVERSIONES EN ACCIONES.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue;

Porcenlaje de Diciembre Ciciembre
parlicipacidn a1, 2017 31, 2016
Lexvalor Asesoria Legal S.A, 6% 100,727 100,727
Palfos Catslizadora De Megaclas SUA, B9% 28,536 28 536
Delfosian
Lichanasset Promatara S.A, 75% 1,233 5,233

130,486 130,486
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11.

CUENTAS POR COBRAR GCLIENTES RELACIONADDS.

LU resumen de esta cuanta, fus comao sigus:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2018

ﬁl;entes retacionados 1,383 10,402
Eg}mesrcrn cuantas incobrables ) (449)
1,383 9 953

{1 Un delalle de la antighedad de los saldes de actives financieros, fue como sigue:

Dretembre 31, Diclembre 31, 2016
Arntighedad Saldo % Saido S
Por vences
Yencidas
De 1 & 30 dlas - - 5812 55%
De 31 =3 61 dizss - - 372 LA
De 61 a 180 dias - - - -
De 181 g 280 dias - - - -
Mas de 381 dias 1,383 100% 4215 4185
1,383 10,402

{2) Cambics en &l deterioro acumiados de cuentas incobrables, fug como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2047 21, 2016

Saldo inicial 448 3gY
Provisidn {reversidn) del afio - o2
Casligns 448 -
Saldo final - 449
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12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fua como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2047 31, 2016

Dividendos por cobrar 6,020 11,520
Cusntas por cobrar varias 73,503 73,599
Cuentas por cobrar empleados B8 -

78,685 85118

13. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Dicternbre Diciembre
31, 2017 31, 2018

Seguros pagados por anticipado 1,174 1,885

1,174 1,685

14, PROPIEDADES, MUEBLES Y VEHICULOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2017 31, 20186

Costo 450,576 480,578
Depreciaciin acumutada {225,058) (1BO.668)

235,520 270,210
P —————

Clasificacidn,

Fropiedadas . 815 301,815
Mueblas y enseres g 559 8,559
Vehiculos 152,204 152,204
{-} Depreciacion acumulads {225,058) (188 B688)

235 528 270,810
T ————
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15.

16.

Propiedades v equipos, Costo:
Saldo Inicial

Adicionas
Bajas

Safdo Final

Propisdades y equipos, Depreciacidn;
Saido Inicial

Gasto deprecizcian
Bajas

Saldo Fina)

Diciembre Diciembrse
31,2017 1, 2016

460,578 480578

450,578 480,578

Diciembre Diciembre
31,2047 31, 2018

(189,868) (1bd4,27B)
{35,390)  (35,390)

(226,058) {189,668)
]

CUENKTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esia cuenta, fue caimo sigue:

Provesdores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELAGIONADAS

Un resumien de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar

Diciambre Diciembra
3, 2017 31, 2016

BG 638 95 585

86 638 88,556

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 216

52,464 45 665

52 454 46,658
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7. OTHRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen da esta cuenta, fue como sigue:

Diciaribre Diciembre
21, 2017 31, 201€
Cuenlas por pagar ralacionadas 21,775 124,887
81,775 124 B3F

18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resuman de esta cuenta, fus come siglie:

Ciciembre  Diciembre
31, 20147 31, 2018
Participacian trabajadores por bagar {1} - 282
Chligaciones con el 1ESS 240 173
Ovros pasivos por beneficios g empleados <, 189 1,787
2,429 2,242

{1} Los movimientos de patticipacian trabsjadores por pagar, fueron como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diclembre
a1, 2017 31, 2016
Salda inicial 282 “
Provigidn del afio - 28z
Pagos {232} -
Saldo final - 282

. ]

19, OBLIGACIONES POR BENEFICGIOS DEFINIDDS,
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Lin resumen de esta cuents, fue como sigus;

Driciembre
31, 2017
Jdubilacian patranal 18,7689
Deasahucio 4. 408
23|139
12.1. Jubilacidn patronat.- De acuerdo con dispasiciones da! Codigo det Trabajo, los
trabajadores que por veinke y cinco afios 0 mas hubleren prestado sus senvicios
en forma continuada o interrumpida, tendran devecho & ser jubilados por sus
empieadores sin perjuicio de fa jubilacidn que las corresponde en su condician de
afiiiados al Institulo Ecuatorians de Seguridad Social,
Los movimientos en €l vator presenis de la obligacion de jubilacitn patronal fueron
COma sigue:
Diciaimbre
I, 217
Saldos at cornienzo del afic -
Costo laboral por servicios actuales 17,618
Casto financiaro 1,170
Pérdidas actuariales -
Saldo al fina! del afic 18,788
L]
19.2. Bonlflcacidn por desahucio.- De acuerdo con disposiciones det Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacidn de la refacidn labaoral por daszhucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, 12 Compatiia enfregara ef 25% de la ditima
remuneracidn meansual por cada uno de loa afios de senvicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre

3,207

Saldos &t comienzo del afic -
Casto laboral por senicios actuaies 4,084
Cosko financiera 308
Pérdidas acluariales L -
Saldo al final del afio 4,400
L |
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Los caleulos actuarizles deal valor presante de (a chligacion devengada por concepto
de beneficips definidos fueron realizados por un actuario independiente af 31 de
diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de
keneficios definidos y los costes del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calcutados uwtilizande e matodo de |a unidad de crédito proyvectada. Bajo este método
Ios beneficios definidas deben ser atribuidos at pericdo de servicio de! empleado ¥
basados en la frmuta del plan, de tai suete qua se atribuye fa misma cantidad de
benaficio a cada afio de senvicio, considerands el uso de hipolesis actuariales para
catcutar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de
dinero a lravés deal tiampo, el incremento satarial y las probabilidadas de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuatiales que sutjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en fos supuastos actuariales se cargan o abonan al resultade del afio.

! os supuastas actuariales ulilizados para propdsitos de los caleulos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

% %
Tasa de descuento 7.69% 7.89%
Tasa de incrementa salarizl MiA MFA,
Tasa de incremento de pensionas 2E0% . 2 505%
Tasa de otacidn pramedio 11.80% 11.80%
T IESS
Tahla de morialidad e invalidez Th IESS 2002 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a conlinuacidn se ha desarrollads en base a las
cambios razonablemente posibles gue se praduzean al final del periodo de referencia
ds los respeclivos supueslos.

Jubilacion Bonfficacion
palronal  par desahucio

Wariacidn OBD {tasa de descuento + 6.5%) (2590 (50}
Impacia % en e OBD {faza de descuetito + G.5%) {1%) (0
Variacion OB (tasa de descuanto - 0.5%) 5264 £0
Impacls % en ef OBD (asa de descuento - §.6% 1% 0%
Variacidn OBD (tasa de incremento satartal + 0.5%) 5276 £0
Intpaclo % en el OBD {tasa de incremento salarial £

0.5%) 1% 0%
Variacish OBD {lasa de incremento salarial - 0.5%) {£274) {05}

impacte % on ef QBD {iasa do incromeanto salaris -

0.5%) { 1% {084}
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20. IMPUESTOS.

20.1. Activos y pasivas def aiio corriente,

Diciembre  Diciembre
31, 2017 3, 2018

Actives por impuestos comrentes:
lmpuesto al Valor Agregado 673 385
Relenciones en |1a fuents 3470 £.483
Retenciones aflos anteriores 25,581 20415
34I?34 29,283

Pasivos por impuestos corientes:
Impuesto 5 la renta por pagar - 3,307
Irnpitasto &l valor agregado por pagar 1,058 1,235
Retenciones en la fuenfe de IVA por pagar 324 378
Retenciones en lz fuente de IR por pagar 280 389
1,673 5,259

20.2. Conclliacidn Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calcubada
de acuerdo a [a tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operacionas, fue como sigue:

Diciembre Dicierabre
31,2017 31,2016

{Pérdida} Utilidad antes de impuesio alas
ganancias {25,100) 1,543
(Menos) Amorizacion de pérdidas tributarias - 454
{Menos) Ingresos exanics - 11,520
{Mas) Gastos no deducibles 17,347 43,111
{Menos) Otras deducciones - -
Lititidad {pérdida) pravable - 24680
Impuesio a la renta causado 22% - 5890
impuesto a las ganancias causado - 580
Anticipe del impuesto a las ganancias “ 3.30¢
fmpuesio a las ganancias del perloda - -
Credito tributaric a favor de la empresa - 28,8298
Saldo par {pagar) cobrar - 25,591

30



PROTRAVELLA 5.A.

Politicas Contables Significativas

{Expresadas en dlares)

Tarifa del Impuesto a las ganancias

Provisidn para los afios 2017 y 2018,

La provisidn para & impuasto a las ganancias por los aios terminados el 31 de diclembre
de 2017 y 2018, ha side calculada aplicando a tarifa electiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Ragimean Trbutaro Interna establece que la tarifa det impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan esiablecidos en
paraizos fiscales o regimenes de menor Enposicitn en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunla, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
correspanda a la naturaleza de |2 sociedad, |a tarifa dal impuesto a |z Renta sera del
25%.

5i la relacién indicada es inferior af 50%, la tarifa dal Impuaste a la Renta gerd del 25%
sobre la proporcién de |z base impenible que pertenezca & dicha pariicipacion en
paraksos fizcales o regimensas de menor impaosicidn.

Asl mismo una sociedad deberd aplicar la {arifa de) 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiatios o
similares gue no infanme a la Administracién Tributaria en los términes definidos para
la presantacidn del anexo de accionistas.

Antlclpo para log afiag 2047 y 2016,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios ferminados € 31 de diciembre de 2017
¥ 2018, ha sido ecalculads con hage an los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley da Régimen Tributario Interne v en el arficule 76 da su Reglamento.

B anticipo da impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematics del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incremeniarse o disminuirse por conceplos
establacidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en et Registro Oficial Suplemento GG del 31 de diciembre da 2016},

Rebaia del valor a pagar del saldo de! anticino deg impuesto a la renta correspondients

al pariodo fiscal 2017,
Mediante Decreto Ejecufive N® 210 publicado en ef Redistre Oicial Suplemento N° 135

del 7 de diclembre de 2017, se establece la rebaja del valor 2 pagar dal saldoe del Anticipo
de 'mpuesto & la Renta correspondiente al periode fiscal 2017 para las personas
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naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las

siguienies condiciones:
Ingresgs hruics andsias Porcentala da
Tipe do conkibuyente Desde lzsta - rebaja
- A00,Q08.00 103%
Personas naturales, sucesionas indivisas ohiigadas a S0,0808.01 1,300, G000 BC%
Hewar Contahbiidad v sociedades 1,000,600.01 i aolslante A%
29, CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de USDH 1000 v esta conslitiido
por 1000 accicnes ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suseritas ¥y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

22. RESERVAS.
Esta cuenta esla conformada por:

Legal. La Ley de Compafiias del Ecuador regiiiere que porlomenos el 10% de fa ulilidad
tguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como miRime
el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a los
accionisias, excepto en case de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

23. RESULTADCS ACUMULADDS,
Uiliidades acurmuizdas,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef saldo de eafa cuenta estd a disposicidn de los
accionistas y pleds sar utilizadeo para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos U ofras.

Perdidas acumulatias.

El futuro de ka Compafila dependera principaimante de la decisian de la Administracion
respecto a la contintidad de sus operacionas. Los esiados finandiaros no incluyen
ningun gjusfe relacionado con la recuperacidn y clasificacion de lns montos de los
ackivos ¥ pasivos, que podrian resuliar de ests incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributasio interno ¥ el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amartizar las pérdidas de gjercicios anteriores dentro de
Ios cinco eferciclos siguientes a aguel en que s pradujo la pérdida, sfempre qua su valar
monelario no sobrepase el 25% de la utiidad gravable del afia,
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24.

25.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingresos por armendos

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resunten de esta cuenta, fue como sigus:

Depreciacion

Honararios, comisionas y dictas
Jubilacién palronal

Cargos por ndmina y demés remuneraciones
Ofros gastos

Desahucio

Transporte y movilizacion

Beneficios sociales e indemnizaciones
Senguros

Mantenirmiento y reparaciones
Provision cuentas incobrables
Impuestos y Contribuciones

Servicios basicos

Suministros y Olifes de impleza

26. GASTOS FINANCIERDS.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

(zastos bancarioz
Gastas terceros

Oiciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

105,873 106,310

105,873 106,310

Dictembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

356,380 35390
33,488 32,388

18,789 -
9,600 9,600
4,704 5,066
4,400 -
3,909 5,755
3,545 3,819
3,410 4,655
2,974 1,528
2,372 82

753 9,785
165 231
36 35

123 527 107,212

Diciembre Diciambre
31, 2017 31, 2016

2,895 4,323
4,636 #3358
7,531 12,671
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28,

25.

30.

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembire de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores k2gales, la Compafila
no mantiene juicios como demandado yo demandante.

SANCIOMES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

Mo se han aplicado sanciones ala Companta, sus Direclores o Administradores, por
parie de la Superinfendencia de Compafifas, Valores v Seguros, durante los
efercicios efminados el 31 de disternbre da 2017 y 20156

De otras autaridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones & la Compaliia, sus Directores o Adiministradores,
emitidas por partes Jde ofras autoridades adminigiativas, dwanie los ejercicios
terminados el 31 de dicizmbre de 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postersioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta [a fecha de emisian de estos
estados financieros (Abrll 05, 2018}, no se liene conocimiento de otvos hechos de
car&eter financiere o de ofra ndole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados inandiercs por el 2fio terminado & 31 de diciembre de 201¥ han sido
aprobados por ka Adminisiracidn de la Compadia e 05 de abiil de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definifiva a la Junta General de Acciopistas. La
Adrinistracidn considera gue no se producirdn cambios 2 los presentes estados
firEnCieios.

gy
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Héctor Barahona ' Santiaga Ballestaras
Representante Lagal Contador General
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