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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
AVIOANDES S.A.

Quito, 25 de marzo de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AVIOANDES S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo y notas a los estados financieros por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compania, al 31 de diciembre de 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafia, de acuerdo con el Cdédigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otros asuntos y otra informacion
Otros asuntos

e Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se menciona con mas detalle
en la nota 2.3., durante el afo 2019, la Compania modifico los estados financieros al
31 de diciembre del 2018 para la implementaciéon de la Norma Internacional de
Informacion Financiera - NIIF 16 “Arrendamientos”, mediante el enfoque retrospectivo
modificado.

e Los Estados Financieros de la Compaiia, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opiniéon sin
salvedades el 21 de marzo de 2019.

Otra informacién

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe no
hemos recibido esta informacidén y se espera que sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En
conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el
desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacién reportar
este asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Comparfia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compania.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiia.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compania una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, sobre cumplimiento
de las obligaciones tributarias de la Compania, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 de la Compainia,
se emite por separado.

’ — 5P
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AVIOANDES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2019 2018
(Modificado)
(en U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.392.602 942.618
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 7 2.181.666 944.579
Inventarios 8 1.015.742 817.234
Activos de contratos 19 774.528 468.073
Activos por impuestos corrientes 16 223.576 114.077

Total activos corrientes 5.588.114 3.286.581
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, naves y equipos 9 2.692.536 3.665.668
Activo por derechos de uso 11 998.580 962.958
Activos intangibles 77.705 -
Otros activos 10 485.919 302.413
Activos por impuestos diferido 16 42.217 13.969
Total activos no corrientes 4.296.957 4.945.008
TOTAL ACTIVOS 9.885.071 8.231.589

Las notas explicgtivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

fiar Cajilima
Contador General

s


Pablo Ochoa
Lápiz


AVIOANDES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018

(Modificado)
(en U.S. doélares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 12 269.176 272.635
Cuentas por pagar comerciales y otras

13 2.098.443 1.087.347
cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas 14 330.781 247.856
Pasivos por impuestos corrientes 16 214.166 163.545
Pasivo por derecho de uso 11 952.274 962.958
Pasivos de contratos 19 433.701 233.516
Total pasivos corrientes 4.298.541 2.967.857
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 12 1.221.486 1.247.005
Cuentas por pagar comerciales 13 1.176.970 1140.436
y otras cuentas por pagar
Beneficios definidos 15 241.019 190.551
Pasivos por impuestos diferido 1.852 1.852
Total pasivos no corrientes 2.641.327 2.579.844
TOTAL PASIVOS 6.939.868 5.547.701
PATRIMONIO: 18
Capital social 868.000 868.000
Reserva legal 87.242 87.242
Resultados acumulados 1.989.961 1.728.646
TOTAL PATRIMONIO 2.945.203 2.683.888
TOT 9.885.071 8.231.589

Contador General


Pablo Ochoa
Lápiz


AVIOANDES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
(Modificado)
(en U.S. dolares)
Ventas 19 6.960.808 4.125.045
Costo de ventas 20 (5.465.293) (3.193.623)
Utilidad bruta 1.495.515 931.422

Gastos operativos:

Gastos administrativos 20 (1.459.460) (930.580)
Gastos financieros 20 (179.425) (75.461)
Otros gastos, ingresos, neto 20 343.572 100.776
Utilidad antes de impuesto a la renta 200.202 26.157
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente (21.637) (13.166)
Utilidad del afio 178.565 12.991

Otro resultado integral del ano:

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios 27.651 -
definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 206.216 12.991

5 financiero
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AVIOANDES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 7.120.625 3.921.555
Pagado a proveedores y empleados (7.550.924) (4.021.439)
Impuestos pagados y retenidos, netos (131.135) (91.868)
Otros ingresos netos 343.572 100.777
Otros gastos financieros pagados (192.893) (75.461)
Efectivo neto proveniente de
actividades de operacion (410.755) (166.436)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos, neto (521.970) (23.724)
de bajas ’ ’
Recuperacion seguro pérdida de 1.520.000 )
propiedades
Adquisicion de activos intangibles, neto de bajas (77.705) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en)
actividades de inversion 920.325 (23.724)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:
Préstamos recibidos 624.578 1.150.314
Pago de préstamos (653.556) (274.868)
Partes relacionadas (30.608) -
Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento (59.586) 875.446
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 449.984 685.286
942.618 257,332
1.392.602 942.618

‘Homar-Cajilima
Contador General
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AVIOANDES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018

Conciliacién de las actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 200.202 26.157
Transacciones que no representan
desembolsos de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 339.249 262.750

Bajas de propiedades, nave y equipos (364.147) -

Impuestos diferidos (28.248) -

Jubilacion patronal y desahucio 78.119 4.914

225.175 293.821

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (1.237.087) (537.346)
Activos por impuestos corrientes (110.437) 20.696
Inventarios (198.508) (346.878)
Activos de contratos (306.455) -
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 910.572 390.567

Obligaciones acumuladas 82.830 112.102
Pasivos por impuestos corrientes 50.621 (99.398)
Pasivos por de contratos 200.185 -
Beneficios definidos (27.651) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion (410.755) (166.436)

11
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1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

AVIOANDES S.A., en adelante “la Compafiia” esta constituida en la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha, capital de la Republica del Ecuador el 5 de diciembre de 2007.

El objeto social de la Comparnia es la prestacidén o explotacion de los servicios de transporte
aéreo, de trabajos aéreos, servicios aéreos privados, actividades conexas, en cualquiera
de sus modalidades o formas y toda actividad que contemple la legislacion aeronautica y
las que tengan relacién con ella.

El 3 de octubre de 2008, la Direccion General de Aviacion Civil, otorgd a la Compania el
permiso de operacion mediante el certificado N° AVI-135-005.

El personal de la Compafiia fue de 96 y 73 empleados en 2019 y 2018, respectivamente.

La Compafia mantiene un capital de US$868.000, distribuido entre los accionistas de la
siguiente manera:

Accionistas Valor %

Burneo Maldonado Daniel Leonardo 232.554 26,79
Burneo Valdivieso Juan Eduardo 232.569 26,79
Ochoa Ilfiguez Pablo Augusto 310.036 35,72
Tamayo Cabrera Guido Ernesto 92.841 10,70
Total 868.000 100

Otras transacciones importantes

Durante el afo 2019, la Compafnia registré6 en sus estados financieros la baja de una
aeronave “Eurocopter AS350-B3” con matricula ecuatoriana N°. HC-CKU, por un siniestro
ocurrido en el mes de septiembre. La aeronave se encontraba asegurada con Seguros
Coéndor S.A., la suma de la aeronave fue de US$1°600.000. La Compania de seguros
indemnizé a la Compaiia un valor de US$1°520.000, en razén de que se determiné en la
pdliza un deducible del 5% de la suma asegurada (US$80.000).

Situacion financiera del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos anos y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacién de subsidios.

12



2.1

2.2

Durante el ano 2019, los ingresos y costos de la Compafia han incrementado
significativamente debido a la demanda en los servicios de vuelo a equipos de futbol.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB aun no
efectivas

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania
no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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2.3

Aplicacion obligatoria

Norma Tema para ejercicios iniciados
a partir de:

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras

NIC 1y NIC 8 I 1de enero 2020
modificaciones

NIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1de enero 2020

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ano de su aplicacion inicial, ya que gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiiia.

Adopcion y modificaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera efectivas

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema para ejercicios iniciados
a partir de:
NIF 16 Arrendamientos 1de enero 2019
NIFF 9 Modlﬂ.cacmnes para las caracteristicas de pago anticipado con compensacion 1 de enero 2019
negativa
NIC 28 Modificaciones Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1de enero 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de beneficio a largo plazo 1de enero 2019
CINIIF 23 Incertidumbre frente al impuesto a las ganancias 1de enero 2019

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales
o futuros.

NIIF 16 Arrendamientos

La Comparia implementd la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual
establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de
corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los
detalles para los nuevos requerimientos se describen en la Nota 11. El impacto inicial de la
adopcién de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compafia se describe a
continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compania fue el 1 de enero de 2019.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado,
reformulando la informacién comparativa.
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(a)

(b)

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Comparnia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicion
a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto,
la definicién de arrendamiento conforme ala NIC 17 y la CINIIF 4 continlia aplicandose
a los contratos celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto
de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién
de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacién. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos
y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compania aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o a partir
del 1 de enero de 2019. Para la adopcién inicial de NIIF 16, la Compania llevd a cabo
un proyecto de implementacién, que revelé que la nueva definicién de arrendamiento
bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen
la definicion de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto de la contabilidad como arrendatario

(i) Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales
se mantenian fuera del estado de situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compania:

(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie
de pagos por arrendamiento futuros.

(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado
por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital e intereses producto de la nueva
contabilizacion.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.
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(c)

(@)

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 36.

(if) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicién del valor residual de las
garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que
la Comparnia reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el
monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
maximo de la garantia requerido por la NIC 17. Este cambio no generd ningun impacto
material en los estados financieros de la Compania.

Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacién para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambi6é y amplié las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y
el subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derechos de uso resultante del arrendamiento
principal (y no en referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

A continuacion, se muestran los valores de ajuste para cada concepto de los estados
financieros consolidados afectados por la aplicacion de la NIIF 16 para el periodo
actual y anterior.

Al 1 de enero de 2019:

Impacto en el estado de situacién Reportado Ajuste por Modificado
financiera previamente NIIF 16

(en U.S. ddlares)
Aumento en activo por derecho de uso (1) - 962.958 962.958
Aumento en pasivo por derecho de uso (1) - 962.958 962.958
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24

Al 31 de diciembre de 2019:

Reportado Ajuste por o
" Modificado
Impacto en el estado de resultados previamente NIIF 16

(en U.S. délares)
Gasto financiero (1) - 61.292 61.292
Gasto depreciacion de
activo por derechos de uso (1) - 815.232 815.232

(1) La aplicacién de la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento de
activos y pasivos por derecho de uso por US$962.958, respectivamente al 1 de
enero del 2019. Al 31 de diciembre del 2019, resulté un reconocimiento de gastos
financieros por US$61.292 y gastos de depreciacién por US$815.232.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion
en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

Como resultado de la evaluacién de las situaciones que podrian generar incertidumbres
relacionadas con los tratamientos tributarios del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2019, no se han identificado partidas que requieran ser medidas, registradas o que tengan
impacto en los estados financieros de la Compafia.

Moneda funcional, presentacion y traduccion de moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos en bancos e inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1

(a)

(b)

2.6.2

Clasificacion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en
las categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién
financiera solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos
de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania registro los instrumentos financieros como se describe a continuacion:
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(a)

(b)

Medicion posterior
Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados integrales. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacién de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar comparias relacionadas: Corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por préstamos otorgados e intereses
generados. Estas transacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a valores que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(iii) Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiacion para el giro normal de negocio. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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2.7

2.6.3

2.6.4

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los
instrumentos financieros en los cuales existen incrementos significativos en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva
o0 individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compafia utiliza el
enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por
deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos
financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican
porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciones econdmicas futuras.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania registrd6 un deterioro por
US$17.558 y US$182.192, respectivamente, en base a lo escrito precedentemente.
Ver Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas
disminuye, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

La Administracién de la Compania, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto
es, cuando la obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Activos y pasivos de contratos

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho que tiene la Compania a recibir un pago por la venta
de bienes o servicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho esta condicionado por
algo distinto al paso del tiempo.
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2.8

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Companhia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos exentos 0 no objeto, gastos no deducibles, deducciones adicionales y
amortizacion de pérdidas tributarias. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinién
de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deducciones
o imponibles determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa y que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
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2.9

2.10

2.11

frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compainia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Reconocimientos de los impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
La Compania mantiene en sus inventarios de repuestos que se utilizan para la reparacion
de sus aeronaves.

Importaciones en transito

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, naves y equipos

Las propiedades, naves y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciobn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, naves y equipos son las siguientes:

item Vida util (en anos)
Aeronaves )
Edificios 40
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos S
Equipos de telecomunicacion 5
Equipos de computacion 3

(*) Respecto de las aeronaves que mantiene la Compania estas se deprecian como
componentes separados, utilizando el método de linea recta, en base al nimero de horas
de vuelo estimadas, los cuales se estiman en 1.200 horas en promedio.

La Compaiiia estima un valor residual de los activos del 10% del valor histérico.
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212

213

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, naves y equipos, se calculan
comparando el precio de venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas utiles, los valores residuales son
revisados anualmente a la fecha de cierre de los estados financieros y se ajustan en caso
de existir deterioro.

Activos intangibles

Los pagos por mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos a
medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables, Unicos y
susceptibles de ser controlados por la Compania se reconocen como activos intangibles,
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion;

e La direccién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo;

¢ La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

e Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro;

o Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

o El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, de las Normas BARS, Normas SICA y Normas ISBAO, como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se manejan parametros para la informacion financiera y
contable. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo
a resultados en el término de su vida util estimada (10 afnos).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, naves y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
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por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los valores que la Compania estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos.

Beneficios definidos

Tasa Americana

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma compafia o empleador.

La Comparnia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacioén actuarial del 4,50% (2019: 4,21%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de

conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.15

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos por el servicios de transporte de pasajero en vuelos
charter, normales y servicios de transportes de combustible.

De conformidad a la NIIF 15, el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente de conformidad a los 5 pasos mencionados en la referida norma.
Cinco pasos son considerados para el reconocimiento de ingresos:

| Identificar los contratos con clientes,

i Identificar las obligaciones de desemperio,

i) Determinar el precio de la transaccion,

iv)  Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desemperio; y,

v)  Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compania satisface cada
obligaciéon de desemperio.

Los ingresos de la Comparnia se componen de obligaciones de desemperio independientes,
su reconocimiento se realiza al momento que el control es transferido al cliente y cuando se
entrega el servicio relacionado al transporte de carga y pasajeros, no existen
contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia comercial.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafnia. Los ingresos se muestran
netos de descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comparnia hace la entrega del servicio al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la entrega del servicio y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

(i) Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios corresponden al transporte de pasajeros a
precios variables, que se reconocen en el periodo en el que se prestan.
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2.16

3.1

(ii) Ingresos por intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) establecidos en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafnia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de sistemas de informacion, administrados por el Gerente Financiero
y el Contador General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgos en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. El riesgo es manejado por la Compania
manteniendo sus préstamos a una tasa fija y registrando los intereses por medi6 del
método del devengado.

La Compaiiia evalla periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias
respecto de la evolucion futura de tasas.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Esta
informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la
Compania utiliza otra informacién financiera disponible y sus propios registros
comerciales para calificar a sus principales clientes.
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(c)

En lo referente a efectivo y equivalentes que correspondan a operaciones de corto
plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a través de las calificaciones
requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periddicas y son realizadas
por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evalua en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

La Compariia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos
a los clientes que incluye la aprobacién por parte de la Gerencia General y Financiera
de los plazos de crédito.

La Compania ha definido que las entidades del sector publico no seran sujetas a
andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro estara definido
en los términos y condiciones contractuales.

La Compaiiia realiza una estimacién para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no
financieros objeto de riesgo de crédito.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”, a
continuacion, un detalle:

Entidad financiera 2019 2018
Corporacion financiera Nacional B.P. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA AAA
Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banco de la Produccién S.A AAA AAA
Banco de Loja S.A. AAA- AAA-

Riesgo de liquidez

El flujo de operaciones de la Comparnia depende de los recursos que recibe de sus
clientes y los préstamos con instituciones bancarias para cubrir las actividades
relacionadas con capital de trabajo.

La Compainia controla su liquidez a través del control de vencimiento de sus activos
y pasivos financieros de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, esto le permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

Deterioro de cuentas por cobrar

La Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la Nota 7) se proporciona mas
detalle). La Compafia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion. El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

Vida util de las propiedades, naves y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.11.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compafia ha requerido estimaciones contables
significativas para el célculo de la depreciacion de las aeronaves. Ver Nota 2.11.

Provisiones por beneficios definidos

Las hipétesis empleadas en el céalculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio,
son los establecidos en los estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categoria de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Categorias de instrumentos financieros

2019 2018

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalente (Nota 6) 1.392.602 942.618

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 7) 2.181.666 944.579
Total 3.574.268 1.887.197
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 12) 1.490.662 1.519.640

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 13) 3.275.413 2.227.783
Total 4.766.075 3.747.423

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
que se deriven de precios (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. El
efectivo y equivalente de efectivos, las cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y préstamos se aproximan
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018

Caja 3.001 1.899
Banco Bolivariano C.A. 443.654 -
Banco Internacional S.A. 78.129 433.005
Banco de la Produccion S.A. 67.815 192.913
Banco de Loja S.A. 3 2.298
Banco Pichincha C.A. - 2
Inversiones (1) 800.000 312.501
Total 1.392.602 942.618

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un fondo de inversion denominado “Repo”
en la Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles Fiducia S.A., con una
permanencia minima de 8 dias; con un rendimiento anual proyectado entre 4.60% y
5.00%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1)(2) 356.928 535.980
Provisién de cuentas incobrables (3) (17.558) (182.192)
Subtotal 339.370 353.788
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores (4) 1.500.758 338.853
Empleados 83.626 24.968
Cuentas por cobrar relacionadas 1.497 530
Seguros pagados por anticipado 164.471 105.762
Otras cuentas por cobrar 91.944 120.678
Subtotal 1.842.296 590.791
Total 2.181.666 944.579
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(1)  Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019
Aurelian Ecuador S.A. 170.620
Ecuadorforescue S.A. 73.348
Petroamazonas E.P. 39.242
Servicio Aereo Regional Regair Cia.Ltda. 36.726
Club Deportivo El Nacional 15.120
Ecuasolidus 12.903
Operadora Y Procesadora De Productos Marinos Omarsa S.A. 5.380
Rolling Road Cia. Ltda. 2.169
Silandtours Mayorista De Turismo Cia.Ltda. 627
Insume Cia. Ltda. 423
Rivalsa 370
Total 356.928
(2) Laantigiedad de la cartera al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:
2019 2018

Por vencer 278.813 272.976
Vencidas

De 31 a 60 dias - 30.117
De 61 a 120 dias 38.940 31.614
De 121 a 180 dias 26.974 30.793
De 181 a 360 dias 9.957 7.379
Mas de 360 dias 2.244 163.101
Total 356.928 535.980

(3) Los movimientos de la provision de cuentas incobrables para las cuentas por cobrar
es el siguiente:

2019 2018
Saldos al inicio del afo 182.192 182.192
Usos (164.634) -
Saldos al final del ano 17.558 182.192

Como se menciona en la Nota 2.6.3, la Compafiia decidié aplicar el “enfoque simplificado”,
para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para
realizar esta medicidn, la cartera de clientes fue agrupada con base a su historial de
vencimiento, estableciendo una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la
Administracién de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

Debido a que no existieron impactos significativos con respecto al 2019, la Compania

decidi6 no reexpresar las cifras comparativas del afio 2018, segun lo permitido en las
disposiciones de transicién de la NIIF 9.
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(4) Un detalle de los anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019
Avmax Aircraft Leasing Inc. (5) 1.045.697
Standar Aereo S.A. 190.000
Rainier 35.700
Otros 229.361
Total 1.500.758

(5) Corresponde al pago de anticipos por el arrendamiento de una aeronave
comercial N° 448.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Materiales y repuestos (1) 536.619 582.425
Importacion en transito 479.123 234.809
Total 1.015.742 817.234

(1)  Un resumen del movimiento del inventario es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 582.425 359.218
Adiciones 35.952 223.207
Usos (81.758) -
Saldo Final 536.619 582.425

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS

Composicion:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Naves y aeronaves

Edificios

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Equipos de telecomunicaciones
Pictografias

Total

ESPACIO EN BLANCO

2019 2018
4.211.687 5.095.425
(1.519.151) (1.429.757)
2.692.536 3.665.668
1.353.504 2.736.392
818.453 505.048
354.498 242.424
119.591 139.867
22.411 23.402
21.876 16.253
1.203 2.282
1.000 -
2.692.536 3.665.668
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El movimiento de las propiedades, naves y equipos es como sigue:

_Costo:

Saldos al 1 de enero de 2018
Adquisiciones

Ventas/Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adquisiciones (1)

Ventas/Bajas (2)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2018
Depreciacion
Ajustes/Bajas/Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Depreciacion

Ajustes/Bajas/Ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos netos 2018
Saldos netos 2019

Aeronaves Edificios Magglunisga y Vehiculos Cicjrszliﬁzc(ijgn MEuneSt:altre:Sy teleig#%%?cgiién Pictografias Total
3.669.319 564.522 442.820 236.500 74.769 61.730 22.042 - 5.071.702
25.000 - 3.381 25.683 6.500 - - - 60.564
- - (650) (35.706) (315) (170) - - (36.841)
3.694.319 564.522 445.551 226.477 80.954 61.560 22.042 - 5.095.425
- 325.000 160.912 20.195 11.581 3.282 - 1.000 521.970
(1.395.946) - (9.762) - - - - - (1.405.708)
2.298.373 889.522 596.701 246.672 92.535 64.842 22.042 1.000 4.211.687
753.492 66.633 163.191 72.827 58.889 33.764 18.209 - 1.167.005
204.434 15.555 40.438 42.170 6.040 4534 1.550 - 314.721
- (22.714) (501) (28.386) (228) (140) - - (51.969)
957.926 59.474 203.128 86.611 64.701 38.158 19.759 - 1.429.757
236.444 11.595 39.429 40.470 5.959 4.273 1.079 - 339.249
(249.502) - (353) - - - - - (249.855)
944.868 71.069 242.204 127.081 70.660 42.431 20.838 - 1.519.151
2.736.393 505.048 242.423 139.866 16.253 23.402 2.283 - 3.665.668
1.353.505 818.453 354.497 119.591 21.876 22.410 1.204 1.000 2.692.536
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10.

11.

(1) Al 31 de diciembre de 2019, los valores mas representativos de adiciones,
corresponden a la compra de las oficinas en el edificio Site Center por US$325.000 mil
y la adquisicién de maquinaria y equipos por US$160.912.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, la Comparia presenta un siniestro con una de sus
aeronaves por US$1.395.946; sin embargo, la Companiia recuperé US$1.500.000 por
parte de la Compania de seguros. Ver nota 1.2.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene propiedades, equipos y
vehiculos entregados en garantia por las obligaciones bancarias contraidas. Ver

nota 11.
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2019 2018
Garantia arriendos (1) 472.463 283.962
Otros 13.456 18.451
Total 485.919 302.413

(1) AI31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparia mantiene en alquiler el Avion DASH
Q-400, sobre el cual entregé una garantia a AVMAX AIRCRAFT LEASING INC.

ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

Composicion:
2019 2018

Activo por derechos de uso (1) 1.813.812 962.958
Depreciacién por derecho de uso (815.232) -
Efecto neto en activos por derecho de uso 998.580 962.958
Pasivos por derechos de uso 1.013.566 962.958
Gasto financiero (61.292)

Efecto neto en pasivos por derechos de uso 952.274 962.958

(1) LaCompariia mantiene compromisos por concepto de arrendamientos de aeronaves,
sobre los cuales la Compania participa como arrendatario, los cuales contienen
términos de pagos fijos y variables por arrendamiento que estan relacionados a
horas/vuelo.
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La Compania ha establecido que sobre los pagos fijos al arrendador se cumplen las

siguientes condiciones:

e La Compania mantiene el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
economicos del uso de las aeronaves a lo largo del periodo del contrato. La Compania
tiene el uso exclusivo del avion a lo largo del periodo del contrato.

¢ La Compania mantiene el derecho a decidir el uso de las aeronaves de acuerdo a las
condiciones del contrato, en razén de que la Compania actia como operador.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania mantiene compromisos por arrendamiento de

aeronaves, un detalle es como sigue:

Fecha de Fecha de Tasa de
Contrato Arrendador inicio terminacion descuento
Helicoptero AS350B2 HC-CQC Rainier Heli International 01-ene-19  02-feb-20 10,21%
Helicoptero AS350B3e HC-CVD Rainier Heli International 01-nov-19  01-feb-21 10,21%
Aviones de pasajeros Dash 8 Avmax Aircraft Leasing Inc. 01-ene-19  01-feb-21 10,21%
Aviones de pasajeros Dash 8 Avmax Aircraft Leasing Inc. 01-jun-19  01-feb-21 10,21%
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
2019 2018
Préstamos corrientes:
Corporacion financiera Nacional B.P. (1) 141.858 104.562
Banco Internacional S.A. (2) 57.338 99.457
Banco Bolivariano C.A. 55.550 -
Banco de la Produccién S.A (3) 4.707 12.771
Banco de Loja S.A. - 46.806
Relacionadas (4) 9.723 9.039
Subtotal 269.176 272.635
Préstamos no corrientes:
Corporacion financiera Nacional B.P. (1) 789.189 968.248
Banco Bolivariano C.A. 212.942 -
Banco Internacional S.A. (2) 177.095 233.705
Banco de la Produccién S.A. (3) 8.927 -
Relacionadas (4) 33.333 45.052
Subtotal 1.221.486 1.247.005
Total 1.490.662 1.519.640
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Corresponde a dos lineas de crédito otorgadas por Corporacion Financiera Nacional
B.P., a una tasa de interés del 8.25%; la primera se obtuvo el 30 de noviembre de
2018 por un valor de US$550.000 a un plazo de 120 meses, mientras que el segundo
se obtuvo el 30 de noviembre de 2018 por un valor de US$ 552.810 a un plazo de 60
meses. Por los préstamos antes mencionados se mantiene en garantia dos
helicépteros, uno modelo AS 350-B3, serie 3462 y otro modelo AS 350-BA, serie
30009.

Corresponde a dos lineas de crédito otorgadas por el Banco Internacional S.A. La
primero se obtuvo el 19 de mayo de 2017 por un valor de US$190.000 a un plazo de
48 meses a una tasa de interés del 8.95%. La segunda se obtuvo el 25 de julio de
2018 por un valor de US$230.000 a un plazo de 48 meses a una tasa de interés del
9.76%. Por los préstamos antes mencionados la Comparnia mantiene en garantia un
helicoptero AS350B2- HC-CJE y las oficinas Site Center (113 - 114 - 304 - 305) Ver
Nota 9.

Corresponde a una linea de crédito otorgada por el Banco de la Produccion S.A. La
cual se obtuvo el 16 de agosto de 2019 por un valor de US$15.000 a un plazo de 36
meses a una tasa de interés del 11.23%. Por el préstamo antes mencionado se
mantiene en garantia vehiculos.

Corresponde a dos préstamos obtenidos por el socio Guido Tamayo en el Banco de
Loja S.A., el dinero de los préstamos fue recibido por la Comparia y por lo tanto es
la misma la encargada de realizar los pagos correspondientes. El primero la
Compaiiia adquiri6 el 27 de julio de 2018 por un valor de US$10.000 a 60 meses con
una tasa de interés del 15.71%. El segundo se adquiri6 el 27 de julio de 2018 por un
valor de US$47.000 a 60 meses con una tasa de interés del 15.71%.

12.1 Reconciliacion pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Flujos de efectivo

Enero 1, Diciembre
Nota 2019 Recibido  Pagado 31, 2019
Obligaciones financieras 11 1.519.640 624.578 (653.556) 1.490.662

ESPACIO EN BLANCO
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales y del exterior y subtotal 930.572 471.104
Otras cuentas por pagar:
Provisién de servicios (1) 996.595 419.803
Companias relacionadas (Ver nota 17) 131.355 161.963
Empleados 4.285 3.041
Garantias 3.000 -
Oftras cuentas por pagar 32.636 31.436
Subtotal 1.167.871 616.243
Total corriente 2.098.443 1.087.347
Otras cuentas por pagar no corrientes:
Compaiiias relacionadas (Ver nota 17) 1.126.970 1.055.436
Otros 50.000 85.000
Subtotal 1.176.970 1.140.436
Total no corriente 1.176.970 1.140.436

(1) Corresponde en su mayor parte al servicio de alquiler de los aviones que se presté
en al ano 2019, pero que aun no han sido pagados, un detalle es como sigue:

2019
Avmax Aircraft Leasing Inc. 946.765
Otros 49.830
Total 996.595

ESPACIO EN BLANCO
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14.

15.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Sueldos por pagar

Beneficios sociales por pagar
Aportes por pagar
Participacion trabajadores
Otras obligaciones acumuladas

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

2019 2018
150.806 119.753
107.356 96.983

29.325 21.052
35.330 4.616
7.964 5.452
330.781 247.856

2019 2018
178.939 143.921

62.080 46.630
241.019 190.551

Los saldos de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019
y 2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

ESPACIO EN BLANCO

39



Los movimientos de la provisién por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacion patronal

Saldos al comienzo del ano

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por interés neto

(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios en
supuestos

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del ano

Bonificacion por desahucio

Saldos al comienzo del afo
Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses neto

(Ganancias)/pérdidas actuariales:

Pérdidas actuariales por cambios
en supuestos

Pagos por salidas de trabajadores

Beneficios pagados

Saldos al fin del afno

2019 2018
143.921 129.857
56.942 79.113
5.253 4.283
(27.177) (34.666)
- (34.666)
178.939 143.921
2019 2018
46.630 55.780
30.378 20.532
1.685 1.825
(474) (14.134)
(16.139) (15.214)
- (2.159)
62.080 46.630

Los principales supuestos usadas para propositos de calculos actuariales son las

siguientes:

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

2019 2018
4,50% 4,50%
2,00% 2,50%
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16. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

2019 2018

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto a la renta 223.576 114.077
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA 112.199 75175

por pagar (1) '

Impuestos por pagar (1) 101.967 88.370
Total 214.166 163.545

(1) Corresponden al incremento en las ventas que se presentan en los meses de octubre,
noviembre y diciembre, motivo por lo cual incrementa el IVA por pagar y se registran
las retenciones de IVA, valores que se van a cancelar en el afio 2020.
16.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2019 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

(b) Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 21.637 13.166
Cargo a los resultados integrales del afio 21.637 13.166

ESPACIO EN BLANCO
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(c)

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2019 y 2018 se determind como sigue:

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuestos

Més: Gastos no deducibles (1)
Menos: Otras deducciones
Menos: Amortizacién pérdidas tributarias

Mas: Participacion trabajadores proveniente de
ingresos exentos

Menos: Deducciones por incremento neto de empleo
Base Imponible
Tasa del impuesto a la renta
Impuesto a la renta calculado

Anticipo determinado

Total impuesto a la renta del afio

2019 2018
235.532 30.773
(35.330) (4.616)
200.202 26.157
388.892 198.934

(429.456) (48.635)
(22.829) (17.555)

35.330 4.616
(85.592) (110.854)
86.547 52.663
25% 25%
21.637 13.166

- 44.667
21.637 13.166

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde principalmente a: i) gastos del
periodo no sustentados en comprobantes de venta y retencién y; ii) provision de

jubilacion patronal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

Impuesto a la renta causado
Menos
Retenciones de IR del afo
Crédito tributario anos anteriores

Crédito tributario impuesto a la renta

2019 2018
21.637 13.166
(131.135) (73.775)
(114.077) (26.031)
(223.575) (86.640)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce

al 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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(d)

(e)

()

Al 31 de diciembre de 2018, la normativa tributaria establecia el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la
renta causado, se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo. Para el ejercicio fiscal
2020 se elimin6 la obligatoriedad de determinar el anticipo del impuesto a la renta.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los
anos 2019 y 2018 se muestra a continuacién:

2019 2018

Utilidad antes de impuestos 200.202 26.157
Tasa impositiva vigente 25% 25%

Impuesto a la renta 50.051 6.539
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal (28.414) 6.627
Impuesto a la renta cargado a resultados 21.637 13.166

Tasa de impuesto a la renta efectiva 11% 50%

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afo resultados del afio
Ano 2019
Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién Patronal y Desahucio 13.969 28.248 42.217

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, y solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000
(Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y
se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unicamente por proporcion de transacciones.
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(9)

La Compania no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retenciéon del impuesto a
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17.

la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicidon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afos
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos

2019 y 2018 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Comparnia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

Comparniias relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Préstamos
... Afo terminado ...
2019 2018 2019 2018 2019 2018

(en U.S. ddlares)

(en U.S. dblares)

(en U.S. dblares)

Fly Services LLC - - (785.156) (890.156) - -
Accionistas:

Guido Tamayo - - - (1.449) (43.057) (54.091)

Cap. Pablo Ochoa 1.497 530 (350.224) (174.568) - -

Juan Burneo - - (73.041) (85.201) - -

Cuentas por pagar socios - - (99.902) (126.024) - -
TOTAL 1.497 530 (1.308.324) (1.277.399) (43.057) (54.091)
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(b) Transacciones:

Compras Intereses cuentas por pagar
2019 201 2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Companias relacionadas:
Fly Services LLC 105.000 25.000 - 65.504
Accionistas:
Cap. Pablo Ochoa 341.813 - 49.738 -
TOTAL 446.813 25.000 49.738 65.504

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compariia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2019 2018
Sueldos y salarios 145.200 136.000
Honorarios 56.000 -
Total 201.200 136.000

18. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019,
comprende 868,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas naturales. Ver Nota 1.1.

18.1 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 10% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
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19.

vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser absorbido por los
Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR VENTAS - CONTRATOS CON CLIENTES

a.

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia obtiene ingresos por la prestacion
de servicios de transporte aéreo, de carga y de pasajeros por US$6°960.808 y
US$4°125.045 respectivamente.

Activos de contratos - clientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania ha reconocido los siguientes activos
de contratos con clientes:

2019 2018

Provision de ingresos (1) (774.528) (468.073)

(1) Corresponde al registro de los servicios prestados durante el afo 2019; sin
embargo, estos no han sido facturados, un detalle es como sigue:

Cliente 2019

Evolution S.A. 222.501
Aurelian Ecuador S.A. 317.199
Andes Petroleum Ecuador Ltda. 92.090
Traveler Expedition S.A. 75.654
Petroamazonas E.P. 23.428
Suarez Salas Constructora 31.306
Tuscany 6.300
Enap 6.050

Total 774.528
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(@)

Pasivos de contratos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania ha reconocido los siguientes pasivos

de contratos:

2019 2018
Anticipo clientes (1) 214.281 233.516
Ingresos diferidos (2) 219.420 -
Total 433.701 233.516
(1)  Un detalle de los anticipos a clientes es como sigue:
2019
Evolution 82.642
Aurelian 55.728
Suarez Salas Constructora 31.306
Liga de Quito 26.139
Otros 18.466
Total 214.281

Corresponde a la cancelacion adelantada del servicio de exploracién en helicéptero
a la Compainia Indra Sistemas S.A. por US$230.000, sobre el cual se ha entregado

parte del servicio por US$10.580.

ESPACIO EN BLANCO
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COSTOS Y GASTOS
Composicion:

2019

Sueldos y salarios
Depreciacién por derecho de uso
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Otros

Beneficios a empleados
Depreciaciones

Seguros

Combustibles y lubricantes
Otros gastos bancarios
Aportes a la seguridad social
Capacitaciones

Transporte y movilizacion
Gastos de viaje

Honorarios profesionales
Arriendos

Beneficios definidos
Intereses pagados
Participacién trabajadores
Suministros y materiales
Gastos de gestion

Gasto impuesto a la renta
Servicios basicos

Otros ingresos

Total

Costo de Gastos Gastos Otros gastos, T
- . . . . otal
ventas administrativos financieros ingresos, neto
1.265.235 398.271 - - 1.663.506
815.232 - - - 815.232
738.441 63.292 - - 801.733
597.477 52.806 - - 650.284
99.686 184.824 - 324.443 608.953
258.624 120.377 - - 379.001
280.728 58.521 - - 339.249
302.997 32.643 - - 335.639
326.847 331 - - 327.178
- 129.896 124.288 - 254.185
151.620 54.326 - - 205.946
205.217 - - - 205.217
170.169 17.630 - - 187.800
150.923 19.109 - - 170.032
3.392 128.185 - - 131.577
96.786 13.011 - - 109.797
- 87.320 - - 87.320
- - 55.137 - 55.137
- 35.330 - - 35.330
- 23.550 - - 23.550
- 21.914 - - 21.914
- 21.637 - - 21.637
1.918 18.125 - - 20.043
- - - (668.016) (668.016)
5.465.293 1.481.097 179.425 (343.573) 6.782.242
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2018

Sueldos y salarios

Alquiler aeronaves
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Seguros

Impuestos y contribuciones
Otros

Beneficios a empleados
Combustibles y lubricantes
Aportes a la seguridad social
Transporte y movilizacién
Otros gastos bancarios
Gastos de viaje
Capacitaciones

Beneficios definidos
Honorarios profesionales
Arriendos

Intereses pagados
Suministros y materiales
Servicios basicos

Gasto impuesto a la renta
Gastos de gestion
Participacién trabajadores
Otros ingresos

Total

Costo de Gastos Gastos Otros gastos, T
- ) . . . otal
ventas administrativos financieros ingresos, neto
786.756 289.996 - - 1.076.753
442.483 - - - 442.483
305.620 54.970 - - 360.591
244.869 69.850 - - 314.719
307.027 4.938 - - 311.965
273.570 25.460 - - 299.030
44 .437 108.230 - 141.059 293.725
155.246 87.241 - - 242.487
187.798 3.709 - - 191.506
92.919 43.867 - - 136.786
120.500 3.519 - - 124.019
- 59.516 37.157 - 96.673
87.312 1.770 - - 89.082
88.171 - - - 88.171
- 73.774 - - 73.774
9.900 48.588 - - 58.488
43.785 13.000 - - 56.785
- - 38.304 - 38.304
- 17.039 - - 17.039
3.229 12.237 - - 15.466
- 13.166 - - 13.166
- 8.262 - - 8.262
- 4.616 - - 4.616
- - - (241.835) (241.835)
3.193.623 943.746 75.461 (100.776) 4.112.054
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21. COMPROMISOS

« Con fecha 1 de enero de 2019, la Compania suscribié un contrato de arrendamiento
con Rainer Heli International, mediante el cual se compromete a arrendar un
Helicoptero AS350B2 HC-CQC.

e Con fecha 1 de noviembre de 2019, la Compafia suscribi6 un contrato de
arrendamiento con Rainer Heli International, mediante el cual se compromete a
arrendar un Helicoptero AS350B3e HC-CVD

« Con fecha 1 de enero de 2019, la Compariia suscribié un contrato de arrendamiento
con Avmax Aircraft Leasing Inc., mediante el cual se compromete a arrendar un avién
de pasajeros DHC-8-Q202, serie 448.

e Con fecha 1 de junio de 2019, la Compafiia suscribié con Wells Fargo Trust Company,
National Association un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia se
compromete a arrendar un avion DHC-8-Q202, serio 454.

« Con fecha 13 de febrero de 2019, la Compaiiia suscribié con Odin Mining del Ecuador
S.A., un contrato de servicios de dotacién de un helicéptero Airbus S350BA, dos
pilotos, un ingeniero de mantenimiento, instalaciéon de equipos aéreos para geofisica.
Para el proyecto minero los cangrejos.

» Con fecha 1 de enero de 2019, la Compafiia suscribié con Ecuadorfortescue S.A., un
contrato de prestacion de servicios para realizar trabajos de exploracion en helicoptero,
renta de equipos y venta de suministros.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(marzo 25, de 2020), no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos

5 de marzo de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
#on de la Junta General de Accionistas para su aprobacién

* Contador General
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