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Russell Bedford
Russell
Bedford Ecuador S.A.

Av. de la Republica OE 3-30 vy Ulloa
Edificio Pinto Holding. Quito - Ecuador.

Telf: (593-2) 2922885 - 2923304
2434889 - 3317794

Fax:  (593-2)3317754

Web:  www.russellbedford.com.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas:
AVIOANDES S.A.

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AVIQANDES S.A. una sociedad anénima
constituida en el Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
afic terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieres que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, excepto por los efectos de los posibles ajustes que podrian reguerirse y que
posiblemente existieren, si hubiésemos obtenido la documentacidn la confirmacién requerida, que se
menciona en el parrafo de las limitaciones a nuestro trabajo, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de AVIOANDES
S.A. al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIFs..

Bases para la opinion Calificada

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de éfica de acuerdo con dichos
requerimientos y el Caodigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {{ESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Limitaciones al Alcance de Nuestro Trabajo

A la fecha de emision de este informe no obtuvimos repuesta a la confirmacion del abogado sobre los
compromisos y contingencias legales que tiene la Compafia. Debido a esta situacion y en virtud de
que no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria apropiades, no pudimos determinar si
existen litigios gravamenes, que deban ser revelados, asi como los posibles ajustes que podrian ser
requerirse en los estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financiergs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwidf.
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En la preparacion de estos estados financiercs, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafiia para continuar como un negocic en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o errcr, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria reaiizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o© error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién
importante que resulte de fraude es mayer que aquella que resulie de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

. Obtenemos un conccimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e  Concluimos si la base de contabilidad de negocic en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de lkamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estén basadas en ia evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compahia cese su continuidad como un negocio en marcha.

s  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos posteriores
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, enire otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditaria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.



(

¢ CCCCCCC(

C ¢ ¢ C«

(

(

(

¢ CCCCC(

(

(

€«

(

Russell
Bedford

Otros asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los efectos desaceleracion
econdmicas en el Ecuador, han afectado a todos los sectores econdémices de Ecuador y los cuales
podrian prolongarse en los afios posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Compafiia deben
ser leidos considerando estas circunstancias.

Quito, 3 de marzo del 2017

SSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio

Licencia Profesional No. 17-352
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AVIOANDES S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

ACTIVO Nota 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 265,573 687,481
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,618,074 1,263,629
Cuentas por cobrar companias relacionadas 24 29,685 16,678
Impuestos corrientes por cobrar 8 526,278 1,536,411
Pagos anticipados 9 174,518 169,595
{Otras cuentas por cobrar 4,792 49,753
Inventarios, neto de provsion para obsolecencia 10 82,040 144,826
Total active corriente 2,700,960 3,867,373
Activos no corrientes .
Propiedad, naves mohiliario wvehiculos y equipos 11 3,780,658 1,774,927
Otros activos na corrientes 54,426 59,649
Total activo no corriente 3,835,084 1,834,576
Total activos 6,536,044 5,701,949
N

L YL
ap. Pablo A. choiLl/_
Representa Lega

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Marcelo Ordofig

Jefe Finapciefo 4 Contadora General
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AVIOANDES S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Obligacicnes con instituciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar relacicnadas
Beneficios a empleados corto plazo
Obligacienes tributarias por pagar
Dividendos por pagar
Otros pasivos financieros
Articipos de clientes
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras
Anlicipos de clientes
Provisiones para jubilacién patronal, desahucio y otras
Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados acumulados adopcién por primera vez de las NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades acumuladas
Resultados del ejercicio
Total patrimonlo de los accionistas

'I'o/@asivo y/patrimo
/:Vn?’l_

de los accionistas

Jefe Financigro

19
19

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros

502,057 94 453
768,851 1,681,383
875,509 835,930
491,708 524,061
592,328 169,844

- 224,264
6,817 7,026

- 531,734
528,308 178,571

3,765,668 4,347,266
287,553 240,590
375,727 .
212,614 151,476

1,852 1,852
877,746 393,918

4,643,414 4,741,184

168,000 168,000
87,242 -
{111,915) (111,915)

(41,389) (36,074)
853,512 68,330
937,180 872,424
1,892,630 960,765
5,701,949

Contadora General
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AVIOANDES S.A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 con cifras comparativas del ario 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)
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Nota 2016 2015
Ingresos de opercién 20 7,424,208 16,454,115
Costos de operaciéon 22 (4,353,585) (14,254,217)
Utilidad de operacién 3,070,623 2,199,898
Gastos de operacion: i
Gastos de administracion 22 (2,125,077) (1,970,040}
Participacion de empleados en las utilidades 14 (254,207) {197,748)
Total gastos operacionales (2,379,284) (2,167,788)
Utilidad operacional 691,339 32,110
Otros ingresos (egresos):
Gastos Financieros (85,825) (70,097)
Otros ingresos 21 1,113,454 1,288,003
Otros egresos (278,503) {126,960)
Total otros ingresos (egresos), neto 749,166 1,091,036
Utilidad antes de imouesto a la renta 1,440,505 1,122,146
Impuesto a la renta comiente 23 (503,325) (250,722)
Resultado neto 937,180 872,424
Otras partidas patrimoniales:
Pérdidas actuariales cargadas al patrimonio (5,315) -
Valoracion de activos fijos - 41,674
Resultado integral neto 931,865 914,098
Resultado integral por accién
Neto 2-n) 5.58 5.19
Integral neto 5.55 544

I
/Wae/

Representante Legal V' .

-

g Cap.}?éblo A.fsc /" Marcelo Ordofie

Jefe Financiero

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

8
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AVIOANDES 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

{(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de America)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivc recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores por senicios’
Pagos a empleados
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a la renta pagados
Otros ingresos del efectivo
Efectivo provenientes en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo -

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo utilizados en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Dividendos pagados a los accionistas
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) en las
actividades de financiamiento

Disminucidn neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

ivalgntes de efectivo al final del ano

A // T
J' / Marcelo Ord
Director Financiere

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

10

2016 2015

7,372,743 17,112,558
(4,378,153)  (11,988,068)
(2,408,316)  (2,459,648)

(72,166) (634,791)
7.184 23,777
250,722 (78,919
866,291 -
1,638,305 1,974,909
1,404 33,492
(2,291,711) (426,391)
- (556,176)
(2,290,307) (949,075)
800,000 -
(345,642) (547,268)
(224,264) 41,674
230,054 (505,594)
{421,908) 520,240
687,481 167,241
265,573 687,481
/ ~

e

~#FomarCajilima

Contador General
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AVIOANDES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 20186, con cifras comparativas del 2015

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Obijeto social

La Compafiia fue constituida el 5 de diciembre de 2007 en la ciudad de Quito - Ecuador, con el
objetivo social de prestar y explotar los servicios de transporte, servicios y trabajos aéreos privados,
actividades conexas, en cualquiera de sus modalidades o formas y toda actividad que contemple la
legislacion aeronautica y las que tengan relaciéon con ella. Con fecha 3 de octubre de 2008, la
direccion de Aviacién Civil, otorgé a la Compafiia el permiso de operacion mediante el certificado No.
AVI-135-005.

£l domicilio principal de la Compaiiia es la parroquia Cumbaya, del Canton Quito de la Provincia de
Pichincha, Republica del Ecuador y tiene como accionistas a Pablo Ochoa, Guillermo Bernal, Juan
Burneo, y Guido Tamayo de nacionalidad ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana
La economia ecuatoriana en el 2016 contintia afectada debido principalmente a:

(i) la reduccion de los ingresos petroleros desde el dltimo trimestre del afio 2014 cuya
recuperacién ha sido lenta;

(i)  la obtencién de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamiento del Estado
Ecuatoriano; y

(iiy (i} los efectos de la catastrofe geolégica en dos provincias de la costa del pais en el mes de
abril del 2016.

Estas situaciones han ocasionado un déficit en el presupuesto fiscal; una baja en la inversién en la
infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno de la mayoria de los
sectores economicos; disminucion en la recaudacién fiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual
se refleja en la una caida en el Producto Interno Bruto “PIB” del -2,8%. El Gabierno Ecuatoriane para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales estan: en el 2014 (a) el
establecimiento de cupos maximos para la impoertacién de productos de los sectores comerciales e
industriales; (b) la restricciéon de importaciones de ciertos productos; vy, (¢) el establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; y, en el afio 20186 establecid por una sola
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta: (1) el 3% adicional a las utilidades obtenidas
por las compaiiias y personas naturales domiciliadas en el Ecuador; (2) el 0,9% al total del patrimonio
de los inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraiso fiscal, {3) el 0,9% a las personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribucion se duplicoe cuando los duefios de les inmuebles
estén domiciliados en paraisos fiscales; {(4) la contribucion de un hasta tres dias de salario a todos los
empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000; y (5) el incremento de la tarifa de impuesto
al valor agregado “IVA” det 12% al 14% por un afio desde el mes junio.

Los cambios en la economia ecuatoriana y las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucién de sus operacicnes; (b) una lenta
rotacién de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, {(¢) una disminucién en la rentabilidad;
por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido.

11
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AVIOANDES 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion esta analizande y evaluando nuevas aliernativas, con el ohjetc de continuar
operando en forma eficiente y renfable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

aj

b}

Preparacion de tos estados financieros

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de
inforrmacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas par el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad {International Accoounting Standars Board “IASBE” siglas en inglés). Las principales
poltticas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estades financieros han
side definidas en funcion de tas NIIF vigentes al 31 de diciembre det 2016 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentarn.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NHF's
seran aprobados por la administracion y el Directorio para su emisién el 30 de marzo del 2017.
Se estima que los estados financigros serdn aprobados sin medificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por
propiedad, asronaves, mobiliario v equipos que se registran al valor del avalué determinado en
base a los valores establecidos por un perito especislizado; las provisiones para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcién de las estimaciones de la
Compafiia y los pasivos laborales de fargo plazo que se reconocen al valor razonable determinadoe
por un especialista.

£l costo historico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion entreqgada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funcional v de las operaciones que realiza la Compafila. La informacion gue se
presenta en las nolas y estados financieros estar la moneda antes mencionada, excepto cuando
existen saldos o fransacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos v pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corrfente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo ¢ consumirlo en su ciclo normal de
aperacisn,

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

- espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- 2l activo es efectivo o eguivalente al efeclivo a menos gue éste se encuentre restringide v
no pueda ser intercammbiade ni utilizado para cancelar un pasivo por un periedo minimo de
doce meses después del dlerre ded pericdo sobre el que se informa.

12
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su iclo normal de operacion,
mantiens el pasivo prncipalmante con fines de negociacion;

- el pasive debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- ro tiena un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican comao ne comientes.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se clasifican como actives v pasives no corrientes,
an todos 05 casos.

Medicion de Valores Razonables

De acuerdc con lo establecidc en las NliFs ciertas politicas contables de algunas cuentas de ios
activos v pasivos financieros; asi como de los no financieros v de varias estimaciones contables
requieren la determinacion de valores razonables.

La Compania para la medicidon de los valores razonables utiiza lo requerido en fas NHFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i} revelar en los estados financieros y notas; y, {i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deteriors de los activos financiercs y de larga vida.

La Compafiia para la medicion de un activo o pasivo a valores razenables dtiliza informacidn de
mercados ohservables siempre gue esta sea confiable tal come lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos denlro de su
jerarguia de valor razonable y ios cuales se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal
oMo sigue:

. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasives idénticos o similares.

il Informacion diferente a precios de mercade del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precics de Oitimas
fransacciones) o indirectamenie (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcidén de estudios o precios referenciates).

. Infonmacidn proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los dates internos
del activo o pasivo y gue no proviene de valores o informacidén de mercado.

La informacidn o variables que se ulilicen para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallades anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de ia variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en ef cual se origind ef cambio.

La informacion adicionat sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.
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Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "USS$"),
se convierten a ta moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saidos al cierre de los astados financieros al tipo de carmbio del mercado
vigente a la fecha de los estados financiercs. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a l0s lipos de cambio
de los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se reconoccen en la
cuenta de resultados, excepto por aquelias que se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resuftados hasfa su realizacion; sin embarge, para propésitos
informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a
coberturas de flujos de efectivo v las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior v que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo v equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenia de pérdidas y ganancias como “ingresoes ¢ gastos financieros”
y las olras de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras
ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Eil efectivo v los equivalentas de efectivo para propésitos de estado de flujos efective constituye
los saldos dispenibles en caja bancos v depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros actives vy pasivos financieros v derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiere, tal como o requiere fa NIC
39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento vy Medicion”, La clasificacion depende del
proposito para el cual se adguirieron los activos ¢ contrataron 108 pasivos v 1a cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento v medicidn inicial v posterior

Reconocimienito

La Compafiia contabiliza un activo financiere en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién, cuande se compromete a comprar ¢ vender el activo.

La Compafia de acuerdo con la NIC 38 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: {i} activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por ia
operaciones {comerciales}, (i) aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial

Los activos son reconosidos inicialmente a su valor razonable (costo de adguisicidn o valor de
mercado) mas cualquier coste adicional significative a la transaccion y que deba ser reconocido

como parte dei activo; siempre que el active financiero no sea designado como “valor razonable
¥ cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en [os resultados.

14
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Medicion posterior

Con postericiidad al reconocimients inicial la Companfia registra ¢ ajusta ios activos financieros
como se describe a continuacién:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponitles para la venia corresponden titulos y valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 80 dias y no existe la intencién de mantenerios hasta su vencimienio;
los cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacion se reconoce
en &l estado de resultados del pericdo en el cual se realiza ef ajuste.

- Cuentas por cobrar ¥ préstamos

Los rubros gue mantiens Iz Compaiifa corresponden a los deudores comerciales
generades por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
cperaciones y ofras cuentas por cobrar, [os cuales conslituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursétil. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio ¢ menos se clasifican como actives corrientas
y aquellas cuycs plazes son mayores 2 un afio se clasifican como activos no corrientes,
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguelias cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias v aguelias que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando exisien tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado} para lo cual se utiliza
el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con [as caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menes de 30 dias.

- inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos iog titulos o accicnes de compafiias cuya intencidn de
mantenerlos hasla su vencirniento; se registran al costo de adguisicion y el valor contable
se ajusia cuando existe un deterioro permanente, et cual registrado en el periode en e
cual se origina este evento.

Detenore de aclivos financiergs
La Compadia al cierre anual de sus estades financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deteriore en su valor contable v para lo cual efectia lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterionn se evalla si
existe alguna evidenciz objeliva v competente si un aclivo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evente o eventos tengan un impacto en
los flujos de efective futures. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar ef deterioro estdn: (i) dificultades financieras de los deudores; (i}
incumplimiente de pagos en las deudas e intereses; (i) probabilidad de gue existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

15
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En el caso de que exista evidencia objetive y competente de que el riesgo de cobro
existe, o disminucion en e valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el vaior del registro inicial v en olros caso se contabiliza una provisidn en
hase al andlisis individua! y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
arigina.

Los castigos de los activos en los cuales exisie una provisién se disminuyen de estas v
en caso d2 que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran an |05 resultades cuando dicho evento ocurre.

Activos financieres contabilizados al costo amortizado

En los actives financiercs al costo amortizado la Compafia evaltia en forma individual si
existe informaciin objetiva v apropiada si el active se encuentra deteriorado como
resuliado de un evento o eventos que afectan ai valor registrade inicialmente y en el ¢aso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con e grupe de actives de caracteristicas sinilares. £ ajuste por
deteriorg de los aclives ewvaluados en forma individual se reconcce y se sigue
reconociendo eh &l momento que se origina la pérdida y no son includos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre g diferencia det imporie
en libros del activo v e valor presente de los flujos de efective futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédifo fuluras esperadas v que aln no se producen). El
valor presente de log fiujos de efective futuros estimados se descusnia a la tasa de
interés efectiva original de los activas financieros y en el caso de que un active devengue
una tasa de interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efecliva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorade se reconoce en la cusnta de provision
y en el estado de resuftados integrales al momento gue se origina y en el evento de que
se determina que no existe deteriorg, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisidon correspondients se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales
gue cubran el activo detericrado. Los incrementos ¢ disminuciones de la provisitn inicial
sa& reconocen en los resuitados en el momento gue se delermina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en lbros reducide del activo,
utifizando la tasa de interés utilizada para descontar fos flujos de efective futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se regisiran como ingreso
financiers en el estado de resultados.

Baja de actives financieros

Lin active financiero es dade de baja cuando:

)
(ii}

{iii}

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado,

la Compafifa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del active o ha
asumido una obligacitn de pagar la fotalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parle bajo un acuerdo de traspaso, y,

la Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficics del activo o, de
ne haber transferido ni retenido sustancialmeante todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

16
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Pasivos financigros - reconocimiento y medicion iniclal v posterior

- Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasives financieros de acuerdo con 12 NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al
valor raronable con cambios en los resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como
dervados designados como instrumentos financieros de coberntura eficar.

Los pasivos financieres se reconocen cuando existe un acuerdo contractual v se registran
a su valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacion ¢ a su valer
neto del interes implicite (costo amartizade) en aquelias transacciones en las que el plazo
excede 3 105 90 dias v no generan ninguna tasa de interés o cuando exislen tasas de
inferés fijas, para lo cual se utiliza el métode de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros
en préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acregdores comerciales vy
ofras cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando of plazo de pago es de un 3A0 o Menos vy como pasives no corrientes cuande e
plazo excede mas de un aio.

- Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amoriizada, excepto por:

a) Los préstamos a tasas varables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mansual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es catculado utilizando & método de 13 tasa de interés efectiva, para
lo cual se incluye cualguier descuente o prima en ia emision y los costos gue son parte
intagral de la tasa sfectiva de interés,

La diferencia entre el valor naminal y el costo amortizado se reconoce en 0s resuitados
por el mé&lode del interés; mientras que las ganancias ¢ perdidas en la cancelacidn de los
pasivos financieros se reconocen en los resulfados cuando los pasivos son cancelados ¢
dados de baja.

Baja de pasivos financiergs

Un pasive financiero es dado de baja cuando fa obligacién de pago se terming, se cancela
o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciches significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se irata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nusvo pasive, reconociéndase la diferencia entre ambos en los resultados
det perindo.
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Compensacicn de instrumenios financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacidn de diches saldos se presentan en el

balance general a valor nefo, cuando existe el derecho legal de compensarlos v fa Compariia

tiene la intencién de liguidarlos mediante este procedimiento.

inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

- La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicidn v se ajustan al cierre de
los estados financieres al Valor Neto de Realizacion "VNR"

- lLos inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos,

El costo de los inventarios se determina por el métode promedio ponderado.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precic de venta en al curso ordinario

del negocio, menos 08 costos estimados de terminacidn y verita y el ajuste se reconoce an os

resultados del periodo.

Propiedad, aeronaves, mobiliaric ¥ equipos

Medicién y reconocimiento

La propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos se registran al costo y se presenta neto de la
depreciacién acumulada.

El costo de adquisicion de la propiedad, aeronaves, planta y equipo construidos incluye los
costos externas mas los costos internos {materiales de bodega, costos de mano de ohra directa
empleada en 1a instalacidén o construccion) y cualquier ofro costo necesario para llevar a cabo la
imversisdn.

El costo de los aclivos en proceso constituye todes los desembolsos incurridos hasla gue los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizades al elemento ded active
correspondiente, y son objeto de depreciacién a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

El costo-de los aclivos en los cuales a Compafia obluve financiamiento para su montaje y

construccidn incluye los intereses capitalizades de los préstamos refacionados con eslos
aclivos.

Los desembolscs por reparacién y mantenimiente efectuados para reparar o mantener ef
beneficio econdmico futuro esperade de ia propiedad, asronaves, planta y equipo se reconcce
como un gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, aeronaves, planta y equipe se deprecian dlilizando el métoda de linea recta, en
base a la vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

18
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i

Edificios e Instalaciones 50

Maguinaria y equipo 10

Muebles y equipos de oficina 10

Eguipos de computacion 3

Vehiculos 2
Aerongves

Las asronaves se deprecian como componentes separades, utilizando el método de linea recta,
en base al namere de horas de vueio estimadas, los cuales se estiman en 1,200 horas.

La Compafia considera un valor residual a los aclives, squivalente al 10% de! valor historico
debido a que la depreciacién de la totalidad dei valor en libros no refleja el valor gue tendrian los
activos al final de su vida Ofil.

El métodoe de depreciacion, la vida Gtil y de los valores residuales son revisados en forma anual
¥ ajustada en su caso.

Retiro v venis

El costo y la depreciacién acumulada de |a propiedad, aeronaves, planta v equipo retirados se
reducen de las cuentas respactivas v la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Cuando ef valor en fitros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reduside
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaitia toma los riesges y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientes financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financierps se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliario v equipes al costo de la inversion o al valor neto de la
inversion del contrato de arrendamiento mercantil v los costos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arendamientn se distribuye entre el pasivo v las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante scbre el saldo pendiente de 13 deuda. £ bien adquirido,
2n régimen de arrendamientc financiero, se deprecia durante su vida Glil v se incluye como
parie del rubro de propiedad, agronaves, mobiliario y equipos.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos de la prestacion servicios en e curse de las actividades ordinarias se miden por &
valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rehajas comerciates ¥y se reconocen en los resultadoes cuando se puade medir en forma fiable y
es probable que los beneficios fluyan a la Companiia,

Los ingresos por servicios se reconocen en los resuliados en base al avance o progreso de os

servicios prestados a la fecha del batance y no existen importantes incerlidumbres con respecto
ala recuperacion de los importes adeudados,
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k)

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el métedo devengado y

cuandoe los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se
paguen,

Deteriore en el valor de activos no sormrientes

Los activos no financieros de larga vids {terrenos, edificios, asronaves, maguinaria, equipos,
etc.) son revisados por deterioro al cierre de tos estados financieros, cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que indican gue &l valor en libros podtia no ser recuperable. La
pérdida por deteriora en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede
su importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante fa suma de los flujos de caja descontados gue se esperan obiener como
resultado de la utilizacion del active. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para 108 cuales existen flujos de caja identificables por
separado {unidades generadoras de efective).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fiujos de efectivo futiros se descuentan a su valor
actual utiizando una tasa de descuento gue refleje el costo medio ponderade del capital
caleulado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efeclivo) es
infericr & su valor en libros del activo (¢ de la unidad generadora de efective) este se reduce a
su valor racuperable, v una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para ka depreciacién ¢ amoertizacion futurz de ios aclivos delerorados debe tener en
cuenta {a reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo {0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperablte y ef valor en libros no supera el valor en libros cuande se determind la pérdida
por deteriore para el active (¢ de la unidad generadora de efective) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, Ia reversidon de una pérdida por deterioro se reconcce en el estado de resulfados
integrales.

Los activaos ne financieros gue han sufrido deteriorp se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre e que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos v son ajustados por el
rigsgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2016 v 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios posl empleo constituyen provisiones de corfo plazo, planes de
veneficio definidos v beneficios por terminacion anticipada,
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n)

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual v que legalimente estdn establecidos en ios coniratos de
frabajo o por las leyes laborales v que son exigibles dentro del afo corriente, los cuales se
acumulan y se cortabilizan en los resultados del periodo v se disminuyen por los pagos o por el
excesc en las provisiones, los cuales se registran en los resuitados dei perfodo.

Adicionalmente & lo antes mencionado las disposiciones [aborales vigentes establecen gue os
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las ulilidades del afio,
esia provision es registrada con cargo a los resultadaos del ejercicio en gue se devenga.

Flanes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacidn por parle de los
empleadores de concader los siguientes beneficios:

i Jubilacidn patronal a todos aguelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afins de servicio en una misma compafiia.

ik. Una compensacion del 25% del salario por cada ane de servicio, fa cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retira,

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios acluariales
efectuados por una empresa sspecializada. El método actuarial utitizado por el especialista para
el célculo es ol "costen de crédito unitaric proyactado” v 1as provisicnes se calculan en base 3 la
remuneracion del empleado v demas parametros establecidos en &) Cadige de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, 1as variacionas en
los sueldos y salarios, tasas de morialidad, edad, sexo, afos de servicio, incremanto en &l
mento minimo de las pensiones jubilares, entre otres. Debido al largo plazo que caracteriza 2 1a
reserva para ias obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién estd sujeta a variacicnes
que podrian ser imporantes.

El incrementc del costo laboral y de los intereses de estas provisicnes se regisiran en los
resullados del afio y el efecto positivo o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en ias estimaciones, se regisira en el patrimonio como ofros resuitados integrales v los
pagos son deducidos de la provision. :

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que e empleador
decide terminar ef contrato de prestacidn de servicios faborales en forma anticipada. La
Compafifa provisiona cuande existe la posibilidad real de una disminucidn de sus actividades o
por una reastructuracion de sus operaciones; an el avento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados v en los casos forivitos los beneficios establecidos en ia leyes laborales
para la terminacién anticipada se registran en ios resultadoes en el momento que se originan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacicnados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro; v, (it}  monto
se ha estimado de forma fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compariia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
abligacion,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado refacionada con el valor temporal del
dinerce. La actualizacién dei descusnto de los valores provisionados es reconoside como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en gue se incurre
en gllos.

impuesto a la renta

El impuesto 3 ia renta comprende el impuesto corriente y diferide de conformidad con las leyes
tributarias vigenies en la Repiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impueste sobre la renta se calcula utilizando 1a tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a bz tasa de impuesto que se esperan pagar o recupserar
producte de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos ¥
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NiIFs v Ia base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan uiilizando el método del active y pasive del balance.

Los zctivos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en tibros de los actives por impuestos diferidos se
examina en cada facha del balance.

Los impuestos diferidos se reconoccen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumuiados, los
cuales son reconocides en la cuenta que las origina.

Resultado integral por accidon
El resultade integral por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

accicnes en ciroulacion durante et afio. El promedio de accicnes en circulacidon en el 2016 y
2014 fue de 168.000 de USE 1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polilicas establecidas por fa Compafiia nota 2 y conforme o reguigren las NHFs requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasives y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos v gastes durante el pericdo sobre el que sa
informa. Las estimaciones, juicios y suposicionas se basan en la experiencia de la Administracidn vy
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las
circunstancias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesge significativo que pueden dar lugar 3 un
ajuste matarial a los importes en libros dentro dal ejercicio financiero son las siguientes:

# Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compaiifa en forma anual realiza una revision del valor de los actives financiercs y evalda si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos vy en base a este analisis se realiza una
provision para €l deterdore de los mismos,

La Compaiifa considera que el monto de 1a provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los aclivos financieres es razonable.

® Estirnacion de las vidas atiles de las depreciaciones de las propiedades, aeronaves y
mobitiarig.

La propiedad, asronaves, magquinaria, mobiliario y eguipos se condabilizan al costo v se
deprecian por el método de linea recta v en base a las vidas (liles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambics tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores
pueden cambiar las estimaciones del métode de depreciacion y las vidas Gtiles pueden afectar
estas estimaciones.

La Compafia considera que el método de depreciacion v las vidas dtiles son razonables vy
existe evidencia de algin deterioro tecnoldgico.

® Beneficios post empleo

Ei calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al metode de 12 unidad de
crédito proyectada para determinar e valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utllizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales v
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: {i) tasa
promedio de sueldos a large plazo; (i) tasa interés actual; (i) (asa descuento financiera;
(iv) tasa inflacién anual, {v) tasa de rendimiento de los aclives de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con los siguientes elementos: (2) fa tasa de
descuente; v, {b) los niveles de beneficic a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

» Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aguelios sucesos de tipe legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconecidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa comeo resuitado de
LN suceso pasado.

- Cuando sea probable que 1a entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos, para liquidar la obligacitn; v,
Elimporte de la obligacién pueda ser estimadoe de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
en el estado de resuitados del periodo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nuevas normas v enmiendas que sen efectivas para los periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2016; la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a continuacién.

Mormas

impacto y aplicacién

WUF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La MNIIF 14 es una norma opcional gue permite continuar aplicando la
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos de las
cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopeion de las NIIF para
las actividades y transacciones que son reguladas.

Las Compafias que preparan sus estados financieros de acuerdo 3 IFRS v
gque no estan involucrados en ninguna actvidad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adguisiciones de Intereses

La enmienda a fa NIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de lz compra de una participacién en una aperacion
conjunta, en ta que la actividad de la operacidn conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la MiF 3 Comkinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacién de negocios. Ademés, se ha agregado una
exclusion del ambitc de aplicacion de la NIlF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando [as paries tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa gue esta baio controt comin de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adguisicién de intereses adicionales en la
misma operacidn conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacion

Las enmiendas a fa NIC 16 Propiedades, Planta y BEquipo v la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran gue los ingresos reflejan un patrén de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio (del cual &
activo es una parde) en lugar de los beneficios econdmices que se
consumen mediante e uso del activo. Como resultado, un método de
depreciacidn y amortizacion basado en ingresos no puede ulilizarse para
depreciar la propiedad, asrcnaves, planta y equipe, v sdlo puede ulilizarse
en cireunstancias muy limitadas para amontizar activos intangibles.
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Esta porma no tiene
mpacto en a
Compafiia.

Las madificaciones no
fienen efecto en la
Compadia.

Las enmiendas se
aplican  de  forma
prospectiva vy no tiene
efecto en la
Compafiia
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AVIOANDES S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Normas

impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimigntos contables para lgs activos
hiclogicos que cumplen con la definicién de plantas poriadoras. Los aciivos
biclégicos que cumplen con 13 definicion esta definicion de acuerdo con las
enmigndas ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en
cambio se aplicard {a NIC 16, Después del reconoimienty inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirdn al coste acumutado
{antes de su madurez) y utilizando el modelo de coste o revaluacion
{después de su madurez). Las enmisndas reguieren que los productos que
crecen en las plantas portadoras permaneceran en 2l alcance de la NIC 41,
medidos & su valer razonable menos los costos de vents. lLas
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras,
8¢ aplicara la NIC 20 Corabilidad para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la KIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el métode de participacion
(Valor de Parlicipacién Patrimonial "VPP"} para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estadoes financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y optan per cambiar e
métodn de participacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF & Actives no corrientes mantenidos para fa venta y operaciones
discontinuas

Los acfivos (o disposicion de companiias) generalmente se eliminan
mediante venta o distribucién a los propietarios. La enmienda aclara que el
cambio de ung de esfos métodos de eliminacion a olro no se consideraria
un nueve plan de eliminacion, mas bien es una centinuacion del plan
original. Por lo tante, no hay interrupcién en la aplicacion de los requisitos
de la NilF 8.

NIEF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i Centratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comisién puede constituir fa participacién continua en un activo
financiers. Una enlidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
et acuerdo, contra {3 guia para {a participacion continga en ta NUF 7,
con el fin de evaluar si {as revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los contratos de servicios que constifuyen una
participaciéon continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones

requeridas para cualguier periodo que comience antes del pericdo
anual en el cual la entidad apligue primero las enmiandas.
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La enmienda aplica
en forma
retrospectiva.

Los cambios aplican
retrospectivamente
cuando ya se aplica
las MilFs y ostas
modificaciones no
tienen ningan impacto
en la Compafiia.

Esta  enmienda se
aplica de forma
prospectiva vy no
fienen efacto en las
aperaciones  de  la
Compaiiia

Esta  enmienda  se
aplica de forma
retroactiva.
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NMormas

Impacto y apticacidn

i} Aplicabilidad de fas modificaciones a la NfIF 7 a los esfados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacién adicional
ng s aplican a los estados financieros imtermeadios cendensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una  actualizacion
significativa a la informacion reportada en ef informe anual mas
recients.

MIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporativos de alta calidad, se evalla en funcion de la moneda en la gue
3@ denomina la obligacién, en lugar del pais en el que se encuentra la
obligacidn. Cuando no hay un mercade profundo para los bonos
corporativos de alts calidad en #sa moneda, debe wifizarse Ias tasas de los
bonos gubernamentates.

Enmiendas a la iniciativa de Divulgacion de la NIG 1

Las enmiendas a fa NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
fos requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

= | os requisitos de malerialicdad de la NIC 1

» |las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resuliades o en el de "Otros Resultados integrales-ORI™ y en
el estado de situacion financiera.

« La flexibiidad que las entidades tienen en cuanto al orden en gue
presentan las notas para los estados finanscieros.

s La revelacién de los ORI de las compafiias asociadas y negocicos
conjuntos contabilizades utilizando 2l método de participacian.

Enmiendas a la MIF 10, NiF 12 v NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacién de ta excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones gue han surgide al aplicar la excepcion
de las entidades de inversidn NHF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmizndas a la NItF 10 aclaran gue la exencidén de presentacidn de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que 23 una
subsidiaria de una entidad de inversién, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asi mismo, las enmiendas a la MNilF 10 aclaran gque sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversién que no es una entidad de inversidn
y que presta servicios de apoyo a ia entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversién se wvaloran al valor razonable. Las
enmiendas a la MIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar ol método de participacion, la medicién del
valor razonable aplicada por la entidad de inversién a sus asociadas,
negocios en conjunto.
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Esta enmienda tieng
impacte en fa
Companiia y se aplica
de forma refroactiva

Estas modificaciones
s aplican
prospectiva.

Estas muodificaciones
se aplican en forma
retroactiva.
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Debido a la estructura de la Compafila y ta naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas no tuvo un efecto significativo &n su posicidn financiera v resultados; por o tanto, no ha side

necesario modificar los estados financieros comparatives de ia Compafiia,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas nemmas e interpretacicnes emitidas, pero que adn no estan vigentes, hasta ta fecha de

emisién de los estades financieros son las siguientes:

Mormas

Fecha efectiva de
vigencia

HF 8 Instrumentos financieros

En el segundo semestre del 2014, 2l IASE emitit la version final de la NIIF 9
instrumenfos Financieros que susfituye a la NG 39 Insfrumentos
Financigros: Reconccirmiento y Madicion. La NIIF 9 redne los tres aspectos
contables de los instrumentos financiercs:

a) Clasificacién vy medician;
) Deterioro; v
c) La contabilidad de cobertura.

MIF 15 ingresos por contratos con cligntes

La NHF 15 fue emitida en mayo de 2014 vy establece un modelo de cinco
pases para contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconocen por e monto gue refieja la contraprestacion a la
que una entidad espera iener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios & un clienie.

La nueva norma de ingresos reemplaza fodos los requisitos de
reconocimiento de ingresos actuales segun las NIIF. Las Compadlas
pueden planear 13 adopcitn anticipada de ia nueva norma antes de la fecha
de efectiva requerida y por ende deben usar & método retrospectivo
completo. ‘

La MIF 15 establece la presentacién v divuigacion de [os ingresos gue son
mas detallados que en fas NiIF actuales.

Enriendas a la NIIF 10 ya fa NIC 28: Venta o Contribucitn de Actives
entre un Inversor y su Asociado o Proyecto conjunto

Las enmiendas abordan el conflicte entre la NIIF 10 v 1a NIC 28 al tratar la
pérdida de control de una fillal que se vende o contribuye a una asociada o
negocio en conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida
resultante en la venla o contribucidn de actives que conslifuyen un negocio,
comoe se define en la NIF 3, entre un inversor y su asociada ¢ negocio en
conjunto, & reconoce en su totalidad. Sin embarge, cualguier ganancia o
pérdida resultante de 12 venta o aporfacion de activos gue no constituyan un
negocio, se reconace tnicamente an la medida en gue los inversionistas no
vincitlados tengan infereses en la asociada o ef negocio en conjunto.

27

La NIiF 9 es aplicable
a partir del 1 de enero
de 2018, v se Ia
aplicacion anticipada;
a excepcion para las
coberturas, que es
aplicable en  forma
retroactiva, para
proporcicnar

informacion

comparativa.

Esta norma requisre
una  aplicacion  en
forma retroactiva
completa 0 una
aplcacion  refroactiva
maodificada para
periodos anuales que
comienzan a partir del
1 de enero de 2018 y
permitle la adopcién
anticipada

El 1ASB ha aplazado
la fecha de wvigencia
de estas enmiendas
indefinidamente, pero
una  entidad  que
adopte
anticipadamente  las
enmiendas debe
aplicarlas
prospectivaments.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mormas

Fecha efectiva de
vigencia

Iniciativa de Divalgacion de fa NIC 7 - Enmiendas a la MIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la
iniciativa de Divalgacidn del IASE y requieren que una entidad proporcione
revelaciones que permitan a los usuarios de los estades financieros evaluar
los cambios en los pasives derivados de las aclividades de financiamiento,
incluidos los cambios derivados de los flujos de efective v los cambins que
no afectan al efectivo.

La aplicasion de las enmigndas resultard en revelaciones adicionales
proporcionadas por la Compania..

NIC 12 Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas ~ Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponitles con las cuales se
puede hacer deduccionas sobre la reversién de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre fa
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican ias circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir
ta recuperacién de algunos activos durante mas de un periodo.

Sin embarge, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacion del
patrimonio de apertura del primer perloedo comparative puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales {0 en otro componente del
patrimonio, segin corresponda}, sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales vy otros componentes del patrimonio. Las enfidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

NUF 2 Clasificacién y medicién de operaciones de page basado en
acciones - Enmiendas a la NIIF 2

Las enmiendas que = IASE emili¢ a la NIlF 2 Pagos basados en acciones
se refieren a tres dreas principales:

a) Los efectos de las condiciones de adguisicion en la medicidn de una
transaccién de pago basada en acciones liguidada en efective;

b} La clasificacion de una operacion de pago basada en acciones con
caracteristicas de liquidacidn neta para ohligaciones de retencidn de
impuestos, v,

) La contabiidad cuando una modificacidn de los términos vy
condiciones de una transaccion de pago basado en acciones cambia
su clasificacion de liquidada en efectivo a la equidad liquidads.

En la adopcion de estas enmiendas, kas entidades estan obligadas a aplicar

sin reajustar los periodos anteriores, pero la aplicacion retrospectiva se
permite si se eligen para las tres enmiendas y se cumplen otros criterios.
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En [a aplicacion iniciatl
de fa modificacion, las
entidades no estan
ohligadas a revelar
informacitn
comparativa de los
afios anteriores. Estas
enmiendas son
efectivas desde el 1
de enero de 2017,y
se permite 12 adogpcion
anticipada.

Las entidades estdn
obligadas a aplicar las
enmiendas de forma
retroactiva. Estas
shmiendas 500
efectivas  para los
periodos anuales gue
comiencen  en 0
despues del 1 de
gners de 20M7 vy
permite la aplicacidn
anticipada.

lL.as enmiendas son
efectivas. para los
pericdos anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018,
permitiendnse a
aplicacién anticipada.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17
Amrendamientos, CINIIF 4 Deferminacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamienfos Operalivos-incentivos y SIC-27
Evaluacion de la Sustancia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento. Esta NIIF establece los principios para el reconocimiento,
medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un (nico
modelo de balance general similar a la contabilizacién de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios - arrendamientos de activos de "bajo
valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de un contrato de
arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento (es decir, el pasivo de arrendamiento) y un active que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo de derecho de uso). Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses sobre el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacién en el activo de derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos {por gjemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice 0 tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario reconocera el monto de la reevaluacién del pasivo
como un ajuste al activo de derecho de uso.

La contabilidad del arrendatario segin la NIF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17. Los arrendadores seguiran
clasificando todos los contratos de arrendamiento con el mismo principio de
clasificacién de la NIC 17 y distinguiran dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NUF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores
realicen revelaciones mas extensas que las estipuladas en la NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva
para los periodos
anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2019
La adopcidén antes de

esta fecha es
permitida, pero no
antes una entidad
debe aplicar la NIIF
18. El arrendatario
puede optar por
aplicar 1a  norma

retrospectivamente en
forma completa o un
enfoque retrospectivo

modificado. Las
disposiciones

transitorias de la
norma permiten

ciertas alternativas.

La Compafia no tiene la intencién de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y

pasivos financieros se detallan en la nota 2 —f).

a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean los efectos
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b)

en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el
negocio es orifico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de
riesgo. El process de control de riesgos no incluye riesgos de negecio como cambios en e
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tieng como base los Accionistas, Birectorio v la Gerencia de
la Compafiia, gue son los responsables de identificar y controlar ios riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:;

{i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para e manejo de riesgos y
ellos proporcionan los principios para el manejo de rigsgos, asl como las politicas
elahoradas para areas especificas, como rissgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

iy Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfogue general para e mangjo de riesgos, fa
cual proporciona los principios para ef manejo de riesqos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y &l use de instrumentos financieros derivados.

{iiiy Finanzas

&} drea de Finanzas es responsable del contrel y administracion del fiujo de fondos de la
Compaiiia en base a las politicas, procedimientos vy limites establecidos por {os
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafia, incluyends el seguimiants a dichos
procedimientios para mejorar [a administracion de riesgos de ja Compafiia.

El departamento financiero coording el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra {os riesgos financieros. £stos riesges son: riesgo de mercado (variacion de {a
moneda y la tasa de interés) v riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicidn a los riesgos sin wlilizar contratos derivades (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito v liquidez.

Mitigacidn de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por 1os cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el resge de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen los depbsitos en bancos v
las abligaciones con bancos.

Riesgo de {asa de interés

Bl riesgo de la tasa de interés permite evaluar v monitorear el valor justo de fos instrumentos
financiercs, debido a cambics en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmenie
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafiia evalta periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y sin interés:

Tasa de
interés
2016 Fija Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 265,573 265,573 -
Cuentas por cobrar comerciales - 1,618,074 1.618,074 -

Pasivos Financieros:

Préstamos a corto plazo 502,057 - 502,057 9.3%-9.8%
Cuentas par pagar proveedores - 768,851 768,851 -
Préstamos de largo plazo 287 553 - 287,553 9.3%-9.8%
2015
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 687,481 687,481 -
Cuentas por cobrar comerciales - 1,263,629 1,263,629 -

Pasivos Financieros:

Préstamos a corto plazo 94,453 - 84 453 9.3% -9.8%
Cuentas por pagar proveedores - 1,681,383 1,681,383 -
Préstamos de largo plazo 240,590 - 240590 93%-98%

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afo, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2016 2015

+-0.5% 3,948 1,675
+-1.0% 7,896 3,350
+-1.5% 11,844 5,026
+-2.0% 15,792 6,701

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las 1asas de interés mostradas en el cuadro anterier son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en & gasto financiero nete, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés gue tiene actuaimente la Compadia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones gue serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de inlerds,

Riesgo de tipo de cambic

Ef riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido 3 cambios en los tipos de cambic. La Compafia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tantg, no se presentan sfectos por variacionaes de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liguidez

El riesge de liguidez &3 el riesgo de gue la Compafiia no pueda cumplir con sus cbligaciones de
pagoe relacionadas con pasivoes financigres al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria ! incumplimiento en el pago de sus obligacionas frenie &
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasives, de la
obtencién de lineas de crédite y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite &
la Compafiia desarrcilar sus actividades normalmenie.

La administracion del riesge de liquidez implica mantaner suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de Iineas de credito.

El siguiente cuadro muestra el vencimients de las obligaciones contraldas por fa Compafiia a la
fecha del balance general v los importes a desembolsar a su vencimienio, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta 30 De30a9 De9)a130 De180a 360 Delafioal

Aite 2016 dias dfas dias dias afios Total
Actlvos Financieros:
Efectivo y equivalentas de efective 285,573 - - - - 265,573
Cuentas por cobrar comerciales 1,792,983 147,295 105 111,260.00 168,936 2,220,579

Pasivos Financieros:

Préstamos a corto plazo 40,121 81,157 23,818 356,861.00 - 502,057

Cuentas por pagar proveedores 413,884 104,851 169,100 13,289 67,627 768,851

Prastamos a largo plazo - - - - 287,553 287,553
Ao 2015

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 687,481 - - - - 687 481

Cuentas por cobrar comerciales 1,166,452 99,375 - - 168,493 1,434,320
Pasivos Financieros:

Préstamos a corto plazo 6,918 14,005 21,437 52,003 - 94,453

Cuentas por pagar proveedores 880,849 11,329 286,528 502,677 - 1,681,383

Frestamos a largo plazo - - - - 240,590 240,580

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compariia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar |la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a ios otros participantes; vy

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compadia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Comparifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015
es como siguiente:
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2018 2015
Total pasivos ) 4,643 414 4,741,184
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 265 573 667,481
Deuda neta 4,377 841 4 053,703
Patrimonio, neto 1,802 630 860,765
indice deuda-patrimonio, neto ajustado 2.31 422

Riesgo de crédito

La Compafiia asid expuesia a riesge orediticio por sus aclividades operacionaies principaimente
por el efectivo y en dep6sitos con bancos e inversiones, cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En o referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
Yy que corresponden a operaciones de corto plazo y de liguidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traves de las calificaciones requeridas por los Crganismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo credilicio es administrado de acuerdo a las polliticas, procedimientos y controles
establecides por la Comparniia. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
t.os cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
cradiiicio & 1a fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compadia ha establecido una politica de resgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
gue incluye:

* Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de compafiias especializadas de
acuerde con parametros establecidos por 13 Administracion de la Compafiia.
* Aprobacidn por parte de s Gerencia General y Financiera de los plazoz de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificacidn de crédito, gue las entidades del sector
publico no seran sujetas a anslisis de crédito, ni restriccidon en 108 cupos, ya que el plazo de
cobro estard definide en los terminos v condiciones contractuales.

La Compafia establece una estimaciéon para deteriore de wvalor, que representa su mejor
astimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financiaros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considers la pérdida méaxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

instrumentos de derivados

La Compafiiag al 31 de diciemnbre de 2018 y 2015 no mantiene derivados financieros.
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Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo vy efectivo vy
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros v cuentas por pagar. Los valores en libros de fas
cuentas antes mencionados y valores razenables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como

sigue:
Valor Razonabhle Valor en Libros
20165 2015 2016 2015
Activos financieros
Efective y equivalentes de efectivo 265573 687,481 2685 573 GR7, 481
Cuentas por cobrar comerciales 2,188,748 1,402.48% 2,220,579 1,434,320
Pasivos financieros
Préstamos 502,057 G4,453 502,087 84,453
Cuentas por pagar proveedoras 711,368 1,623,857 768,851 1,681,383
Prestamos a largo plazo 287 553 240,550 287,553 240 550

Valor raronable

El valor razonahble es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasiviy liquidado entre pares conocedoras y dispuestas a elfo en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de que 1a entidad es una empresa en marcha,

Las kEcnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 2 (¢} Resumen de ias principales politicas contables.

La Compafia ha uliizado su mejor juicio en fa estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierfo nivel de
fragilidad inherente. Come resultado, el valor razonable no pueds ser indicativo del valor neto
de realizacidn o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentes financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liguideos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a
tres meses), come efective v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales v otras cuentas por pagar y oiros pasivos
corrientes, se considera que e valor en libros es similar at valor razonable.

instrumentos financierns a tasa fija

Ei valor razonable de los activos v pasivos financiaros gue se encuentran a tasas fija y a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercade en al
mamento de su reconodcimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros v los wvalores razonables de los instrumenfos financieros
presentados en &l estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efective v equivalentes de efective al 31 de diciembre es [a siguiente:

2018 2015
Efectivo 1,500 1,650
Bancos {13 264 073 385731
[nversisnes Temporales {2) - 300,100

265,873 687,481

{1} Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde al disponible que la Compafia mantiene en
sus cuentas corentes y ahorros en bancos domiciiados en Ecuador. La categoria de
calificacion de {a entidad financiera de acuerde a las publicaciones regueridas por [a
Superintendencia de Bancos es coma sigue:

2016 2015
Banco Internacional S.A, AAA- ALA-
Banco Pichincha ©.A. AAA- ARA-
Banco Produbanco $.A, AAA- ABA-
Banco de Loja Ad+ AA+

{2) Elsaldo de las inversiones al 31 de diciembre del 2015 constituyen dos depbsitos en el Banco
de Loja S.A. a plazos de 90 y 180 dias y generan una tasa de interés del 5.59%

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, Los activos financieres cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2016 2015
Cuentas por cobrar comercigles 1,318,040 1,273,518
Provisidn de ingresos (1) 801,638 160,802
Provisidén cuentas incotrables {602,505) (170,691)

1,618,074 1,263,629

(1) La Companlia efectda una estimacion sobre lps servicios prestados que durante el periodo 2016
y 2015 no han sido facturados los mismos que asciende a US$ 901.530 v UGS 160.802
respectivamente, los cuales en el siguiente periodo seran cerrados.

Las cuentas por cobrar tenen plazos entre 30 y 80 dias, y no generan intereses y los intereses de
mora en ias cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los principales saldos de clientes de las cuentas por cobrar son:
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Nombre del cliente

Areasurvey S.A.

Sincpec International Petroleum
Service Ecuador S.A.

Edemsa Ingenieria y ServiciosS.A.
Drilling Overseas Inc.

Rotor Ways Servicios S.A.
Ecuacorriente S.A.

Parque Nacional Galdpagos

Agip Oil Ecuador B.C,

Aurelian Ecuador S.A.

Batallon de ingenieros 69 Chimborazo
Otros

2016 2015
730,265 -
233,173 -
147,195 -
140,124 140,124
24 511 24,511
22,113 -
- 479,815
- 369,854
- 156,095
- 68,961
21,659 34,158

El movimiento de la provisién para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio uUss$ (170,691) {170,691)
Provision del pericdo {Nota 17) (431,814) -
Saldo al final del afio Uss {602,505) {170,691)

Un resumen de la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de

(

¢ ¢ C O«

(
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(

(

operacion de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Categoria

Por vencer - provision de ingresos

Vencidas
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a 360 dias
Total vencidos

Total cuentas por cobrar
Provisién por deterioro

Cuentas por cobrar comercial, neto

2016 2015
901,539 160,802
869,331 1,005,650
169,408 99,375
105 -
111,260 -
168,936 168,493
1,319,040 1,273,518
2,220,579 1,434,320
602,505 170,691
1,618,074 1,263,629
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NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los impuestos corrientes por recuperar sen Como

sigue:
2016 2015
Impuesto al valor agregado (1LV.AD 188,818 1,336 679
Retencicnes en la fuenie 337,460 199,732
528,278 1,536 411

El saldo de impuestos y refenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la renta pagadoe y
las retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2016 ascienden a US§ 337,480 (US$

199,732) en ef 2015,

El saldo del IVA corresponde al crédito tributaric gue la Compafiia tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacion ¢ por el respective reclamo a las Autoridades Tributarias.

NOTA 8 - PAGOS ANTICIPADOS

Un detalie de los pagos anticipades al 31 de diciembre del 2018 v 2015 es el siguiente:

2018 2015
Seguros pagados por anticipado (1} 101,655 124,501
Anticipe a proveedores 70,526 32,659
Oiros anticipos entregadas 2,337 11,945

174,518 169,595

(1) Los principales bienes que asegura la Compadiia son las aercnaves por lo que cada una tiene

una poliza de casce aérao.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El saldo presentado en inventarios corresponde al invertario en transito de repuestos y materiales al
31 de diciembre del 2016 v 2015 por un valor de USSE 82,040 v USE 144 826 respectivamente.
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NOTA 11 — PROPIEDAD, AERONAVES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de la propiedad, aeronaves mobiliario y equipo de la

Compafiia, es como sigue:

31 de diciembre del 2016

31 de diciembre del 2015

Costo Depreciacion Coste Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Costo

Edificios 521,522 (55,653) 465,869 521,522 (45,747) 475,775
Activos en Construccion 43,000 - 43,000 - -
Muebles y Enseres 58,753 (29,954) 28,799 66,109 {24,056) 42,053
Maquinaria y Equipo 274,885 (143,775) 131,110 247,542 {116,955) 130,587
Agronaves 3,523,373 (537,032) 2,986,341 1,354,423 {337,858) 1,016,565
Equipo de Cempuiacion 71,607 (40,615) 30,992 68,656 {32,856) 35,800
Vehiculos 149,910 {55,363} 94,547 58,862 (24.715) 74,147

4,643,050 (862,392) 3,780,658 2,357,114 (582,187) 1,774,927

La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyd prendas
sobre las aeronaves, cuyo monto es de aproximadamente US$ 789,610 al 31 de diciembre de 2016

(US$ 335,043 en el 2015).

El movimiento de propiedad, aeronaves, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del

2016 y 2015 fue como sigue:

Maquinaria y Aclivos en Equipe de Muebles y

Edificios Aeronaves Equipa Construccidn Vehiculos Computacion Enseres Total
Costo
Saldo al 1 de enero de! 2015 479,848 997,832 235,214 89.576 57,411 62,659 1,922,540
Adiciones - - - - 15,638 3,450 19,088
Ajuste 41,674 356.591 12,328 38,384 - - 448 977
Baja por venta - - - (29,098) {4,393) (33,491
Saldo af 31 de diciernbry de 2015 521,52% 1,354,423 247,542 98,462 68,656 65,102 2,257,114
Adiciones {0 2,168,950 20,014 43,000 52523 5,756 1,368 2,291,711
Ajuste - - - {1,575) - - (1,575
Devolucion - (1,385) - - {1,395}
Baja por venla - - - (2,805} - (2,805)
Reclasificacién 8,724 - (8,724) -
Saldo af 31 de diciembre do 2016 529,522 3,523,373 274,885 43,000 149.610 71,607 58,753 4,843,050
Degpreciacion acumulada
Saldo o/ 1 de enero def 2015 {34,092) (198,807} (90,789) (32,274) (29,508) (18,286) (403,956)
Depreciacion {11,655) {129,051} (25,166) (20,084) (7.541) {5,670) (210,267
Bajas - - - 27843 4,392 - 32,036
Salde al 31 de diciembre de 2015 {45,747) {337,858) {118,955) {24,715 (32,858} {24,058} (582,187}
Depreciacién (Nota 17} (9,%08) (199,174) {26,820) - {31,960) (2,325 {5,898} (283,083)
Baja por venta - - - - 1,566 - 4,566
Baja - 1312 - 1,312
Saldo al 31 de diciembrs da 2016 (55.653) (537,032) {143,775} (55.363) {40,615) {29,954 (862,392)
Propiedad, naves mobiliario vehiculos
¥ equipos, neto 455,869 2,986,341 131,11C 43,000 94,547 30,892 28,799 3,780,658

(1) El saldo principal de las adiciones de las aeronaves corresponde a la compra a Fly Services
LLC de dos helicopteros cuyos valores ascienden a US$ 1,750,000,
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AVIOANDES 3. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12 - PRESTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los préstamos bancarios, vencimientos comrientes v la deuda a

largo plazo son como sigue:
Vencimien-tos

corrientes de Fecha de
fa deuda a Deuda a vancimiento Tasa de
2018 largo plazo largo plazo final interés
Bance intemacional S.A. 405,587 143.433 1710442018 9.33%
Banco de Loja S.A. 96,470 144,129 2000412018 9.78%
502 057 287 583
2015
Banco de Loja S.A. 94 453 240,580 2010442019 8.78%
84,453 240,580
Los vencimientos de la deuda alarge plazo son como sigue:
2018 2015
Vencimientos:
2016 - 94,453
2017 502,057 08,470
2018 248,652 106,219
2019 37,901 37,901
789,610 335,043

La Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ha entregado en garantia bancaria dos asronaves

gue cubren los montos de tos préstamos establecidos por un valor de LSS 1.250.000,

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saidos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los acreedores financieros — cuentas por pagar

TJFOV@EdOFES SON Como sigue:

2016 2015
Proveedores
Nacipnales 217,207 241,186
Exterior 233,156 559,348
Provisién de gastos (1} 318,488 880,849
768,851 1,681,383

(1} Las provisiones de gastos en el periodo 2016 y 2015 se presentan de la siguiente manera:
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2016 2015
Erickson Air Crane - 349,408
Vector Aerospace Helicopter Service Inc. 248,943 134,922
Rollingroad Cia.Ltda. - 110,500
Flyservices - 80,835
Rainer Heli International - 8,106
Marcelo Ordofez 27,839 -
tmpuesto salida de divisas - 74,788
Provisiones gastos varios 41,706 122,290

318,488 880,849

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 son como sigue:

2016 2015
Sueldos por pagar 143,276 206,969
Provisién para beneficios
sociales {1 94,225 119,344
Participacion trabajadores por 1) 254 907 197 748
pagar del ejercicio ’ '
491,708 524,061

(2) El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en
las utilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue:

¢«

(

Saldo al 1 de enero de 2015

Incrementos
Pagos
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Incrementos
Pagos
Ajustes (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Participacion

Provisién para trabajadores

beneficios por pagar del

sociales gjercicio Total

63,905 115,703 179,608
271,029 197,748 468,777
{215,590 {115,703) (331,293}
119,344 197,748 317,092
206,844 254,242 461,086
(232,221) (197,783} (430,004)
258 - 258
94,225 254,207 348,432
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MOTA 15 — OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 v 2015 sen como sigue:

2016 2015
Impuestos par pagar 33,570 169,844
Impuesto al Valar Agregfiﬁo - 55433
|.V.A. por pagar y retencicnes
Impuesio a la renta por pagar
(nota 22} 503,325

592,328 169,844

NOTA 16 — ANTICIPO CLIENTES

El saldo perteneciente a la Compafila por los contraios establecidos con sus clientes cuyo saldo en e
afio 2018 y 2015 asciende a USH 375,727 v USE531,734 respectivamente.

NOTA 17 ~ INGRESOS DIFERIDOS

Los ingresos diferidos al 31 de diciembre del 2016 v 2015 corresponden a los valores facturados a un
cliente cuyo servicio no se ha prestado en su totalidad por un valor de US$ 528,308 v USE 178,571
respectivamente

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisicnes para jubillacidn patronal y bonificacidn por desahucio en tos afios
terminados el 31 de diclembre del 2016 v 2015 es como sigue:
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Frovision
Jubilacidn Bonificacion Total
patronal por desahucio

Saldo al 1 de enero del 2015 €5,803 32,830 98,433
Incremento en la provision por:

Costo laboral 31,515 13,241 44 756

Costo financiero 6,132 2,956 9,068

Pérdida {(ganancia) actuarial 2555 1,232 3,787
Efecto reducciones y liquidaciones {3,801) {(787) {4,588)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 102,204 49,272 154,476
Incrementos (Nota 17) 57,433 17,372 74,805
Perdida {(ganancia) actuariab 3,702 1,614 5,318
Efecto reducciones v liquidaciones {15,274) {3,709 (18,983)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 148,065 64,548 212,614

El coste laboral es contabiiizado en ef costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucién de |as salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como olres resultades integrales.

E! saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién gue tiene la Compadia de
recononer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Céadigo de Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarics consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, &l método actuarial utifizado es el de
‘costen de crédito unitaric proyectado” v las provisiones del plan consideran la remuneracidn dei
empleado v demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acuerde a los estudios actuariales contratados por la Compadiia, los que cubren a todos log
empieados, ef valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilascidén patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 perienece a irabajaderes activos con menos de 10 afios de servicio por un
valor de USH 148,065 y USST 102,204 respectivamente

Las tasas utiizadas para la deferminacién de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como
sigue:

2016 2015
Tasa de descuento 4 50% £.00%
Tasa de rendimientos financieros. 4 00% 4.00%
Tasa de incremento salarizl 3.00% 3.00%
Tasa de rendimientos de los actives de plan 4.50% 6.00%
Inflacién 3.45% 3.45%
Nuewvo pericdo de amortizacién 2.00 2050
43



(

¢ ¢«

(

AVIOANDES S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Cambios en la Jubilacién Patronal y Desahucio

La Junta de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) en el afio 2014, realizo
ciertas modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los Empleados, tal como se explica en las Notas 4, las
cuales entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2016 y en forma retroactiva y los cuales de
acuerdo con la NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores), los
estados financieros deben ser modificados.

La modificacion efectuada por el IASB constituye que para el calcule de las provisiones para jubilacién
patrenal y bonificacién por desahucio la tasa de descuento debe ser de los bonos corporativos de la
moneda de uso en el pais, esta situacidén origind que las tasas para el cambio del calculo deben ser
los bonos emitidos por el gobierno o corporaciones de los Estados Unidos de América.

La Compafila no decidié restablecer los estados financieros de afios anteriores, debido a que
considera que los efectos de este cambio no son materiales.

NOTA 19 - PATRIMONIO

Canpital Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
168,0000 acciones de US$ 1.00 cada una.

Reserva lLeqgal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre ios accionistas, no sera
utilizade para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resuitados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizade en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de ia
Compaiiia.

NOTA 20 - INGRESOS
L.os ingresos por servicios por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un valor de

US3$ 7,424,208 vy US$ 16,454,115 respectivamente, corresponden a la facturacion por los contratos
por los servicios de transporte aéreo de carga y pasajeros a compaiiias domiciliadas en el Ecuador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 21 - OTROS INGRESOS

Los otros ingresos corresponden a utiidad de ventas en activos fijos y a servicios adicionales que
presia al cliente y que no son recurrentes cuyo valor en e 2016 y 2015 s de US$H 1,113,494 y USS

1,288,093 respectivaments.

NOTA 22 - COSTOS DE LOS SERVICIOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Lin detalle de los costos v gastos de administracian de los afios terminados ef 31 de diciembre de

2016 y 2015 es como sigue:

Sueldos v beneficios sociales

Jubilacion patronal y desahucio  (Nota 13)
Honorarios

Sequridad y guardiania

Mantenimiento y reparacicnes
Arrendamiento

Combustibles y lubricantes

Seguros

Transporte

Depreciaciones y amortizaciones  (Nota 9)
Gastos de gestion

Gasios de viaie

Impuestos, contribuciones v otros
impuesto a ia salida de divisas

Provisidn ingobrables {Nota 6}
Otros

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

2018 2015
{3astos Sastos
Costos sparacion Costos operacion

1,252,335 G944 225 2,150,601 811,644
281758 86,960 55,450 128,614

21,059 - 37,700 -
1,185,491 57,653 1,386,888 83577
879,230 8,200 9,743,324 11,562
160,852 2,273 111.872 35171
126,211 17.278 173,426 17,917
204 446 24 940 201,045 89 600
223,073 60,011 166,955 43.301
- 149,837 - 77,1890
51,004 5,880 74,639 11,367
- 20,853 - 10,331
230,804 564,694

- 431,844 - -
221,669 103,271 152,276 123,772
4,353 585 2,125,077 14,254 217 1,870,040

Ei gasto del impueste a la renta de los afios que terminaron ef 31 de diciembre del 2016 v 2015
asciende a USH 503,325 y 250722 respectivamente

Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesio a renta del 22% a las ulilidades contables debido a lo siguiente:
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Monto de las partidas Impuasto a la renta
2016 2018 2016 2015
Utllidad {perdida) antes de participacién
de empleados ¢ impuasto a la renta 1,684,712 1,320,894 372,837 290,597
Ingresos exentos (15,274} - {3,360} -
(Gastos no deducibles 862,610 200,982 189,774 44 216
Amartizacion pérdidas fributarias afios
anteriores - {193,616) - {42,596}
2,542,048 1,328,260 559,251 262,216
Participacion de los empleados en fas
utilidades {254,207} {197,748} (55,926} {43,505}
Base tributaria e Impuesto a la renta 2,287,841 1,130,512 503,325 250,722
Anticipo de impueste a la Renta determinado 154,627 120,237
Tasa de Impuesto a iz renta efectiva 22.00% 22.18%

Las disposiciones fributarias vigentes establecen que 1a tarifa del impuesto 2 la renta del 22% en el

2016 y 2015 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten an la Compania a través de
aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto 2 la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afc, este constituye &l impuesto a la renta del afo. El anticipe minimo del
impueste a la renta, se calcula aplicande ciertos porcentajes al valor del activo total {menocs ciertas
deducciones), patrimenio fotal, ingresos gravables y costos vy gastos deducibles mas ios gastos no
deducibles. El anticipo del impueste a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcidn.

Los dividendos pagades a sociedades domiciliadas en Ecuader y del exterior son exentes del
impuesto & la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales ¢ en jurisdiccionas con
tarifas de impuestas menores vigentes 2n la Repiblica del Ecuador,

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para ef calcule del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicicnalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrolio @ innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vigje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion vy amortizacidn de sdquisiciones de maguinarias y equipos vy tecnoingias
destinadas a la implementacidn de produccion mas limpia, generacién de energias renovables,
ia reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cince afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de fronters y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.
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- Exaneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades gue se
constituyan a parlir de la vigencia del Cidigo Orgéanice de ka Produccion, asi como también las
sociedadas nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversionas nuevas vy productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Cuito o Guayaauil v dantro de ciertos sectores econGmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
sil capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calcule det anticipe del impuesto a la renta, adicienalmente los gastes
incrementales por generacidén de nueve empleo o mejora de la masa salarial, as! como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, y en general aquelias inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce &l Cadigo
Crganico de la Produccion para las nuevas inversiones.

- En los pagos &l exterior reglizados por 1as sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para fa sociedad como percentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

- Exoneracidn de la retencién en ia fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos vy lineas de corédilo registrados y que devenguen imtereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras ded
exterior, debidamente establecidas y que no se encuaentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracion del impuesto a ia salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos oforgados por instituciones
financieras inlernacionales, con un plazo mayvor a un afo, destinados al financiamiento de
invarsiones previstas en el Codige Organico de la Produccidn y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exiedor por parte de administradores v
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Impuesto diferido

Un resumen de fas partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Morto de las partidas Impuasto 2 1a renta
Partidas de impuesto diferido 2016 2018 2015 20145
Propiedad aeronave mobiliario y equipo (8,418) (8,418) {1,852) {1,852)

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2016 y 2015,

£l SERVICHD DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en o Suplemente del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propésitos ributarios se permite ef registro contable de activos y pasivos por impuesios diferidos,
gnicamente en los casos gue establezca el reglamenio y en caso de controversia entre las normas
tributarias y ias normas contables y financieras (NItFs), prevaleceran las primeras. Bl Servicio de Rentas
Internas "SRI” en ta circular antes mencionada establece lo siguiente:
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a} l.os estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacién a los Qrganismos de Control (Supsrintendencia de
Compahias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b3) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) v en la
Seceion 29 de la NHF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion vy
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRl establece que dnicamente se
reconcceran o5 efectos de la aplicacion de actives por impuestos diferidos en los cascs y
condiciones establecidos en ls normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, ransacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcién de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos fributarios conforme ia
normativa tributaria vigente.

<) Los pasivos por impuesios diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco nommativo
fributario v por la aplicacién de las NiiFs, se maniendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d} La tarifa del impuesto a la renta que se utitizard para la estimacion de los activos y pasivos por
impuegstos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIiFs, serd la establecida en ia
normativa tributaria.

e} Los activos vy pasivos por impuestos diferidos pusden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacién tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
an la cuantia respecliva v en el momento adecuade, respetando las dispoesiciones tributarias
vigentes y en las NIiiFs mencionadas en la presente resolucién segin sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposicionas legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a ia renta de la Compaiiia, dentro de os tres afos posteriores a partir de
lz fecha de presentacién de la declaracidn de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2016.

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son coma sigue:

Relacién Transaccién 2016 2015
Compras
Comgpra

Fly Services LLC Froveedor Aeronaves 1,760,000 -

costo
Alautier Helictplero
Fly Services L1.C Proveeador Alquiler 79,063 297,110
Rainier Heli Intemacional Proveedor Alquiter 426,084 188 796
505,147 486,906

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los costos de los servicios corresponden al
arrendamiento de aeronaves de acuerda a los contrates de alquiler de helicopteros.

El saldo ai 31 de diciembre del 2016 con Fly Services LLT correspenden a la compra de aeronaves
cuyos valores ascienden a US$ 1.250,000.00 y USE 500,000.00 respectivamente,
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Un detalle de los saldos al 31 de diciemnbre del 2016 v 2015 con partes relacionadas de las
fransacciones antes mencionadas son como sigue:

2016 2015
Activos:
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 29,685 15,678
Pasivos:
Cuentas por pagar relacionadas 875,589 935,830
905,284 951,608

La remuneracion pagada al personal clave de la Compaiiia en el 2018 fue de US$ 1.015.6%99 (US$
818.432 en of 2015).

2016 2015
Sueldos vy salarios £90,539 721,895
Beneficios a corto plazo a los empleados 125,160 96,537
1,015,689 818,432

MNOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2018 v 2015 la Compafia tiene los siguientes compromisos vy contingencias:
Compromisos por arrendarmientos operativos — Compafia como arvendataria

La Compafifa al momento mantiene suscrito un contrato con 18 Compadia Rainier Heli International
para el arrendamiento operativo de un helicoptero el cual establece un arrendamiento por horas de
vuelo de acuerdo a la operatividad de la Compafia.

Contingencias

La Compafita mediante un contrato firmado con el Pargue Maciona! Galapagos EP el 22 de
junio del 2015 cuyo chjeto es la prestacion de servicio de helicdpterc por un monto aproximado
de US$ 604.353 v ofro contrate complementario firmado ef 5 de noviemnbre del 2015 por un valor
de US$ 178.571.

- Con fecha 11 de noviembre del 2015 mediante juicio No. 17510-2015-00446, Avicandes $.A.
solicitd al Servicic Macional de Aduana del Ecuador la devolucién de pagos en excesc de
impuestos sobre 1 parte ¢ pieza del helicoptero {turbina) gue cumplid con su salida del pais, sin
embargo mediante documertos MNo. SENAE-DSG-2015-9668-E, de 21 de octubre de 2015 ef
Subdirector de Zona de Carga Aérea del Servicio Nacional de Aduana del Ecuader del Distrito
de Guayas, rechazé el reclamo administrativo y agrega que seglin el acto administrativo
impugnado, AVIOANDES debe proceder a la culminacion del régimen y pagar una muita por
incumplimiento del plazo.

Con fecha 20 de enero del 2015, el Tribunal de lo contencioso Tributaric de Pichincha negd o
solicitado por la SENAE v se dispuse el archivo del presente juicio,
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AVIOANDES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafilas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucidon No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicic fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencta al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaiiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las comparfias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacidén de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 27 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 3 de marzo del
2017, no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

Cap-;éblo 'yf)chqai/ ' / Marcelo Ordofie 7 Homat Cajil
Representante Legal : Director Financiero Contador General
50



