INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de;
FERROMETALES ZALDUMBIDE S.A.

En mi calidad de Comisaria, y en cumplimiento a la funciéon que me asigna el
Art. 274 de la Ley de Compafiias, ctimpleme informarles gue he examinado el
los estados financieros de la Compafia al 31 de Diciembre del 2013 que
comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujo de
Efectivo.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi coma la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en general.

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resuliado de mi examen, en base al alcance de mi revision, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones
y accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con
disposiciones legales.

2. Procedimiento de control interno

En términos generales, los procedimientos y controles implementados y
mantenidos por la Gerencia, en mi opinidén salvaguardan la integridad
economica de los activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

3. Registros contables y legales
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Considero que la documentacién contable, financiera y legal, de la Compafiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, el
Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio; entre otros, en cuanto a
su conservacion y proceso tecnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compaiia para
el desemperio de mis funciones.

Por lo expuesto someto a consideracion, la aprobacion final del Balance
General de la Compaiiia, y el correspondiente Estado de Resultados, por €l
afno terminado en esa fecha .
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