SIERRASHOES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

SIERRASHOES S.A., es una empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun
escritura publica del 15 de noviembre de 2007, otorgada ante el Notario Vigésimo
cuartodel cantén Quito.

Objeto Social: La compafiia tiene como objeto directamente o en asociacion con
terceros, la produccién, distribucién, representacién, agenciamiento y comercializacion
integral, incluyendo la compra y venta, importaciéon y exportacion, de toda clase de
vestimentas y calzados, sean estos formales, semiformales, casuales, industriales y
deportivos, asi como plantillas y articulos de limpieza para calzado, etc.

Plazo de Duracidn: 80 afios contados a partir de la fecha de inscripcion de esta escritura
en el Registro Mercantil.

Domicilio principal de la empresa: Ciudad de Quito, Juncal Lote 94 y Manuel Ambrosi, no
obstante, podra establecer sucursales dentro o fuera del pais.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros bajo NIIF para PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
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2.2,

entidades (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias.
Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
histdrico, aunque modificado por la revalorizacion del terreno.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta
General

e Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, de manera obligatoria para las entidades bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

e En la Nota N° 3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados
en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2017 y 2016.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa
en el ejercicio terminado en esa fecha.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de
aplicacion obligatoria a la fecha de emisién de los estados financieros:



2.3

Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades jul-09 may-15
Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros jul-09 may-15
Seccion 4 Estado de Situacion Financiera jul-09 may-15
Seccion 5 Estado de Resultado Integral jul-09 may-15
Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio jul-09 may-15
Seccion 7 Estado de Flujo de Efectivo jul-09 may-15
Seccion 8 Notas a los Estados Financieros jul-09 may-15
Seccion 9 Estados Financieros Consolidados y Separados jul-09 may-15
Seccion 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables jul-09 may-15
Seccion 11y 12 Instrumentos Financieros Basicos y Otros Temas relacionados con los instrumentos financieros jul-09 may-15
Seccion 13 Inventarios jul-09 may-15
Seccidn 14 Inversiones en Asociadas jul-09 may-15
Seccion 15 Inversiones en Negocios Conjuntos jul-09 may-15
Seccion 16 Propiedades de Inversion jul-09 may-15
Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo jul-09 may-15
Seccion 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia jul-09 may-15
Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia jul-09 may-15
Seccidon 20 Arrendamientos jul-09 may-15
Seccidn 21 Provisiones y Contingencias jul-09 may-15
Seccién 22 Pasivos y Patrimonio jul-09 may-15
Seccion 23 Ingresos de Actividades Ordinarias jul-09 may-15
Seccion 24 Subvenciones del Gobierno jul-09 may-15
Seccion 25 Costos por Préstamos jul-09 may-15
Seccion 26 Pagos basados en Acciones jul-09 may-15
Seccion 27 Deterioro del Valor de los Activos jul-09 may-15
Seccidn 28 Beneficios a los Empleados jul-09 may-15
Seccion 29 Impuestos a las Ganancias jul-09 may-15
Seccion 30 Conversion de moneda extranjera jul-09 may-15
Seccion 31 Hiperinflacion jul-09 may-15
Seccion 32 Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se Informa jul-09 may-15
Seccidn 33 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-09 may-15
Seccion 34 Actividades Especializadas jul-09 may-15
Seccidn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES jul-09 may-15

La administracién de la Compafiia estima que la adopcion de las normas, antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos,
por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

2.3.1

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es
responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de
Socios.
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En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos fijos,
excepto el criterio de revalulo para el terreno.

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos vy
obligaciones con los empleados.

2.3.2 Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017 y el Estado
de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de
Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de
diciembre 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2017 y 2016, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1

3.2

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de
Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes
del efectivo.

Activos Financieros
Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados, b)
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Activos financieros disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta el
vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados,
d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e€) Otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacibn de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento:

a)

b)

c)

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar,
o que, desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad
para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en
resultados. Deberan incorporarse en este item los instrumentos financieros
gue no forman parte de la contabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que, en un momento posterior a su adquisicién u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable
se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado
ORI-Superdvit de Activos Financieros disponibles para la venta.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, es decir que la entidad tenga la intencion efectiva y la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales por cobrar son importes debido por los clientes por
ventas de bienes y servicios realizadas en el curso normal de la operacion.
Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la
operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos corrientes. En
caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor.
Se asume que no existe un componente de financiacidon cuando las ventas
se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea
con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentardn por separado.
Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe
de esta cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su

presentacién en los estados financieros, se registrara la provisién por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
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3.4

importe recuperable de las mismas. En el caso de la compaiia no aplica
esta provisidon ya que siempre se recupera dentro del mes de facturacion.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizaran como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y
que, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los cargos anuales en concepto de depreciacidn de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcidn de los afios de la vida
util estimada de los diferentes elementos):

CONCEPTO VIDA UTIL
Instalaciones 10 anos
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinas y Equipos 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de computacién y software 3 afos

Con ocasiodn de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente,
en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipo, inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que
estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
empresa tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro
en funcion de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general,
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3.5

3.6

excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad, a la fecha de emisién de estos
estados financieros no existe una provisién de cuentas incobrables, debido a que
no existen saldos pendientes de cobro.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacidon cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea con la practica de
mercado.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de
las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles menos gastos de personal, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.



3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Durante el ejercicio 2017 y 2016, el impuesto a la renta corriente en el caso de
gue se cause se aplicara el 22% sobre las utilidades gravables. No obstante, la
tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios o
participes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion cuya
participacion sea igual o superior al 50% del capital social.

La compafiia SIERRASHOES S.A.,debe actuar como agente de retencién de
impuestos tanto en la fuente como del IVA, cada mes realiza la declaracién y pago
de estos.

Provisiones

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se haya estimado de manera
fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
gue sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos
gue refleje la valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacidn. El incremento en la provisién con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios
se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
estos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcién de un bien o servicio.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con
lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. En el caso de
la compaiiaSIERRASHOES S.A., no determina la participacion a trabajadores al
determinarse pérdida en el periodo contable.

Principio de Negocio en Marcha



3.12

3.13

3.14

3.15

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa estd en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacién
dentro del futuro previsible, por lo tanto, la empresa no tiene intencién ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan
las siguientes expresiones:

. Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros

medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso que aplique.

° Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacidn.

° Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacién
alguna debido a que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta

al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados
acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisiéon por
parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacién financiera de la empresa.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacion durante el afo.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Este rubro por clasificacion principal es como sigue:



Diciembre 31,

Detalle 2,017 2.016
Caja -0,01
Cajas chicas Tiendas 400,00 550,00
Bancos (A) 71.460,72 61.845,56
Total 71.860,71 62.395,56

(A) El detalle de los saldos que la compafiia mantenia en los bancos al 31 de diciembre de
2017 y de 2016 es como sigue:

Tino de Diciembre 31,

cuenta 2017 2016
Bancos
Banco Bolivariano Corriente 17,22 8.801,04
Banco Bolivariano Ahorros 6.226,56 30.154,03
Banco Bolivariano Fideval Ahorros 49.376,02 0,00
Banco Guayaquil Corriente 11.666,83 3.872,66
Banco Pichincha Corriente 928,08 15.466,60
Banco Solidario Corriente 3.246,01 3.551,23

71.460,72 61.845,56

Total 71.460,72 61.845,56

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2.017 2.016
Clientes 5.559,93 9.629,10
Empresas Relacionadas 238.687,63 140.828,94
Otras cuentas por cobrar 4.776,77 10.815,30
Tarjetas de Crédito 26.143,70 30.623,41
Total 275.168,03 191.896,75

6. INVENTARIOS

El detalle de las existencias es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016
Inventario Mercaderia 66.856,51 512.079,84
Mercaderia en Consignacion 306.921,71
Total 373.778,22 512.079,84

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,

2017 2016
Crédito Tributario 12.569,86 45.641,55
Crédito Tributario Retencion Fuente 25.495,54 30.431,63
Seguros Prepagados - 227,80
Total 38.065,40 76.300,98
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,

Descripcion Historico Acumulada 2,017 2,016
Instalaciones 150.418,17 87.852,13 62.566,04 136.610,87
Maquinaria y Equipos 543,50 298,95 244,55 615,32
Muebles y Enseres 46.266,98 20.465,30 25.801,68 36.815,17
Vehiculos 46.419,64 24.757,12 21.662,52 30.946,44
Equipos de Computacion 8.346,93 8.247,32 99,61 287,77
Total 251,995,22 141.620,82 110.374,40 205.275,57

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2017 es como sigue:
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Costo Depreciacion

Histdrico Acumulada Total
Diciembre 31, 2016 397.096,91 191.821,34 205.275,57
Adiciones 2017 3.600,00 3.600,00
Bajas (A) -148.701,69 82.464,23 -66.237,46
Gasto depreciacidn -32.263,71 -32.263,71
Diciembre 31, 2017 251.995,22 242.021,86 110.374,40

(A) Por politica de la compafiia cuando se produce el cierre de algun local se da de baja
las instalaciones con su depreciacidn, afectando a resultados el saldo por depreciar,
en el afo 2017 se cerraron los locales de los centro comerciales del Condado
Shopping y Scala Shopping, ademds la tienda que se mantenia en la ciudad de
Riobamba.

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2.017 2.016
Depdsitos en Garantia 22.032,26 17.032,26
Membresias y Concesiones 0,00 71.511,19
Total 22.032,26 88.543,45

(A) La baja de esta cuenta se produce por el cierre de las tiendas que se mantenian en los
centros comerciales Condado Shopping, y Scala Shopping, el valor por amortizar se
afectd a resultados de acuerdo con el siguiente detalle:

Saldo por
amortizar Amortizacion Valor
Tieda 31/12/2016 2,017 Ajustado
Condado Shopping 19.633,47 3.800,00 15.833,47
Scala Shopping 51.877,80 1.441,05 50.436,75
Total 71.511,27 5.241,05 66.270,22

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
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El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre 31,

2.017 2.016
Proveedores Varios 109.007,56 15.727,54
Proveedores de Productos 521.856,38 755.491,26
Total 630.863,94 771.218,80

11. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2.017 2.016
Obligaciones con empleados 16.653,97 14.679,92
Obligaciones con el IESS 15.740,07 12.530,64
Obligaciones con el SRI 43.391,02 222.004,59
Total 75.785,06 249.215,15

12. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Saldos al 31 de diciembre del

Detalle 2017 2016
Comercial Calzacosta S.A. 84.002,73 8.670,25
Footsteps Importadora - 444811
Coorporacién GUGGI S.A. 60.899,28 71.138,66
Sr .Walter Guggenbuhl 316.000,00 0,00
Total 460.902,01 84.257,02

13.  PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:
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14.

Jubilacién Desahucio Total

Patronal
Diciembre 31, 2016 146.139,93 29.809,00 175.948,93
Provisién 2017 15.448,96 4.015,89 19.464,85
Bajas y/o pagos efectuados - -438,24 -438,24
Diciembre 31, 2017 161.588,89 33.386,65 194.975,54

CAPITAL SOCIAL

El capital social de SIERRASHOES S.A., al 31 de diciembre 2017 y 2016 fue de USS
118.014.00, dividido en 118.014 accionesde USS$S1,00 cada una.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital social al 31 de diciembre de 2017

15.

16.

17.

conforme el acta de sesion de Junta General Universal de Accionistas, celebrada el 16 de
octubre de 2017 es como sigue:

Aumento
de Capital
Porcentaje compensaci
Numero de de Capital onde Capital
Socios Acciones participacion Anterior créditos social
Uwe Guggenbuhl 1.180 1,00% 171,00 1.009,00 1.180,00
Astrid Guggenbuhl 116.834 99,00% 17.843,00 98.991,00 116.834,00
Total 118.014 100% 18.014,00 100.000,00 118.014,00

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira en el siguiente
ejercicio econdmico, el 10% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que
ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para

absorber pérdidas.
EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

El plan de Gerencia para superar la situacion de Disolucidon en la quese encuentra
inmersa la compafiia SIERRASHOES S.A., a aplicarse en el afio 2018 es de buscar nuevos
inversionistas que realicen una importante inyeccién de capital.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por concepto de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacion
tributaria.
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18.

19.

20.

Determinacion de la participacion de trabajadores

Pérdida del ejercicio -315.266,05 -307.639,28
15% Participacién de trabajadores 0 0
-315.266,05 -307.639,28

Calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de impuestos -315.266,05 -307.639,28
(-) Deducciones por Trabajadores con Discapacidad 0 0
(+) Gastos no deducibles 307.808,77 107.045,23
Base imponible -7.457,28 -200.594,05
Pérdida sujeta a Amortizacién -7.457,28 -200.594,05
Anticipo del impuesto a la renta determinado 19.722,89 32.280,83

Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Anticipo del impuesto a la renta determinado 19.722,89 32.280,83
(-) Retenciones en la fuente afio corriente 25.495,54 30.308,69
(-) Crédito tributario de afios anteriores 12.570 46.435
(-) Rebaja Decreto Ejecutivo N°210. 7.889 0
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE -26.231,69 -44.462,98
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emisién del informe de
auditoria 24 de agosto de 2018; no se conocen hechos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros, objeto de opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por la Gerente y Contadora.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de
2017, se promulgo la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera,
cuya aplicacidn sera a partir del aio fiscal 2018, a la fecha de emisién del informe
de los auditores externos se encuentra pendiente la emisidn del reglamento para
su aplicacion de la antes mencionada Ley.
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