
SIERRASHOES S. 

  

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de-2014 y 2013 
(En dólares estadounidenses) 

Nota 1 Constitución y Operaciones 

SIERRASHOES $.A., se constituyó en la ciudad de Quito, el 27 de noviembre de 2007, su objeto 
social es la producción, distribución, representación, agenciamiento y comercialización integral, 
incluyendo la compra venta importación y exportación de toda clase de vestimentas y calzados, sean 
estos formales, semiformales, casuales, industriales y deportivos, asi como plantillas y artículos de 
Iimpieza para calzado; carteras, sombreros, bordados, cantas, lazos, botones, ojetes, alfileres y 
agujas 
En la ciudad de Quito, el 11 de diciembre de 2014 en la escritura número P10 975 , el capttal susorito 
de la compañía, se aumenta en la cantidad de US$ 17.014,00 mediante la emisión de 17.014 nuevas 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 americano cada una, aplicando el derecho de 
atribución de todos los accionistas con respecto a la cuenta Utilidades Ejercicio Fiscal 2013, teniendo 
las fracciones del capital repartidos en, Uwe Peter Guggenbuh! Noller US$ 171,00 con 171 acciones 
y Astrid Guggenbuhl Noller US$ 17.643,00 con 17.843 acciones, se reforma el estatuto social, el que 
adelante consta un capital suscrito de US$ 18.014,00 dólares americanos. 

  

Nota 2 Bases de presentación y preparación de Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento 

La posición financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones 
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ('IASB”, por sus siglas en 
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compañías 

Base de medición 

Las transacciones de la Compañía contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo o a 
su valor razonable. 

Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y sus 
notes es el dólar estadounidense que es la moneda de curso legal en el Ecuador. 

Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compañía 
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las políticas y los valores de 
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultados reales podrían diferir de esas 

estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.



Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el período en el cual la estimación es revisada y 
en cualquier período futuro afectado. 

Periodo económico 

La compañia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados 
financieros por el periodo comprendido entre el tero de enero al 31 de diciembre de cada año 

Nota 3 Resumen de las principales políticas de contables 

Las políticas de contablidad más importantes se detallan a continuación 

a. — Flujo de ofectivo y equivalentes de efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo, la compañía clasifica en el 
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con 
vencimiento menor a los 80 días, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de 
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y 
mantenidos por la compañía para obtener rendimientos. 

b. — Cuentas por cobrar e incobrables 

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transacción. Las partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados cuyos cobros son filos o determinables, que no se negocian en un mercado 
activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado activo. $: el 
mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad establecerá el valor razonable 
utilizando una técnica de valoración. Para el caso de estas cuentas no existe un mercado activo, por 
lo que estas cuentas por cobrar están valuadas a su costo amortizado el cual corresponde a 
cualquier disminución por deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos recibidos. 

e. — Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

La estimación de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el análisis de 
morosidad según la antiguedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro. 

Para efectos de estimar posibles nesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la compañía estima 
adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a un 
año, con base en un análisis individual. Los porcentajes de provisión fueron estimados por la 
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. 

    

d. — Propiedad, planta y equipo 

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo están medidos a su costo, que es igual al 
costo histórico menos la depreciación acumulada. adecuaciones, maquinaria y equipo, muebles y 
enseres, equipos de oficina, vehículos y equipos de computación. 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende. 

a Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en 
condiciones de operación para su uso destinado, 

b Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en 

condiciones de operación para su uso destinado.



e. Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos no 
recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de deducir cualquier descuento o 
rebaja del precio; 

d.. Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. 

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los 
siguientes; 

a. Costos de apertura de una nueva instalación productiva, 

b-_ Los costos de introducción de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de actividades 
publicitarias y promocionales); 

<. Los costos de apertura del negocio en una nueva localización o dirigirlo a un nuevo segmento 
de clientela (incluyendo los costos de formación del personal); 

d. Costos de administración y otros costos indirectos generales 

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y 
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar 
de la forma prevista por la gerencia 

Por ello, los costos incurridos por la utilización o por la reprogramación del uso de un elemento no 

se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente, Los siguientes costos no se 
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo, 

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la gerencia, 
todavia tiene que ser puesto en marcha o está operando por debajo de su capacidad plena; 

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de los 
productos que se elaboran con el elemento; y 

e. Costos de reubicación o reorganización de parte o de la totalidad de las explotaciones de la 
entidad. 

Depreciación 

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que 
tenga un costo significativo con relación al costo total del elemento. 

La Compañía distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de 
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una 
de estas partes. 

Vida Útil 

La vida útil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la compañía. 
La política de gestión de activos llevada a cabo por la compañía podría implicar la disposición de los 
activos después de un periodo específico de utilización, o tras haber consumido una cierta proporción 
de los beneficios económicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida útil de un activo puede 
ser inferior a su vida económica, La estimación de la vida útil de un activo, es una cuestión de criterio, 
basado en la experiencia que la compañía tenga con activos similares.



Método de depreciación 

El método de depreciación utilizado es el de linea recta. 

La tasa de depreciación de los activos fijos se detalla a continuación: 

Tipo de Activo % de Depreciación 

2014 2013 
Instalaciones 10% 10% 
Maquinaria y Equipos 10% 10% 
Muebles y Enseres 10% 10% 
Equipo de Computación 33,33% 33,33% 

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las mejoras 

y adiciones se agregan al costo de los mismos, 

e. — Deterioro del valor de los activos 

Las NIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicación de 
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por detenoro siempre que 
el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse 
con cargo a resultados silos actwos en cuestión se contabilizan por su precio de adquisición o costo 
de producción, y como disminución de las cuentas de superávit por revaluación si el activo se 
contabiliza por su valor revaluado 

Elimporte recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso Para 
la Compañía el valor de uso es el apropiado, se calcularía trayendo a valor presente los flujos de 
efectivo que se espera que surjan de la operación continuada del activo a lo largo de su vida útil El 
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad 
generadora de efectivo, que es el más pequeño grupo identificable que incluya el que se está 
Sonsiderando y cuya utilización continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida 
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos, 

f Impuesto de Renta Corriente y Diforido 

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto cornente y el diferido. El impuesto sobre la renta se 
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida 

¡rectamente en la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,     

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el año sobre las utilidades gravables, 
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes la 
tara será 22% para el año 2013, y 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el país 
se destinan a la adquisición de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su 
actividad productiva, la tarifa tendrá una reducción de diez puntos porcentuales 

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodología establecida en NIC 12 

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para 
efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta norma las 
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales 
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resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales 
resultarán en el futuro en partidas deducibles) Un pasivo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal 
deducible 

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce únicamente cuando se establece una 
probabilidad razonable de que existirán utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar 
ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce en la 
medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice. 

Arrendamientos Operativos 

Se reconocen como un activo diferido y las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen como gasto 
de forma lineal durante el tiempo de duración del contrato 

h.  Otrosactivos 

+ - Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente 
por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos, 
el cual no es mayor a un año, Los costos y gastos correspondientes a seguros se devengan 
de acuerdo al plazo de las pólizas, 

i Cuentas por Pagar.- 

+ Pasivo Financiero. se reconoce si es un compromiso que supone una obligación contractual 
de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa 

Provisión por Jubilación Patronal y Desahucio 

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos será la suma neta total de los 
siguientes importes: (NIC 19,54) 

El valor presente de la obligación por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se informa; 
Más cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa del 
tratamiento contable se reconoce en resultados) 
Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como un 
gasto; 
Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los actos del plan (si los 
hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones 

La Compañía determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor 
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que los 
importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes que 
podrían determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, (NIC 19 56) 

    

La Compañía reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo que 
otra Norma requiera o permita su inclusión en el costo de un activo: (NIC 19.61) 

al costo de servicio del periodo corriente; 
el costo por intereses; 
el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de reembolso, 
las ganancias y pérdidas actuariales, según se requiera de acuerdo con la política contable de la 
Compañia; 
el costo de los servicios pasados; 
el efecto de cualquier tipo de reducción o liquidación del plan; y 
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Método de valoración actuarial 

La compañía utliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor 
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en 
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado (NIC 19.64) 

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, así como los costos que 
corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio 
pasado, la compañía procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio, utlizando la 
fórmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en años 
posteriores van a originar un nivel significativamente más alto de beneficios que el alcanzado en los 
años anteriores, la Compañía reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie 
entre: (NIC 19,87) 

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio según el 
plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios futuros), y 
la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a importes 
adicionales no significativos del beneficio según el plan, salvo por causa de los eventuales 
incrementos de salarios en el futuro. 

Sila compañía adopta una política de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo 
en el que ocurren, podrá reconocerlas en otro resultado integral, siempre que. 

todos sus planes de beneficios definidos; y 
todas sus ganancias y pérdidas actuanales 

Al medir sus pasivos por beneficios defimdos, la compañía reconoce, el costo de servicio pasado 
como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidación 
definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No obstante, cuando los beneficios 
resulten irrevocables de forma inmediata tras la introducción, o tras cualquier cambio, de un plan de 
beneficios definidos, la Compañía procede a reconocer, en los beneficios netos, de forma inmediata 
los costos de servicio pasado. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 
procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos Estas ganancias o pérdidas 
comprenden. (NIC 19,109) 

cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos contraidos por la entidad; 
cualquier variación en el valor razonable de los actos del plan, 
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido 
previamente reconocidas. 

Antes de proceder a la determinación del efecto de la reducción o de la liquidación en cuestón, la 
Compañía vuelve a medir el importe de la obligación contraida (asi como el valor de los activos del 
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (Incluyendo las tasas de interés 
y otros precios de mercado recientes) 

k. 

  

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. 

un



1 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, 
por el método del devengado 

m. — Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser 
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como mínimo al 
50% del capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utlizada para absorber pérdidas netas anuales. 

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Las NIIF requieren la conciliación entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 
revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situación La compañía 
considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos de 90 días: 

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones. 

Descripción 2014 

Caja US$ 600,00 
Bancos Nacionales 209.661,07 

us$ 210.261,07 
  

Nota 5 Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a los valores por cobrar que se conforman de 
la siguiente manera 

Descripción 2014 

Accionistas uss 0,00 
Empleados 5.200,50 
Tarjetas de Crédito 90.770,49 
Crédito Tnbutario Ret.en la Fuente 88.900,07 
Calzado Pony S.A 22.908,14. 
Comercial calzacosta S.A 94.499,47 
Footsteps Importadora S.A 55.608,19 
Anticipo remodelación Tiendas 2.256,48 
Isabel Gudiño 0.00 
Klaus Gattringer 6.000,00 

Siftcard 9.239,85 
Walter Guggenbun! 3.500,00 

2013 

360,00 
206.625,99 
206.985,99 

2013 

36.491,41 
10,400,74 
90.050,72 
71.299,81 

222.908,14 
199.996,04 
28.220,18 
3.581,68 
8.891,79 

0.00 
0,00 
0,00 

us$ 578.883,19 569.840,51 

Dentro de este componente se contempla cuentas por cobrar a relacionadas por US$ 345.627,79 
Correspondientes a saldos del año 2013, 

Nota 6 Inventarios



AL de Diciembre de 2014 y 2013, representa ura suma de US $ 830.233,27 y US $ 924.500,84, 
y comprenden a los productos comercializados por la compañía en sus operaciones habituales.
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Nota 8 Activos Intangibles 

Se refiere a: 

Descripción 2014 2013 
Membrecias y Concesiones us$ 390.002,53 390.002,53 
() Amortización Acumulada - 252.189,38-  212.651,42 
Total Memebrecias y Concesiones 137.813,18 77.351,11 
Depósitos en Garantia 10.822,90 10.822,90 

us$ .636,05 188,174,01      
  

Nota 9 Obligaciones Financieras 

Se refiere a: 

31 de diciembre 2014 

  

  

  

  

  

          

  

                  
  

  

Obligaciones Bancarias 90.847,88 (a) 
Obligaciones con Casa de Valores 250.000,00 (b) 
Intereses Bancarios 734,85 

TOTAL 341,582,73 

(a) 

No. | Fecha | Fecha | tasado Porción | Intereses 
Banco | Operación | Emisión | Vencimiento [—nterás | Capital | Corriente | porPagar | Total 

¡Cotes [ccweoo | oowaora] omuaaots] 11.29%] 50000gO| 1317478) 000) 131747 
[Bohariano [237810 ao] naa] 506%] 5 00DDO] —3QOBA3A] —000f 320833 
[Cuayagul — [244498 10/05/2014) 15082015] ——1134%| 4D.000.0] — 2487249] 2482248 
[Guayaquil [257720 19/202044]  FUOGIZ0AS|  1134%| BS0000) 2400 240,00 
[Guayacal [269080 20020] 2woraote] M3A%| 2000ÓJÑ0Í 20s8ÑS0l 000í 205889 

847,88 0 027 

(b) 
Corresponde a la obligación con IBCORP CASA DE VALORES, por USD$ 499.500,00, en base a 
títulos valor emitidos por dicha institución financiera, y acorde a la siguiente tabla de amortización 
determinada, 
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VALORES A PAGAR 
DIAS PLAZO]FECHA PAG|CAPITAL INTERES [CAPITAL INTERES [CAPITAL INTERES. 
  

  

9 O5-mar-14 5.625,00] 3.421,88] 2.312,50) 
180 | O3jun-ta 5.625,00] 3.421,88] 2.312,50] 
270 | Ot-sep-14 5.625,00] 3.421,88] 2.312,50] 
360 | dOnowi4 | 250.000,00 5.025,00 3.421,88] 2.312,50] 

450 28 4eb-15 150.000,00 3.421,88 2.312,50] 
540 | 29may-15 10.000,00 231250] 

TOTALES | 250.000,00 22.500,00f 150.000,00  17.109,38/ 10.000,00 — 13.875,00|             

Nota 10 Cuentas por Pagar Comerciales 

Corresponde a 

Descripción 2014 2013 
Proveedores Varios US$ 136.886,56 106.186,15 
Proveedores de Productos 712.737,27 681.677,41 

us$ 349,623,83 787.893,56 

Nota 11 Cuentas por pagar Empleados y Beneficios Sociales 

Corresponde a 

  

Código Descnpción 3112/2014 9112/2013 

2120100000 SUELDOS 15.290,63. 10.547,12 
2120500000 LIQUIDACIONES POR PAGAR 800,47 850,97 
2150100000 1ESS 9.35% 2.974,52 2467,16 
2150200000 PRESTAMOS l£S5 2.783,24 2.087,62 
2160100000 APORTE PATRONAL 3.824,15 320538 
2160200000 DECIMO TERCER SUELDO 2.501,44 213674 
2160300000 DECIMO CUARTO SUELDO 7511/23 889259 
2160500000 FONDO DE RESERVA 1396,89 1.458,74 
2160600000 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 5.282,88 8.954,60 

Totales AZAB5AS SO AMO 82 
  

Y 

 



Nota 12 Impuestos por Pagar 

Corresponde a 

  

  

Código 31/12/2014 31/12/2013 

"21801 12%IVA 84.385,38 3.668,72 
"21802 RETENCIONESIVA 36.376,66 21 802,00 
"21804 RETENCIONES FUENTE 27.079,44 10.235,34 

T 21815 22% IMPUESTO RENTA COMPAÑÍA 35.375,19 33.727,83 
7 24816 — IMPUESTO POR PAGAR AÑO ANTERIOR 1.522,40 1604,22 

Totales 184.739,07 _ _71.038,08 

Los valores adeudados por obligaciones impositivas son de total responsabilidad de la administración 
de la compañía y serán cancelados hasta junio del año 2015. 

Nota 13 Provisión Jubilación Patronal 

Las provisiones por concepto de jubilación patronal y desahucio se realizaron por efectos de 
cumplimiento con las normas internacionales de información financiera NIIF que requieren que 
la información financiera se encuentre razonablemente presentada. 

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde según la Ley del Seguro 
Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y en base a las 
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N” 359 del 2 de julio de 2001 en las 
que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que 
por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la 
fecha de su despido hubieren cumplido veinte años (20), y menos de veinte y cinco (25) años de 
trabajo continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilación 

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente: 

Concepto 2014 2013 
Saldo Incial US$ 126 356,24 104.049,95 
Provisión del Año 5 383,33 22.306,29 
Pagos o Bajas 0.00 0,00 

Total US$ 131.739,577 126.356,24 

  Nota 14 Provi 

  

¡ón Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado decida 
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá derecho al 
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desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su última remuneración por el tiempo 
trabajado. 

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue. 

Concepto 2014 2013 
Saldo Incial US$ 25.505,97 24.248,04 

Provisión del Año 2,248,95 1.257,93 
Pagos o Bajas 0,00 0,00 

Total US$ 27.754,32 25.505,97. 

Nota 15 Empresas Relacionadas 

Corresponde a 

  

Código Descripción 34/12/2014 31/12/2013 

2220101000 CORPORACION GUGGI 5.A 73.604,07 135.104,07 
2220102000 ASTRID GUGGENBUHL - 24.699,91 

Totales 73.604,07 159.743,98 
    

Nota 16 Capital Social 

El Capital Social de compañía al 31 de Diciembre de 2013, es de US $ 1.000,00, y se encuentra 
dividida en 1.000 acciones de US$ 1.00 cada una, para el 31 de Diciembre de 2014, es de US$ 
18.014,00 dividida en 18014 acciones de US$ 1.00 cada una. 

Nota 17 Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero 
puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Nota 18 Ingresos Ordinarios 

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle



  

  

Código Descripción 3rn2I2014 32/2013 

"4110101000 001 VENTAS OFICINA PRINCIPAL 6.035,65 2.059,51 
"4110110000 013 VENTAS RIOBAMBA 212.881,81 20.123,63 
"4110111000 006 VENTAS QUICENTRO 545,824,97 529,129,05 
"4110112000 002 VENTAS BOSQUE 285.030,82 205.031,42 
"4110113000 009 VENTAS JARDIN 577 770,82 575.843,58 
"4110114000 004 VENTAS RECREO 454.517,76 430.553,42 
"4110116000 011 VENTAS CONDADO 465.029,80 409.006,58 
"a110117000 014 VENTAS SCALA 276.054,81 269.949,48 
4110118000 010 VENTAS IBARRA 362.551,08 302.091,60 
“4110121000 007 VENTAS CUENCA 3 477.408,07 474.692,31 
"a110127000 012 VENTAS QUICENTRO SUR 292.252,07 300.596,86 
"4110132000 005 VENTAS RECREO PLAZA 260.464,72 283.743,63 
"4110133000 008 VENTAS SAN LUIS 305.070,78 324 094,51 

Totales 4:520.892,36_ _4.485.655,58 

Nota 19 Costo de Ventas 

Corresponde al siguiente detalle 

Código Descripción 3111212014 322013 

5110100000 COSTO DE VENTAS OFICINA CENTRAL - 374537 —- 3118797 
5111000000 COSTO DE VENTAS RIOBAMBA 122.089,89 118.784,48 
5111100000 COSTO DE VENTAS QUICENTRO - 315.336,83 298,849,57 
5111200000 COSTO DE VENTAS BOSQUE - 161.700,85 — - 17036107 
5111300000 COSTO DE VENTAS JARDIN 343.933,44 — - 331.798,04 
5111400000 COSTO DEVENTAS RECREO - 262.538,73 — - 252.022,16 
5111600000 COSTO DE VENTAS CONDADO - 296.961,73 244,942,91 
5111700000 COSTO DE VENTAS SCALA - 155.993,04 154.829,19 
5111800000 COSTO DE VENTAS IBARRA - 212.993,48 24.778,28 
5112100000 COSTO DE VENTAS CUENCA 3 - 2ITANTTA > 215634,37 
5112700000 COSTO DE VENTAS QUICENTRO SUR - 164.803,59 — - 170.933,83 
5113200000 COSTO DE VENTAS PLAZA - 148AS1,52 — - 164.934,67 
5113300000 COSTO DE VENTAS SAN LUIS 173.033,59 — - 186.539,93 

Totales 2.630. 990TT  -2.626.596,47 
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Nota 20 Gastos de Administración 

A continuación el detalle 

  

    

  

Código Descripción 3112/2014 31/12/2013 

6131210000 ADMINISTRACION EMPRESA RIOBAMBA - 165000 - 1.800,00 
6131211000 ADMINISTRACION EMPRESA QUICENTRO - 1.680,00 - 1.800,00 
16131212000 ADMINISTRACION EMPRESAS BOSQUE - 180,00 - 180000 
6131213000 ADMINISTRACION EMPRESAS JARDIN - 1500.00 -  1.800.00 
6131214000 ADMINISTRACION EMPRESAS RECREO 1 - 1650.00 - 1800.00 
6131216000 ADMINISTRACION EMPRESAS CONDADO - 1650.00 - 1800.00 
6131217000 ADMINISTRACION SCALA - 165000  -  1800,00 
6131218000 ADMINISTRACION EMPRESA IBARRA - 165000 - 1800/00 
6131221000 ADMINISTRACION EMPRESA CUENCA 3 - 1650.00 - 1800.00 
6131227000 ADMINISTRACION EMPRESA OSUR - 165000 - 1800/00 
6131232000 ADMINISTRACION EMPRESA RECREO PLAZA - 165000 - 1.800,00 
6131233000 ADMINISTRACION EMPRESA SAN LUIS - 1650.00 - 1800.00 
$150101000 HONORARIOS A PROFESIONALES OFICINA PRINCIP- 22.981,00 = 33.652,00 
6150201000 GASTOS LEGALES OFICINA PRINCIPAL - 20,40 - 35618 
6150301000 CONSULTORIA FINANCIERA OFICINA PRINCIPAL ps - 4200.00 
6170101000 GASTOS BANCARIOS OFICINA PRINCIPAL - 247290 > 228472 

Totales 45.274,30 - 62.092,88 

Nota 21 Gastos de Ventas 

A continuación el detalle 

Código Descripción 3111212014 31/12/2043 

621 GASTOS DEPERSONAL - 65.936,43 - 42272650 
622 SERVICIOS BASICOS - 51.768,36  - 50.003,93 
623 GASTOS GENERALES - 838:492,68. - 850.940,12 
624 GASTOS DEVIAJE - 109459 - 76585 
625 COMISIONES TERCERIZADORA - 11.003,82 - 17.347.865 
626 IMPUESTOS DEDUCIBLES - 803628 - 584550 
627 MANTENIMIENTO -  9569,87 - 17.174,46 
628 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 69.144,77 - 6976911 
629 DIVERSOS GASTOS DE VENTAS - 281.525,59 — - 239464,32 

Totalos -1.686.522,39 — -1.875.037,44 
   



Nota 22 Gastos Financieros 

A continuación el detalle: 

  

  

Código Descripción 31/12/2014 31/12/2013 

7110101000 BANCO BOLIVARIANO INTERES 4.540,47 - 4.217,36 

7110102000 BANCO BOLIVARIANO COMISIONES E IMPUESTOS - 175,00 ss 

7110104000 BANCO BOLIVARIANO INTERES POR SOBREGIRO — - 911 - 
7110201000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES. + 4.832,79 = 2.620,90 

7110202000 BANCO DE GUAYAQUIL COMISIONES E IMPUESTOS. - - 14,50 

7110203000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES POR MORA > 102,22 2 179,58 

7110204000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES POR SOBREGIRO — - 581,14 . 493,69 

7110404000 BANCO DEL PICHINCHA INTERES POR SOBREGIRO - 146,57 = 11,50 

7110801000 COFIEC INTERESES 4.098,68 . 7.213,55 

7110803000 COFIEC INTERESES POR MORA -a7ga 700 
7110804000 COFIEC INTERESES POR SOBREGIRO « 35,28 z 45,21 

7112001000 COMISIONES IBCORP OFIC PRINCIPAL == 5.000,00 
7112002000 INTERESES IBCORP CASA DE VALORES - 45.412,54 = 

7220100000 INTERESES OTROS PRESTAMOS - - 106,27 

Totales BBB TA 19.973,16 

Nota 23 Ingresos No Operacionales 

A continuación el detalle, 

Código Descripción 31/12/2014 3111212013 

8110000000 INTERESES GANADOS 7.330,92 170,82 

8120000000 OTROS INGRESOS 1.602,66 8.872,44 
8170000000 REGULACION SALDOS 2.000,35 3.426,84 

Totales 10.933,93 10.470,10 

Nota 24 Egresos No Operacionales 

A continuación el detalle: 

 



Código Descripción 31/12/2014 31/12/2013 

8210100000 GASTOS ACCIONISTAS - - 12.846,11 

8210200000 RESERVAS JUBILACION PATRONAL . - 15.677,15 

8210400000 INTERESES Y MULTAS IMPUESTOS - 170  - 20.931,58 
8210600000 NO DEDUCIBLES - 60.789,35 - 325238 
8210900000 COMISION COLEGIOS - 4.944,36 . 
8211000000 RETENCIONES NO APLICADAS - 93,46 - 21,20 

Totales - 65.820,87 - 5272842 
  

Nota 25 Impuesto a las Ganancias 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, la Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre 
de cada año. 

AL 31 de diciembre del 2014 la Compañía calculó y registró la provisión para impuesto a la renta a la 
tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiría las utilidades. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de 

impuesto a l ita”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% de los activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

La determinación del mpuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 48 del 
Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

Dicha determinación fue como sigue 

UTILIDAD DEL EJERCICIO — 35.219,22 
(e) 15% PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 5.282,88 
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 65.828,87 
UTILIDAD GRAVABLE 
TOTAL IMPUESTO CAUSADO 
(+) ANTICIPO DETERMINADO AL EJERCICIO FISCAL CORRIENTE 
(5) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 

  

(+) SALDO ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 26.975,19 
(+) RETENCIONES EN LA FUENTE REALIZADAS EN EL EJERCICIO FISCAL 51.458,09 
(-) CRÉDITO TRIBUTARIO DE AÑOS ANTERIORES 37.441,98 
CREITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE - 53.524,88 
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Nota 26 Precios de Transferencia 

De acuerdo a la Resolución NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del 
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los 
tres millones de dólares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberán presentar al Servicio 
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas" 

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
seis millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 15.000,000,00) deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia" 

La Compañía SIERRASHOES S.A. no está obligado de presentar el anexo de precios de 
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014. 

Nota 27 Administración de Riesgos 

Factor de Riesgo Financiero.- Las actividades de la compañía la exponen a una variedad de 
iesgos financieros. El programa general de administración de nesgos de la compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en su desempeño financieros; además, se encamina a que las actividades con 
riesgo financiero de la compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, 
medición y control. Y en consecuencia de sus resultados, las políticas de administración de riesgos 
son aprobadas y revisadas periódicamente por la Administración 

La encargada de los créditos tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas por la administración. Dicho encargada identifica, evalúa y admuistra los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la compañía 

Riesgo de Mercado.-la compañía asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta y 
la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia 

Riesgos de investigación y dosarrollo: La compañía no se encuentra expuesta a este tipo de 
riesgos. 

Riesgos cambiarios: La compañía no asume riesgos cambiarios. 

Riesgos de tasas de intorós: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo 
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compañía al riesgo de tasa de interés sobre 
sus flujos de efectivo. La compañía no enfrenta riesgos en la fluctuación de tasas de interés, ya que 
las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la República del Ecuador. 

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compañía es manejada por la administración, la principal 
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base 
alos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 
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Nota 28 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los 
estados financieros 

NIIF 9: Instrumentos financieros 

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre activos 
financieros de manera que presente información útil y relevante para los usuarios de los estados 
financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de 
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medición, 
deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura 

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para 
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por 
aplicar las. versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha 
correspondiente de la entidad de la aplicación inicial es anterior al 1 de febrero de 2015. 

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Norma Internacional de Información Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentación de 

información útil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos 
de una entidad con sus clientes. 

La NIIF 15 se aplicará a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite 
su aplicación anticipada. 

La NIF 15 deroga 
(a) la NIC 11 Contratos de Construcción; 
(6) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; 
(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelización de Clientes; 
(d) la GINIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles; 
(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes, y 
($ la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad. 

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuanos de los estados 
financieros, al evaluar la situación y rendimiento financieros de una entidad, Sin embargo, los 
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (IFRS) diferían de los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EEUU.) y ambos 
conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los 
ingresos de actividades ordinarias de las NIF previas proporcionaban guías limitadas y, por 
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, 
NIC 18 y NIC 11, podrían ser difíciles de aplicar en transacciones complejas. Además, la NIC 18 
proporcionaba guías limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades 
ordinanas, tales como la contabilización de acuerdos con elementos múltiples, Por el contrario, los 
PCGA de los EE.UU. comprendían conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones 
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilización diferente para 
transacciones económicamente similares. 

Por consiguiente, el Consejo de Normas Intemacionales de Información Financiera (lASB) y el 
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera 
(FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los 
ingresos de actividades ordinanas y para desarrollar una norma común sobre ingresos de actividades 
ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que: 
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(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos de 
actividades ordinarias; 

(b) Proporcionara un marco más sólido para abordar los problemas de los ingresos de actividades 
ordinarias; 

(c) Mejorara la comparabilidad de las prácticas de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales; 

(6) Proporcionara información más útil a los usuarios de los estados financieros a través de 
requerimientos sobre información a revelar mejorados, y 

(e) Simplificara la preparación de los estados financieros, reduciendo el número de requerimientos a 
los que una entidad debe hacer referencia 

El principio básico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias 

de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a 
cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias 
de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas: 

(a) Etapa 1. Identficar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre dos 
o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican 
a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En 
algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice como uno 
solo. La NIIF 15 también proporciona requenmientos para la contabilización de las modificaciones 
de contratos. 

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato—un contrato incluye 
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos, 
los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado, Un bien o servicio 
es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sí mismo o junto con otros recursos 
que están fácilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o 
servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato. 

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transacción—el precio de la transacción es el importe de la 
contraprestación en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia 

de los bienes 0 servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transacción puede ser un 
importe fijo de la contraprestación del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestación 
variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transacción también se ajusta por los efectos 
de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiación significativo, así 
como por cualquier contraprestación pagadera al cliente. Si la contraprestación es variable, una 
entidad estimará el importe de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes o 
servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestación variable se incluirá en el precio 
de la transacción solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversión 
significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se 
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestación variable 

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato— 
una entidad habitualmente asignará el precio de la transacción a cada obligación de desempeño 
sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto 
comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente, una 
entidad lo estimará. En algunas ocasiones, el precio de la transacción incluye un descuento o un 
importe variable de la contraprestación que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. 
Los requerimientos especifican cuándo una entidad asignará el descuento o contraprestación 
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variable a una o más, pero no a todas, las obligaciones de desempeño (0 bienes o servicios distintos) 
del contrato. 

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad satistace 
una obligación de desempeño—una entidad reconocerá el ingreso de actividades ordinarias cuando 
(o a medida que) satisface una obligación de desempeño mediante la transferencia de un bien o 
servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o 
servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la 
obligación de desempeño satisfecha Una obligación de desempeño puede satisfacerse en un 
momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a 
lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para 
obligaciones de desempeño que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocerá un 
ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para 
medir el progreso de la entidad hacia la satisfacción completa de esa obligación de desempeño, 

Modificaciones a normas existentes: 

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) 

Una planta productora es una planta viva que: 

(a) se utiliza en la elaboración o suministro de productos agrícolas; 
(b) se espera que produzca durante más de un penodo, y 
(c), tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agrícolas, excepto por ventas 
incidentales de raleos y podas 

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciación 
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas. 

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades, planta 
y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicación y condiciones 
necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia, Por consiguiente, las 
referencias a "construcción" en esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que 

son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicación 
y condición necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. 

Agricultura: Plantas Productoras 

(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) 

Emitida en junio de 2014, modificó los párrafos 3, 6 y 37 y añadió los párrafos 22A, y 81L a 81M. 
Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2016. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un 
periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. Una entidad aplicará esas 
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el 
párrafo 81M En el periodo de presentación en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas 
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41), una entidad no necesita revelar la nformación 
cuantitativa requerida por el párrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin embargo, una 
entidad presentará la información cuantitativa requenda por el párrafo 28(() de la NIC 8 para cada 
periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras 
a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para el 
periodo de presentación en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas 
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utlice ese valor razonable como su costo 
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atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se 
reconocerá en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado. 

Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 

(Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38) 

No es apropiado un método de depreciación que se base en los ingresos de actividades ordinarias. 
que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo, Los ingresos de actividades 
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan 
factores distintos del consumo de los beneficios económicos de dicho activo. Por ejemplo, los 
ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra información y procesos, actividades de 
venta y cambios en los volúmenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de 
actividades ordinarias puede verse afectado por la inflación, la cual no tiene relación con la forma en 
que se consume el activo 

Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a las NIC 16 

y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificó el párrafo 56 y añadió el párrafo 62A, Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 
1 de enero de 2018. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en 
un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados 

(Modificaciones a la NIC 27) 

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con 
el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o influencia 
significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podría elegir, sujeta a los requerimientos de esta 
norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan 
al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la 
participación como se describe en la NIG 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. 

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabiizará las inversiones en 
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas: 
(a) alcosto, o; 
(b) de acuerdo con la NIF 9, 0 
(e) utilizando el método de la participación tal como se describe en la NIC 28. 

La entidad aplicará el mismo tratamiento contable a cada categoría de inversión. Las inversiones 
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participación se contabilzarán de acuerdo con la 
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos 
casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribución (o se incluyan 
en 
un grupo de activos para su disposición que se clasifique como mantenido para la venta o para 
distribución). En estas circunstancias, no se modificará la medición de las inversiones contabilizadas 
de acuerdo con la NIIF 9. 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27), 
emitida en agosto de 2014, modificó los párrafos 4 a 7, 10, 118 y 12, Una entidad aplicará esas 
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma 
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y 
Errores, Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo 
que comience con anterioridad, revelará este hecho. 
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Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28) 

Pérdida de control 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora; 

(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situación 
financiera consolidado. 

(b) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en la antigua subsidiaria 
a su valor razonable, y posteriormente contabllizará dicha inversión y los importes adeudados por la 
antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes, Esa participación conservada 
a valor razonable se medirá nuevamente, como se describe en los párrafos B98 (b)(li)y B99A. El 
valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerará como el valor 
razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 
o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversión en una asociada o negocio 
conjunto, sí procede. 

(e) Reconocerá la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior 
participación controladora, como se especifica en los párrafos B98 a B99A. 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28), 

Emitida en setiembre de 2014, modificó los párrafos 25 y 26 y añadió el párrafo B99A. Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su aplicación anticipada, Si una 
entdad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará ese 
hecho. 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

(Modificaciones a la NIIF 11) 

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participación en una operación conjunta cuya actividad 
constituye un negocio, tal como se define en la NIÍF 3. Combinaciones de Negocios, aplique todos 
los principios sobre la contabilización de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, 
excepto aquellos que entren en conficto con las guías de esta NIIF. Además, la adquirente revelará 
la información requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la 
NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificó el encabezamiento después del párrato B33 y añadió 
párrafos, 

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavía la NIIF 9, la referencia en estas 
modificaciones a la NIIF 9 deberá interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos 
Financieros. Reconocimiento y Medición. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 
1 de enero de 2016, Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones 
en un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. 

Beneficios a empleados 
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(Modificaciones a la NIC 19 

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder 
con bonos en ta moneda local 

La fecha de transición es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016 
pudiendo aplicario anticipadamente debiendo revelar oso hecho. Cualquier ajuste por su aplicación 
debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo. 

Nota 29 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros (Abril 22 de 2015) no se han presentado 
eventos que se conozca, en la opinión de la Administración de la Compañía, puedan afectar la 
marcha de la compañía o puedan tener un ofecto significativo sobre los estados financieros, que no 
se haya revelado en los mismos 

  

Mr le 
Uwe Guggenbuhl ra. Mariela Paredes 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
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