SIERRASHOES S.A.
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de-2014 y 2013
(En délares estadounidenses)

Nota 1 Constitucion y Operaciones

SIERRASHOES S.A., se constituyd en la cludad de Quito, el 27 de noviembre de 2007, su objeto
social es la produccién, distribucion, representacion, agenciamiento y comercializacion integral,
incluyendo la compra venta importacion y exportacion de toda clase de vestimentas y calzados, sean
estos formales, semiformales, casuales, industriales v deportives, asl como plantillas y articulas de
limpigza para calzado; carteras, sombreros, bordados, cantas, lazos, botones, ojetes. alfileres y
agujas.

En la ciudad de Quito, el 11 de diciernbre de 2014 en la escritura nimero P10.575., el capital suscrito
de |a compafia, se aumenta en la cantidad de US$ 17.014,00 mediante la emision de 17.014 nuevas
acciones ordinanas y nominativas de US3 1,00 americano cada una; aplicando el derscho de
alribusidn de todos lns accionistas con respacts a la cuenta Utilidades Ejercicio Fizeal 2013, teniendo
|as fracciones del capital repartidos en, Uwe Peter Guggenbuhl Noller US$ 171,00 con 171 acciones
v Astrid Guggenbuhl Noller US$S 17.843,00 con 17.843 acciones, se reforma el estatuto social, el que
adelante consta un capital suscrito de USS 18,014 ,00 dolares americanos.

Mota 2 Bases de presentacién y preparacién de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento

La posicién financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presenian de
acuerdo con Normas Intérnacionales de Informacion Financlera (NIIF, NIC) v sus interpretaciones
adoptadas por el Comite de Mormas Internacionales de Contabilidad ("IASE", por sus siglas en
Inglés), Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias

Base de medicion

Las transacciones de la Compania contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo o a
su valer razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Comparia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar estadounidense que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
Ios activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrents.



Las revisiones g las estimacionas se reconocen an el perindo en al cual |a estimacian es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado,

Periado econémico

La compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros por el periedo comprendido entre &l 1ero de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Nota 3 Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a.  Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estade de flujos de efectivo, |a compania clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en eaja, bancos y las inversionas en valores con
vencimiento menor a los 80 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valar de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adguiridos y

mantenidos por la compafia para obtener rendimientos.

h.  Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercada
active. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizades en un mercado activo, Si el
mercado para un instruments financiero no es activo, |a entidad establecera el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Para el caso de estas cuentas no existe un mercado activo, par
lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su costo amortizado el cual corresponde a
cualguier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos recibidos.

. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
marosidad segln |2 antigledad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la compafia estima
adicionalmante al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periode mayor a un
afio, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

d. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipe estan medidos a su costo, que es igual al
costo historico menos la depreciacién acumulada; adecuaciones, maguinaria y equipo, muebles y
gnseres, equipes de oficina, vehicules y equipes de computacian

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. SuU precio de compra y cualguier costo directamente aftribuible para poner al activo en
condiciones de cperacion para su use destinado,

b, Su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.



¢. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualguier descuento o
rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de Ia forma prevista por [a gerencia.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son las
siguientes;

a. Costos de apertura de una nueva instalacidn productiva,

b. Los costos de introduccion de un nueve producto o servicio (incluyendo los costos de actividades
publicitarias y promecionales);

¢. Los costos de aperiura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento
de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

d. Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia.

Por elio, los costos incurridos por la utilizacion o por la reprogramacion del uso de un elemento no
se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de |a forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de los
productos que se elaboran con el elemento; y

c. Costos de reubicacion o reorganizacion de parie o de |a totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Depreciacion

5e deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo gue
tenga un costo significative con relacion al costo total del elemento.

La Compafia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de

propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la compafiia.
La politica de gestion de activos llevada a cabo por la compafiia pedria implicar |a dispesicion de los
activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber consumido una cierta proporcion
de los beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida Gtil de un activo puede
ser inferior a su vida econdmica, La estimacion de Ia vida (til de un activo, es una cuestién de criterio,
basado en la experiencia que la compaiiia tenga con activos similares.



Método de depreciacion
El metodo de depreciacion utilizado es el de |inea recta.

La tasa de depreciacion de los activos fijos se detalla a continuacion:

Tipo de Activo % de Depreciacion
2014 2013
Instalaciones 10% 10%
Maguinaria y Equipos 10% 10%
Muekles v Enseras 10% 10%
Equipo de Computacion 33,33% 33,33%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto gue las mejoras
y adiciones se agregan al costo de los mismoes,

B. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
gue puede haberse deteriorado su valor, Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre gue
&l importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestian se contabilizan por su precio de adquisicion o costo
de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contahiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define comao el mayor entre &l precio de venta neto y su valor de uso. Para
la Compania el valor de uso es el apropiado, se calcularia trayendo a valor presanie los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida Gtil. El
importe recuperable se pusde estimar tomands en cuenta lp gue se denomina un2 unidad
generadora de efectivo, que es el mas peguefo grupo identificable gue incluya el que se esia
considerando y cuya utilizacidn continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto cormiente y el diferide. El impuesto sobre |a renta se
reconace en el estado de resultados, excepto que esie asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre |a renta corriente &s el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades gravables,
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes la
tarifa sara 22% para el afio 2013, y 2014, si &l valor de las utilidades que se reinviertan en el pais
se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos gue se ulilicen para su
actividad productiva, |a tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando |a metodologia establecida en NIC 12,
Tal metodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para

efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
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resultardn en un future &n un monts imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una

diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto a la renta difenide se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar

gse activo. Asimismo, el active por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce en la
medida en que no as probable gue el beneficio de impuesto se realice.

g. Arrendamientos Operativos

Se recongcen como un activo diferido y las cuctas derivadas, en cada caso se reconocen como gasto
de forma lineal durante el tiempe de duracién del contrato.

h. Otros activos

= Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembelsados anticipadamente
por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos,
el cual no es mayor a un afio, Los costos y gastos correspondientes a seguros se devengan
de acuerdo al plazo de las polizas.

i Cuentas por Pagar.-

s Pasivo Financiero.- se reconoce si es Un compromiso que supone una obligacion contractual
de entregar dinero u otro active financiero a otra empresa,

i Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se informa;
Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa del
tratamiento contable se reconoce en resultados).

Menos cualguier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como un
gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si los
hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Companfiia determina el valor presente de las obligaciones per beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar gue los
importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes que
podrian determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. (NIC 18.58)

La Compafia reconoce, en el resultado, el importe total neta de las siguientes cantidades, salve qus
otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un active: (NIC 19.61)

=l costo de servicio del periodo corriente;

el costo por interesas;

el rendimiente esperado de cualquier active del plan, asi come de cualguier derecho de reembolse;
las ganancias y pérdidas actuanales. segun se requiera de acuerds con |a politica contable de la
Compariia,

el costo de |os servicios pasados,

2l efects de cuslguier tipo de reduccitn o liquidacion del plan; v
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Meatodo de valoracion actuarial

La compafiia utiliza el metodo de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficics definidos, como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y. en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos que
carresponden a los servicios prestades en el periode corriente v, en su caso, los costos de servicio
pasade, la compania procede a distribuir los beneficios entre log periodos de servieia, utilizands la
farmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en afos
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzade en los
afos anteriores, la Compania reparte lineaiments el beneficio en el intervalo de tiempo que medie
entre; (NIC 19.67)

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado e da derecho al beneficio seqln &l
plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios futuros); y
la facha en |a que los servicios posteriores a prestar por el empleadao le generen deracho a importes

adicionales no significatives del beneficic segun el plan, salvo por causa de los eventuales
incrementos de salarios en el futuro.

5i la compania adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo
en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que;

todos sus planes de beneficios definidos; y
todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la compafia reconoce, el costo de servicio pasado
como un gasto, repartiéndole lingalmente entre ef periode medio que reste hasta la consolidacion
definitva del derecho a recibir los beneficios de forma imevocable. No obstante, cuando los beneficios
resulten irevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras cualquier cambio, de un plan de
beneficios definidos, la Compafiia procede a reconocer, en los beneficios netos, de forma inmediata
los costos de servicio pasado.

Cuande tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procede a reconocer |as ganancias o peérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenden: (NIC 13.108)

cualguier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

cualguier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de |a liguidacion en cuestion, la
Compafia vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyende las tasas de interés
y otros precies de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
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1. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en gue se incurren,
por &l método del devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaifiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicic debe ser
apropiade ceme reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalents como minimo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de |2 liguidacién de la
Companiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas netas anuales

Mota 4 Efectivo y Equivalentes de Efective

Las NIIF requieren la conciliacién entre el efectivo y equivalente de efective al final del periado
revelado en el estado de flujos de efective v los saldos en el balance de situacion, La compadia
considera equivalenties de efectivo las inversiones con vencimiento 2 menos de 50 dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Descripcion 2014 2013
Caja US$ 600,00 360,00
Bancos Macionales 209,661, 07 206,625,099
Uss 210.261,07 20€.985,89

Mota 5 Cuentas por Cobrar

Al-31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a los valores por cobrar que se conforman de
la siguiente manera:

Descripoion 2014 2013

Accionistas Uss 0,00 36 491 .41
Empleados 5.200,50 10.400,74
Tarjetas de Crédita Q0. 770,49 903.080,72
Credite Tributario Ret.en la Fuente £88.900,07 71.2889.81
Calzads Pony S.A 222.908,14 222,908, 14
Gomercial calzacosta 5.4 94.459.47 199.956,04
Footsteps Importadora S A, 55 808,18 2822018
Anticipo remodelacion Tiendas 2.256 .48 3.581.68
lsabel Gudifo 0,00 6.851 75
Klaus Gattringer 6.000,00 0,00
Giftcard 8,238 85 0,00
Walter Guggenbuhl 3.500,00 0.00

Uss 5?3.!!!_!3::19 B09. 840,51

Dentro de este componente se contempla cuentas por cobrar a relacionadas por US$ 345.627 79
Correspondientes a saldos del afio 2013,

MNata 6 Inventarios

13



Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, representa una suma de US § 830 833 37 y US § 024 500,54,
y comprenden a kos producios comercializados por la compafiia en sus operacicnes habluaes.
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Nota 8 Activos Intangibles

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
Membrecias v Concesiones uss 390.002,53 390.002 53
(-} Amortizacidn Acumulada 252,189 38 212.651,42
Total Memebrecias y Concesiones 137.813,18 177.351, 1
Depositos en Garantia 10.822,90 10.822,30
Uss 148,636,058 188.174,01
Nota 8 Obligaciones Financieras
Se refiere a
31 de diciembre 2014
Obligaciones Bancanas 80.847 88 (a)
Obligaciones con Casa de Valores 250.000,00 (b)
Intereses Bancarios 734,85
TOTAL 241,582,73
(a)
Ho. Fecha Fecha Tasa da Porcion Intereses
Banco | Operacion | Emisidn | Vencimiento Iritarés Capital Cormiente | por Pagar Total
Cefies CON-40T0 DEO4i2014]  QRI032ME 11,23%|  50.000,00 13.174,79 0o 13.174.78
Bokvariang  [237810 M s 11,08%] 35.000,00 3208333 0,00 32 083,331
Cugyaosl (244498 13052014) 15052015 11,34%|  40.000,00 2482249 000 24877 44
Cuayaqal 267720 4202044 11032045 11.34%|  B.500,00 240,00 0,00 240,00
|Guayaouil | 382030 00002014 2012050 11.34%]  20.000.00 20585 80 000 20,585,490
90.847.88 0,00 50.847,88
(b)

Corresponde a la cbligacion con IBCORP CASA DE VALORES, por USD$ 498.500,00, enbase a
titulos valor emitidos por dicha institucion financiera, y acorde a la siguiente tabla de amortizacion
determinada.
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VALORES A FAGAR
DIAS PLAZO|FECHA PAG|CAPITAL INTERES CAPITAL INTERES |CAPITAL INTERES

80 05-mar-14 5.625,00 342188 23 2.5[]]

180 03-jun-14 5.625,00 3.421,88 231250
270 01-sep-14 5.625,00 3.421,88 2.312,50
360 30-now14 | 25000000 562500 3.42188 2.312,50
450 28-feb-15 15000000 342188 2.312,50|
540 29-may-15 100.000,00 231250

TOTALES | 250.000,00 22.500,00[ 150.000,00 17.109,38[ 100.000,00 43.875,00

Mota 10 Cuentas por Pagar Comerciales

Corresponde a:

Descripoion 2014 2013
FProwedoras Vanos uss 136 886,56 106.186.15
Proveedores de Productos Ti2.7387 27 681 677 41
us$ 849.623,83 787.863,56

Mota 11 Cuentas por pagar Empleados y Beneficios Sociales

Carresponde a:

Codigo Descripcién 31122014 311122013
2120100000 SUELDOS 15.290,63 10.547 12
2120500000 LIQUIDACIONES POR PAGAR 800,47 850,97
2150100000 1ES5 9.35% 2.974.52 2467 16
2150200000 PRESTAMOS IESS 2.783,24 2.657.52
2160100000 APORTE PATROMNAL 3.824,16 3.205,38
2160200000 DECIMO TERCER SUELDOD 2551 44 2.136.74
2160300000 DECIMO CUARTO SUELDO 7.511,23 6.B32.59
2160500000 FOMNDO DE RESERVA 1.396,89 1.458.74
2160600000 15% PARTICIPACION TRABAIADORES 5,282 88 8.954,60

Totales 42.455 46 38.110,82
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Nota 12 Impuestos por Pagar

Corresponde a:

Cédigo Descripeién 31122014 3112/2013

©21801  12% VA £4.385,38 3.668,72

" 21802 RETEMCIONES IVA 36.376,66 21,802 00

" 21804  RETENCIONES FUENTE 27.079,44 10.235,34

" 21815 22% IMPUESTO RENTA COMPARIA 25.375,19 33.727.83

3 218168 IMPUESTO POR PAGAR ARO ANTERIOR 1.522.40 1.604,22
Totales 184.739,07  _71.038,08

Los valores adeudados por obligaciones impositivas son de total responsabilidad de la administracion
de la compania y seran cancelados hasta junio del afo 2015,

Mota 13 Provision Jubilacion Patronal

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucic se realizaron por efectos de
cumplimiento con las noermas internacionales de informacion financiera NIIF que requieren que
la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983 la Corte
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde sequn la Ley del Seguro
Soeial Obligaterio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y n base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 339 del 2 de julio de 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que
por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados peor sus empleadores, Adicionalmente, los empleados gue a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios da
trabajc continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacian,

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Concepto 2014 2013
Saldo Incial uss 126,358 24 104048 65
Prowsion del Ao 5.383.33 22.306,28
Pagos o Bajas 0,00 0,00
Total uss 131.739,57" 126.356,24

Nota 14 Provision Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 1835, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrad derecho al
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desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su (itima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue;

Concepto 2014 2013
Saldo Incial uss 25.505.97 24 748 04
Provision del Afo 2.248 35 1.257,93
Pagos o Bajas 0,00 0,00
Total Uss 27.754,32" ZE.EBE,ETI

Mota 15 Empresas Relacionadas

Corresponde a;

Codigo Descripcion MM212014 IMM22013
2720101000 CORFPORACION GUGGI 5.4, 73.604,07 135.104,07
2220102000 ASTRID GUGGENBUHL . 24,639,891

Totales 73.604,07 158.742,98

MNota 16 Capital Social

El Capital Social de compafiia al 31 de Diciembre de 2013, es de US $ 1.000,00, y se encuentra
dividida en 1.000 acciones de US$ 1.00 cada una, para el 31 de Diciembre de 2014, es de US$
18.014,00 dividida en 18014 acciones de USE 1.00 eada una.

Nota 17 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a 1a reserva legal por lo menes el 10% de |a utilidad neta anual,
hasta que |3 reserva llegue por lo menos 2| 50% del eapital seeial, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de liguidacion de la compafia, pero
puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 18 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:
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Codigo Descripcion 31/12/2014 311272013
"4110101000 001 VENTAS OFICINA PRINGIPAL 6.035,65 2.059,51
r41 107110000 013 VENTAS RIOBAMBA 212.881.81 200.123,63
:4.1 10111000 006 VENTAS QUICENTRO 545.824,37 529,129,056
4110112000 002 VENTAS BOSQUE 285.030 82 295.031 42
"4110113000 009 VENTAS JARDIN 5I7.770.82 575643 58
"4110114000 004 VENTAS RECREQ 454 517,78 439 5R3 42
'4110116000 011 VENTAS CONDADO 465,028 80 408.006,58
;-41 10117000 014 VENTAS SCALA 276054 81 765 549 48
:4110113{10!] Q10 VENTAS IBARRA 362,551,08 282.031,60
4110121000 007 VENTAS CUENCA 3 477 408,07 474 652 31
4110127000 012 VENTAS QUICENTRO SUR 282.252,07 300,586 856
ﬁllﬂlEEﬂﬂﬂ 005 VENTAS RECRED PLAZA 260.464,72 283 74383
4110133000 008 VENTAS SAN LUIS 305.070,78 324,084 51

Totales 4.520.892,36 4 485.655,58
MNota 19 Costo de Ventas
Corresponde al siguiente detalle:

Codigo Descripcion 311122014 311212013
5110100000 COSTO DEVENTAS OFICINA CENTRAL - 3.745,37 31.187,92
5111000000 COSTO DEVENTAS RIDBAMBA 122.089,89 118.784,48
5111100000 COSTO DEVENTAS QUICENTRO - 315.336,33 298, 849 57
5111200000 COSTO DEVENTAS BOSQUE - 161.700,85 170.361,07
5111300000 COSTO DE VENTAS JARDIN 343.933,44 - 331.798,04
5111400000 COSTO DEVENTAS RECRED - 26253873 - 253.022,16
5111600000 COSTO DEVENTAS CONDADD - 286.961,73 244,842 61
5111700000 COSTO DE VENTAS SCALA 155.993 04 154.829,19
5111800000 COSTO DE VENTAS IBARRA - 21299348 . 22477828
112100000 COSTO REVENTAS CUENCA 3 - A1 - 275.634,37
5112700000 COSTO DE VENTAS QUICENTRO SUR 164.803,59 170.533,83
E113200000 COSTO DE VENTAS PLAZA 148.451,52 - 164.534,67
5113300000 COSTO DEVENTAS SAN LUIS 172.033,59 186.539,93

Totales -2.638.999,77 -2,626.596,47
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Mota 20 Gastos de Administracién

A continuacion el detalle:

Gddigﬂ Descripcion IM22014 322013
6131210000 ADMIMISTRACION EMPRESA RIDBAMEBA 1.630,00 = 1.800,00
6131211000 ADMINISTRACION EMPRESA QUICENTRO 1.650,00 1.800,00
5131212000 ADMINISTRACION EMPRESAS BOSOUE 1.800,00 - 1.800,00
6131213000 ADMINISTRACION EMPRESAS JARDIN 1.500,00 - 1.800.00
6131214000 ADMINISTRACION EMPRESAS RECRED 1 1.650,00 = 1.800,00
131216000 ADMINISTRACION EMPRESAS CONDADOD 1.650,00 = 1.800,00
6131217000 ADMINISTRACION SCALA 1.650,00 - 1. 806,00
6131218000 ADMINISTRACION EMPRESA IBARRA - 1.650,00 - 1.800,00
6131221000 ADMIMISTRACION EMPRESA CUENCA 3 - 1.650,00 - 1.800.00
6131227000 ADMINISTRACION EMPRESA QSUR 1.650,00 . 1.800,00
6131232000 ADMINISTRACION EMPRESA RECRED PLAZA 1.650,00 - 1.800,00
2131233000 ADMIMISTRACION EMPRESA SAN LUIS 1.650,00 = 1.800.00
6150101000 HONORARIOS A PROFESIONALES OFICINA PRINCIP - 22.981,00 - 3365200
£150201000 GASTOS LEGALES OFICINA PRINCIPAL 20,40 - 358,16
6150301000 CONSULTORIA FINAMNCIERA OFICINA PRINCIPAL = - 4,200.00
6170101000 GASTOS BANCARIOS OFICINA PRINCIFAL - 2.472,90 228472

Totales - 45.274,30 62,002,88
MNota 21 Gastos de Ventas
A continuacion el detalle;
Cédiga Descripcidn /1212014 31/112/2013
621 GASTOS DE PERSONAL - AB5.036,43 - 433 726,50
622 SERVICIOS BASICOS 51.768,36 50.003, 93
623 GASTOS GEMERALES 838,492, 68 650,940 12
624 GASTOS DEVIAIE 1.044,59 = 765,85
625 COMISIONES TERCERIZADORA 11.003,82 17.347 BS
B26 IMPUESTOS DEDUCIBLES - 8.036,28 - 6. 845 50
627 MANTENIMIENTO - 9.569.87 - 1717446
628 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 65.144, 77 69.769,11
629 DIVERSDS GASTOS DE VENTAS - 231.525,59 238,464 32
Totales -1.686.522.39 -1.676.037,44




Mota 22 Gastos Financieros

A continuacion el detalle:

Cadigo Descripcion MM2r2014 Mi2r2013
FL10101000 BANCO BOLIVARIANG INTERES - 4.540,47 4.217,36
7110102000 BANCO BOLIVARIAND COMISIONES E IMPUESTOS - 175,00
F110104000 BANCO BOLIVARIAND INTERES POR SOBREGIRO - 911
F110201000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES - 4,832,749 262090
T110202000 BANCO DE GUAYAQUIL COMISIOMES E IMPUESTOS 14,50
7110203000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES POR MORA = 102,22 179,58
F110204000 BANCO DE GUAYAQUIL INTERES POR SOBREGIRD - 581,14 483,60
7110404000 BANCO DEL PICHINCHA INTERES POR SOBREGIRO - 146,57 11,50
7110801000 COFIEC INTERESES - 4 (98,68 7,213,658
7110803000 COFIEC INTERESES POR MORA = 47.94 70.60
7110804000 COFIEC INTERESES POR SOBREGIRO - 35,28 45,21
7112001000 COMISIONES IBCORP QFIC PRINCIPAL - 5.000,00
7112002000 INTERESES |IBCORP CASA DE VALORES - 4541284 -
7220100000 INTERESES OTROS PRESTAMDS 5 106,27

Totales - 59.981,74 19.973,16
MNota 23 Ingresos No Operacionales
A continuacion el detalle:

Godigo Descripcion 3122014 171212013
2110000000 IMTERESES GAMNADDS 7,230,592 170,82
8120000000 OTROS INGRESOS 1.602,66 B.872 44
2170000000 REGULACION SALDOS 2,000,385 3475 84

Totales 10.933.93 10.470,10

Nota 24 Egresos No Operacionales

A continuacion el detalle;
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Cadigo Descripcidn IMN22014 3122013

8210100000 GASTOS ACCIONISTAS - - 12.846,11
8210200000 RESERVAS JUBILACION PATRONAL . - 1567715
8210400000 INTERESES Y MULTAS IMPUESTOS . 1,70 - 2083158
8210600000 NO DEDUCIBLES »  060.789,35 - 325238
8210900000 COMISION COLEGIOS - 494436 .
8211000000 RETENCIONES NO APLICADAS - 93,46 . 21,20
Totales - 65.828,87 - m.ﬂ

Nota 25 Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia caleulé y registrd la provision para impuesto a larenta a la
tasa del 22%, bajo el supuesta de que no reinvertiria las utllidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre

2l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los actives.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, @ menos que
&l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en &l articulo 46 del
Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Dicha determinacién fue como sigue:

UTILIDAD DEL EJERCICIO _ 35219,22
() 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 5.282,88
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES B5 E28 87
UTILIDAD GRAVABLE 9576521
TOTAL IMPUESTO CAUSADO _ 21.068,35
(-) ANTICIPO DETERMINADO AL EJERCICIO FISCAL CORRIENTE 3557519
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO - 14.506,84
{*) SALDO ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 35437518
(-) RETENGIONES EN LA FUENTE REALIZADAS EN EL EJERCICIO FISCAL 51,458,098
(-} CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 37 441,98
CREITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE - 5352488
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Nota 28 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC13-00011 establece que “Los sujelos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los
tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberdn presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas”

“Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulads superior a los
seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Pracios de Transferencia',

La Compafiia SIERRASHOES SA no estd cbligado de presentar el anexo de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014

Nota 27 Administracion de Riesgos

Factor de Riesge Financiero.- Las aclividades de la compafiiz la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de la compafiia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financieros, ademas, se encamina a que las actividades con
riesgo financiero de la compafia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicién y control. Y en consecuencia de sus resultados, las politicas de administracion de riesgos
son aprobadas y revisadas peribdicamente por la Administracién

La encargada de los créditos tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las

peliticas aprobadas por la administracion. Dicho encargada identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con |as unidades operativas de |la compafiia.

Riesgo de Mercado.-la compafia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta y
la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compafia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. La compaiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés, ya que
las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador,

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal

fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base
a los requerimientos de financiamiento a corlo, mediano y largo plazo.
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Mota 28 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

NIIF & Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion Otil y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion,
deterioro en el valor de los activos financieros @ instrumentos financieros de cobertura,

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 8 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar |las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero da 2015.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacién (til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos
de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite
su aplicacion anticipada

La NIIF 15 deroga;

{a) la NIC 11 Caontratos de Construccion,

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) ia GINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Loz ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar |a situacion y rendimiento financieros de una entidad, Sin embargo, los
requenmientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE UU.) y ambos
conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
ingresos  de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias,
NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas. Ademas. Ia NIC 18
proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades
ordinarias, tales come la contabilizacion de acuerdos con elementos mdltiples, Por el contrario, los
PCGA de los EE UU. comprendian coneeptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores indusiriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para
transacciones economicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera
(FASE), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades
ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:
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(&) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos de
actividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales,

(d) Proporeionara informacion mas Otil a los usuanos de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

() Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de requerimientos a
los gque una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas;

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre dos
o mas partes gue crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican
& cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En
algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contrates y los contabilice come une
solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones
de coniratos.

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefo en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir Bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempedno y ee contabilizan por separads, Un bien o servicio
s distinto si el cliente pusde beneficiarse del bisn o servicio en si mismo o junto con otros recursos
que estan faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o
senvicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

(¢) Etapa 3. Determinar el precio de |a transaccidn—el precio de la transaccién es el importe de la
centraprestacian en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccidn puede ser un
impaorte fijo de la contraprestacién del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion
variable o en forma distinta al efectivo. El precio de |a transaccion también se ajusia por los efectos
de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacién significativo, asi
como por cualguier cantraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable, una
entidad estimara el importe de |a contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio
de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion
significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulade reconocido cuando se
resuelva posteriormente |a incertidumbre asociada con |a contraprestacion variable,

(d) Etapa4: Asignar el precio de la transaccion entre lag obligaciones de desempefio del contrato—
una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
sobre |2 base da los precios de venta independientes relatives de cada bien o servicio distinto
comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es chservable de forma independiente, una
entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un
importe variable de la contraprestacion gue se relaciona en su totalidad con una parte del contrato.
Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento o contraprestacion
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variable a una o méas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos)
del contrato.

Etapa 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempefo—una entidad reconocera el ingrese de actividades ordinarias cuando
(o a medida que) satisface una obligacién de desempefic mediante la transferencia de un bien o
servicio comprametido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el imporie asignado a la
obligacién de desempefio satisfecha. Una obligacién de desempefio puede satisfacerse en un
momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) 0 a
lo large de! tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para
obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un
ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para
medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacién de desempefio,

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta preductora es una planta viva que.

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b} se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por &l que & reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades, planta
y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones
necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por consiguiente, las
referencias a "construccion” en esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que
son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion
y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Medificaciones a la NIG 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y afadio los parrafos 22A, y 81L a 81M,
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificacionas en un
periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el
parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la informacion
cuantitativa requenda por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin embargo, una
entidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada
periodo anterior presentado. Una enlidad puede optar por medir una partida de plantas productoras
a su valor razonable al comienzo del primer pericdo presentado en los estados financieros para el
periodo de presentacién en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Flantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo
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atribuide en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se
reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer penodo presentado.

Aclaracian de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Les ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generaimente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios acondmicos de dicho activo. Por ejemplo, los
ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades de
venta y cambios en los volimenes de ventas y precios, El compenente del precio de los ingresos de
actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacian, la cual no tiene relacién con la forma en
que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16
y NIC 38), emitido en mayo de 2014, madifico el parrafo 56 y anadié el parrafo 62A, Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en
un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho,

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es deeir, un inversor con
el control de una subsidiaria) © un inversor con control conjunto en una participada o influencia
significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los requerimientos de esta
norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan
al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizande el métedo de la
participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una enlidad elabore estados financieros separados, contabilizard las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas.

(a) al costo, o

{b) de acuerdo conla NIIF9,; 0

(e) utilizands &l método de la participacién tal come se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando &l método de la participacién se contabilizaran de acuerdo con la
NIIF § Actives No Corrientes Mantenidos para la \enta y Operaciones Discontinuadas en aquellos
€as0s en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan
en

un grupo de activos para su disposicion que se clasifigue como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se modificara la medicién de las inversiones contabilizadas
de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27),
emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12, Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo
gue comience con anterioridad, revelara este hecho
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Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda &l conitrol de una subsidiaria, la controladora;

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion
financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda &l control, reconocera cualquier inversidn conservada en fa antigua subsidiaria
@ su valor razonable, y posteriormente conlabilizara dicha inversién y los impories adeudados por la
antigua subsidiania o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa participacion conservada
a valor razonable se medird nuevamente, como se describe en los parrafos B8 (b)(il)y B99A. EI
valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9

o &l costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio
eonjunte, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la perdida de control atribuible a la anteriar
participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a BI9A.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo B9A. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una

entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard ese
hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya aclividad
constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, aplique todes
las principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de [a NIIF 3 y otras NIIF,
excepto aquelios que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirents revelara
la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la
NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo B33 y afadio
parrafos,

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, Ia referencia en estas
madificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de energ de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una enlidad aplica esas modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelarad este hecho.

Beneficios a empleados
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(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder
con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016

pudiendo aplicario anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su aplicacion
debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 29 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Absil 22 de 2015) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compafia, puedan afectar la
marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no
se haya revelado en los mismos.
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