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SIERRASHOES S.A. E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SIERRASHOES S.A., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2011 'y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, han sido
auditados por otros auditores en cuyo dictamen de fecha marzo 21 de 2011, emiten una opinion
sin salvedades, esta informacidn se incluye para efectos comparativos.

Responsabilidad de lg gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SIERRASHOES S.A., al 31 de diciembre de 2011, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Quito-Ecuador, 27 de-marzo de 2012

mberger & Asociados Cia. Ltda.
R.N. A E. No. 036 ¢ -

dv” Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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SIERRASHOES S.A.
Balances Generales

( Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente

Notas

N bhw

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, Maquinaria y Equipos
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Activos Intangibles
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Cuentas de orden

16

Al 31 de diciembre de

2011 2010
115.694,24 141.352,41
304.403,56 197.862,48
800.142,59 712.658,39

1.220.240,39 1.051.873,28
198.955,98 155.311,44
(35.541,28) (17.888,74)
163.414,70 137.422,70
266.575,10 300.383,25
266.575,10 300.383,256

1.650.230,19 1.489.679,23
7.103,00 -

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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SIERRASHOES S.A.
Balances Generales

( Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancarios 8
Proveedores 9
Otras Cuentas por Pagar 10
Instituciones Publicas 1
Beneficios Sociales 12
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Conseciones Inmodiamante
Jubilacion Patronal y Desahucio 13
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 14
Reserva Legal 15
Resultados de Afios Anteriores
Resuiltado del Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO
Cuentas de orden 16

Al 31 de diciembre de

2011 2010

183.551,87 100.189,49
1.007.122,51 946.378,98

15.104,59 .
102.837,81 80.192,46
30.951,57 32.914,85
1.339.568,35 1.159.675,78
31.718,42
101.997,86 79.094,39
101.997,86 110.812,81
1.441.566,21 1.270.488,59
1.000,00 1.000,00
500,00 200,00
113.055,38 113.355,38
94.108,60 104.635,26
208.663,98 219.190,64
1.650.230,19 1.489.679,23

7.103,00 -

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.
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SIERRASHOES S.A.
Estados de Resultados

( Expresados en ddlares americanos)

Notas Afo terminado el
31 de diciembre de
2011 2010

Ventas 4.003.137,37 3.705.419,72
(Menos): Costo de Ventas (2.310.907,31)  (2.140.543,79)
Utilidad Bruta en Ventas 1.692,230,06 1.564.875,93
{Menos): Gastos de Administracion (45.379,31) (24.054 44)
(Menos): Gastos de Ventas (1.486.904,26) (1.371.111,72)
Utilidad Operacional 159.946,49 169.709,77
(Mas): Ingresos no Operacionales 23.850,43 53.237,17
{Menos): Gastos no Operacionales (36.362,14) (49.068,23)
Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto a la Renta 148.434,78 173.878,71
(Menos): Participacién Trabajadores 17 (22.265,22) (26.081,81)

impuesto a la Renta 17 (32.060,96) (43.161,64)
Utilidad Neta del Ejercicio 94.108,60 104.635,26

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

e Guggembuhl

Gerente General
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Sfa. Mariela Paredes
Contador General
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SIERRASHOES S.A.

Estados de Flujos de Efectivo 27 ABR. 2012

{ Expresados en délares americanos) OPE R A D 0 R 1 0
Q[UITO

Flujos de efectivo en actividades operativas 2011 2010

Efectivo Recibido de Clientes uss$ 3.896.596,29 3.705.420,00

Efectlvo Pagado a Proveedores y Otros (3.805.788,54) (3.425.820,00)

Recibido Otros Ingresos 23.850,43 19.747,00

Gastos Financieros y Otros Egresos (34.795,25) (15.578,00)

Otros ingresos y egresos netos -

Efecto neto proveniente de actividades de operacién 79.862,93 283.769,00

o] [ n i Iv

Utllidad del Ejercicio 94.108,60 104.635,00

Ajustes para concliiar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacién de Propiedades, Maquinaria y Equipos 17.852,54 13.383,00
Amortizaciones 41.032,36 44.930,00
Ajustes por diferencia en inventarios (290,63) -
Provisién Intereses por Pagar 566,89 -
Jubilacién Patronal 15.214,21 28.321,00
Indeminizacion Desahucio 7.689,26 1.389,00
Participacion Trabajadores 22.265,22 26.082,00
Impuesto a la Renta 30.966,80 43.162,00
Licencia Uso de Marca 84.295,63 -
Arriendo de Bienes inmuebles 73.820,14 -
387.421,02 261.902,00

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

Aumento Cuentas por Cobrar (106.541,08) -
Aumento Inventarios (87.193,57) (72.675,00)
Variaclones en Pasivos

(Disminucién) Aumento Cuentas por Pagar (97.472,24) 10.570,00
Disminucion Provisiones Sociales (24.228,50) -
(Disminucién) Instituciones Publicas (8.321,45) -
Aumento Otras Cuentas por Pagar 15.104,59 83.972,00
Efecta neto pr lente de actividades de operacion 78.768,77 283.769,00

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos (43.644,54) (66.828,00)
Membrecias, conseciones y Depdsitos en garantia (7.224,21) (144.000,00)
Cuentas por pagar largo plazo 31.718,00
Efectivo neto usado en actividades de Inversién (60.868,75) (179.110,00)

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias, netas 51.077,07 16.170,00
Dividendos Pagados (104.635,26) (63.015,00)
Efectivo neto usado en actividades de Financiamiento (63.658,19) (46.845,00)
(Aumento) Disminucién neta en efectivo (25.658,17) 57.814,00
Efectivo al inicio del afio 141.352,41 83.538,41
Efectivo al final del afio uss 115.694,24 141.352,41

e s ammmesert o

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

/‘:/)

Uwe Guggembuhl ra. Mariela Paredes
Gerente General Contador General
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Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

(Expresadas en délares americanos)

1.

22

23

24

25

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

Sierrashoes S.A., se constituy6 en la ciudad de Quito el 27 de noviembre de 2007, su
objeto social es la produccién, distribucidn , representaciéon, agenciamiento y
comercializacion integral de, incluyendo la compra venta importacién y exportacion de
toda clase de vestimentas y calzados, sean estos formales, semiformales , casuales,
industriales y deportivos, asi como plantillas y articulos de limpieza para calzado;
carteras, sombreros, bordados, cintas lazos, botones, corchetes, ojetes, alfileres y
agujas.

PRINCIPALES PRINCIPIO Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C.), vigentes Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010.

Periodo

Los Estados Financieros que corresponden al ejercicio entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, son presentados en dolares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, han sido
aprobados mediante Junta General de Accionistas.

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios de la compariia se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio ponderado, el que no excede el valor del mercado.

Valuacién de Mobilario y Equipos
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, mobiliario y equipos, han sido valorados al costo

histdrico. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método de linea recta,
de acuerdo a |a vida util de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pals:
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%
Depreciacion
2011 2010
Adecuaciones e Instalaciones 10% 10%
Equipos y Muebles y Enseres de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacién 33% 33,33%

2.6 Provision Prestaciones Sociales

La compariia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

2.7 Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pals, la compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011, la tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente
es del 24% sobre las utilidades que no son objeto de reinversiéon y de diez puntos
porcentuales menos la tarifa vigentes, sobre aquellas utilidades que se reinviertan.

Al 31 de diciembre de 2010, La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente

es del 25% sobre las utilidades que no son objeto de reinversion y 10 puntos
porcentuales menos del 15% sobre aquellas utilidades que se reinviertan.

3. CAJA - BANCOS

Se refiere a;

Descripcién 2011 2010

Caja Chica y otros fondos uss$ 360.00 330.00

Bancos 115,334.24 141,022.41
US$ 115,694.24 141 !352.41

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a los valores a cobrar que se
conforman de la siguiente manera:

N R I xRN NN R NS A AL A
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Descripcion 2011 2010
Accionistas : 36,491.41 33,966.16
Empleados 5,035.37 6,327.29
Tarjeta Empresarial 1,745.52 841.01
Tarjetas de Crédito 65,870.39 37,378.07
Crédito tributario Retenciones en Fue 41,349.19 37,679.78
Anticipo Proveedores 25,062.34 724.16
F ootsteps importadora S A. 128,939.79 9,250.00
Emicopsa 68,061.00
Intereses por Amortizar y otros (90.45) 3,635.01
US$ _ 304,403.56 197,862.48

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, representan una suma de USD$ 800.142,59 y

USD$ 712.658,39, y corresponden a los productos comercializados por la compariia en
sus operaciones habituales.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los movimientos son como sigue:

SALDO AL

MOVIMIENTO SALDOAL

instalaciones 126, 25544 3878354 165'038 98"

Muebles y enseres 21,482.32 4,042.00 25,524.32
Equipos de Computacion 7,573.68 819.00 8,392.68
Total Activos 15531144 4364454 198955.98
Depreciacion Acumulada  (17,888.74) -
Total, neto 137,422.70 25 992.00 163 414,70
ACTIVOS INTANGIBLES

Las membrecias y concesiones al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estan conformados
de la siguiente manera:

Descripcién 2011 2010
Membrecias y Concesiones us $ 390,002.53 458,554.80 )
(-) Amortizacion Acumulada {136,731.80) (165,845.81)
Total membrecias 253,270.73 292,708.99
Depdsitos en garantla 13,304.37 7,674.25
uss 266,575.10 300,383.24

i) Corresponde a los contratos suscritos por la compafila para el uso de espacios

fisicos en calidad de locales en centros comerciales y otros, que se encuentran
vigentes.

10
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8. PRESTAMOS BANCARIOS
Se refiere a:
| ___AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 . |
Banco Numero de Fecha Tasa de Capital Porcién Intereses Total
Operacién Emisién Venc. Interés Us § corriente  por Pagar
COFIEC PMEH-3830 5-may-11 29-abr-12 11.23%  75,000.00 25,935.07 0.00 25,935.07
COFIEC PMEH-3892 18-oct-11 12-oct-12 11.23%  50,000.00 42,049.91 183.64  42,233.55
Bolivariano 0500020198 15-sep-11 14-sep-12 11.08% 100,000.00 75,000.00 346.25 75,346.25 i)
Bolivariano 0500020397 28-oct-11 27-abr-12 11.08%  60,000.00 40,000.00 37.00 40,037.00 i)

182,984.98 566.89 183,561.87 i)

(i) Estos préstamos sirvieron para realizar financiamiento de
FOOTSTEPS,, compafiia relacionada

| AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 }
Tasa de
Banco Numero de Interés Capital c'::-:fe':?e :::;?;:r Total
Operacién Us $
COFIEC PMEH-3830 11.22%  75,000.00 37,165.00 0.00 37,165.00
COFIEC PMEH-3892 11.15% 50,000.00 63,024.49 0.00 63,024.49
100,189.49 0.00 100,189.49 i)

9. PROVEEDORES

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010
Proveedores varios UsS$ 413,807.09 328,273.46 )
Proveedores de Productos 593,315.42 618,105.52 i)

uss 1,007,122.51 946,378.98

i) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a deudas por bienes y/o servicios
referentes a gastos de administracion y ventas.

ii) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a valores a pagar en conceptos de
proveedores de mercader(as.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

X X .QQQQQQQQQQQQQOQQOQQQQQGOQ&&&&&&'

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a obligaciones por sueldos y liquidaciones por
pagar a empleados.

11
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SIERRASHOES S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
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1.

12.

13.

INSTITUCIONES PUBLICAS
Se refiere a:
Descripcién

Aportes al IESS Us$
Préstamos al [IESS

iVA por Pagar

Retenciones en fuente

Retenciones en IVA

Impuesto a la Renta (Nota 18)

uss

BENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:

Descripcion

Décimo Tercero Uss -
Décimo Cuarto

Fondos de Reserva

Participacion Trabajadores

OPERADOR 10
- QUITO
2011 2010
592017 4,501.77
1,006.10 631.88
2521285 5,274.01
16,109.47 9,951.10
2252826 16,672.06
32,060.96 43,161.64

102,837.81

2011

2,212.51
5378.22
1,095.62
22.265.22

80,192.46

2010

1,709.25
4,490.85
632.94
26,081.81

uss 30,951.57

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Se refiere a:
Descripcion

Jubilacion Patronal Uss$
Deshaucio

us$

2011

83.389,50
18.608,36

101.997,86

32,914.85

2010

10.919,10
68.175,29

79.094,39

12

1
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% El movimiento de estas cuentas es el siguiente:
g Descripcion Jubilacién Patronal Desahucio
% Saldo 31-12-2009 uss ~30.854,29 953010
o Jubilacion Afios Anteriores 18.648,00
i Provision del Afio 14.841,00 1.750,00
% Reversion Reservas salidas de personal (5.168,00) (361,00)
Saldo al 31 de diciembre 2010 68.175,29 10.919,10
Jubilacién Afos Anteriores - -
Provision del Afio 15.214,21 7.689,26
Reversién Reservas salidas de personal -
Saldo al 31 de diciembre 2011 us$ _ 83.389,50 18.608,36

e el

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafifa al 31 de diciembre de 2011 y 2010, representa una
suma de US $ 1.000,00 dividido en mil acciones de un délar.

w PSR e DS R T B e e By N R R

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias exige que las compaiifas limitadas constituyan una reserva legal
de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las
mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

16. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2011, la compafila ha registrado el valor correspondiente a las
mercaderias entregadas en consignacion.

17 IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
presenta a continuacion:

13
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18.

Descripcion
Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable
(+) Otras partidas Conciliatorias
Base Gravada de Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores (nota 13)

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participacién Trabajadores
(-) Ingresos Exentos

(-) Otras Deducciones

(+) Gastos No Deducibles

Base Gravada de impuesto a la Renta

24 % (2011) y 25% (2010) Impuesto a la
Renta (nota 14)

OPERADOR 10
—_ QuUITO

- QU
2011 2010
148.434.78 173,878.71
148,434.78 173.878.71
22.265.22 26,081.81
148,434.78 173,878.71
(22.265.22) (26.081.81)
(9,504.00) (8,640.00)
16,921.79 33.489.64
133,587.35 172,646.64
32,080.96 43,161.64

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las principales con partes relacionadas, se

resumen de la siguiente manera:

DESCRIPCIO Y PARTE RELACIONADA
COMPRAS

Calzado Pony S.A.
FootSteps importadora S.A.
GASTOS

Emicopsa C.A. (i)

Corporacién Guggi S.A.

Licencias uso de marca
VENTAS

Calzado Pony S.A.
Comercial Calzacosta
Footsteps importadora S.A.

PRESTAMOS Y OTROS PAGOS
Préstamos Recibidos de Calzacosta
Proveedores de Sierrashoes S.A. pagados
por Comercial Calzacosta S.A.
Proveedores de Comercial Calzacosta S.A.
pagados por Sierrashoes S.A.

2011 2010
747,722.16 661,466.00
263,761.72
313,085.53 219,241.00
140,878.43 92,625.00

- 271.00
14,947.94
6,158.63
98,000.00
27,271.61
22,854.07
14
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ACTIVOS
Emicopsa C.A. - 68,061.00
Footsteps Importadora S.A. 128,939.79 9,250.00
Accionistas 36,491.41 33,966.00
PASIVOS
Calzado Pony - (71,584.00)
Comercial Calzacosta (33,830.34) (58,056.00)
Corporacion Guggi S.A. (241,464.00) (225,951.00)
FootSteps importadora S.A. (89,911.82) -

Estas transacciones se realizan en condiciones similares con terceros

(1) Corresponde a arrendamiento de inmuebles, servicios administrativos y servicios
logisticos y comerciales.

19. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafilas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las "Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

B3 A S P A s i
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La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las comparilas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafilas que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafilas
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberéan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

15
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Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como perlodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’, a partir
del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

* Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacion
*» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

S e ey ;-‘.a_';;i&:; o :,%@;\/r‘w S “""iﬁ"‘@biz
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Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de
transicién, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
* La fecha del diagnoéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1
de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transiciéon.

(b} Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién del
patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o0 2011, segln corresponda, y ratificada por
la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pals, cuando conozca y apruebe los primeros
estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

16
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Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011
y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compatftias ejercera los controles correspondientes para verificar
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compaififas de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y de la
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.
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Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafifas, en
este se menciona que:

SRR L R

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas explicativas.

Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara como ajuste a la
conciliacién tributaria.

Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando ntegramente las NIIF.

A partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010,
aplicando integramente las NIIF.
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El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de cada compafia. El contenido minimo

del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF se presenta
en el anexo siguiente:

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un _Lider de | A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA| FORMULACION PARALELA

sl
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gg CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
L NHF NIIF
4§ 2. La responsabilidad de ta|1. Estudio preliminar  de | 1. Establecer principales diferencia | 1. Implementacién de sistemas y
o preparacién y presentacién es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentaciéon e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) (NEC) a NIIF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compafifa y las NIIF.
gg;g:;l escoinnt::éeéb‘e :3 2. Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a|2. Conciliacién del patrimonio
concurso. sobre resultados y| partir del a informacién neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicién.
3. Numero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas|3. Disefiar cambios  politicas | 3. Conciliacién del estado de
cargo de desempefan. tecnolégicos y gestion de contables, estados financieros, resultado del periodo de
datos. reportes y otros bajo NIIF. transicién bajo NEC a NIIF.

. Fecha de diagndstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba | 4. Explicar cualquier ajuste
principales impactos en la para modificacién de sistemas. material al estado de flujos de
empresa. efectivo del periodo de

transicién.
4. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables | 5. Control de calidad de Ia
econémico de la compafiia. NEC a NIIF y determinar grado informacidn financiera par que
de impacto ALTO; MEDIO, los  estados financieros
BAJO y NULO. muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y 8uUS
correspondientes notas.
Fase_Iniclal: proporciona a la | 6. Evaluar diferencia y| Obijetivo: implementar todas las
administracion de la entidad necesidades adicionales de | medidas identificadas y analizadas
una visién conceptual de los revelacion. previamente, adaptando los

5. Listar NIIF/NIC objeto de | principales impactos contables | 7. Evaluar diferencias en el| procesos, sistemas de informacion
capacitacion, horas de | y de procesos resultantes de la negocio y redisefios de Control | ¥ estructura organizativa. Asi como

duracién, nombre de instructor | conversién. Interno. incluird los ajustes resultantes del
y su experiencia en NIFF. 8. Disefio tecnolégico para | Proceso de cambio de NEC a NIIF
implementacién de informacién | ¥ los correspondientes estados
| __bajo NIIF. financieros.
6. Definir un programa de Fase preparatoria en los términos
Capacitacién continia luego de un mayor analisis que permita
del nivel inicial de identificar las oportunidades de
preparacion. mejoras y su alineacién con los
requerimientos de la normativa a
adoptarse, disefiando y

desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Tanto el Plan de Capacitacién como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pals, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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Con fecha 27 de enero de 2011 se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién
de la Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

b. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

¢. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares
Y

d. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resoluciéon que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

¢ Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢ La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de la emision de este informe (Marzo 27 de 2012) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar los estados financieros de la compariia de la
compaifiia.
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