COMERCIAL CALZACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(En ddlares estadounidenses)

Nota 1 Constitucién y Operaciones

COMERCIAL CALZACOSTA S.A., se constituy6é en la ciudad de Quito, el 27 de noviembre de
2007, su objeto social es la produccién, distribucion, representacion, agenciamiento y
comercializacién integral, incluyendo la compra venta importacién y exportacion de toda clase de
vestimentas y calzados, sean estos formales, semi formales, casuales, industriales y deportivos.
Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Declaraciéon de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias
Base de medicion

Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo o
a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el ddlar estadounidenseque es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base

recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

La compafiia tiene definido efectuar el corie de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros por el periodo comprendido entre el 1ero de enero al 31 de diciembre de cada
afo.

Nota 3 Resumen de lasprincipales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo



Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la compaiiia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la compaiiia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado
activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad establecera el valor
razonable utilizando una técnica de valoracion. Para el caso de estas cuentas no existe un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su costo amortizado el cual
corresponde a cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos
recibidos.

(- Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segun la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la compaiiia estima
adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a un
afio, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

d. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual al
costo histérico menos la depreciacion acumulada: adecuaciones, maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipos de oficina, vehiculos y equipos de computacion.

£l costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

b. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacidn para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);



c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento
de clientela (incluyendo los costos de formacién del personal);

d. Costos de administracién y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacion o por la reprogramacién del uso de un elemento no
se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de
los productos que se elaboran con el elemento; y

c. Costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Elementos medidos a su valor razonable

Los siguientes componentes de propiedad planta y equipo estdn medidos de conformidad con el
modelo del revaldo, que es igual a su valor razonable, en el momento de |a revaluacion realizada
por un perito independiente menos la depreciacién acumulada: Terrenos y Edificios.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

La Compafia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Vida Util

La vida uatil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
compaiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la compaiiia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida economica. La estimacion de la vida atil de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la compafiia tenga con activos similares.
Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion de los activos fijos se detalla continuacion:



Tipo de Activo % de Depreciacion

2013 2012
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria y Equipos 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Computacion 33,33% 33,33%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que
el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o
costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos
de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida
atil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad
generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

1. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera 22% para el afio 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, a tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce (nicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan

10



cpop

™o

realizar ese activo. Asimismo, €l activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

g. Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un activo diferido y las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen como
gasto de forma lineal durante el tiempo de duracion del contrato.

h. Otros activos

« Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se
reciben los mismos, el cual no es mayor a un afio. Los costos y gastos correspondientes a
seguros se devengan de acuerdo al plazo de las polizas.

i Cuentas por Pagar.-

« Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion
contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa.

A Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;

Mas cualguier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa del
tratamiento contable se reconoce en resultados).

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como un
gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si los
hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compaiiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que los
importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes que
podrian determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)

La Compaiiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo
que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

el costo de servicio del periodo corriente;

el costo por intereses;

el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de reembolso;
fas ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica contable de la
Compaiiia;

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y

Método de valoracién actuarial
La compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor

presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)
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Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos
que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de
servicio pasado, la compafia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio,
utilizando la formula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un
empleado en afos posteriores van a originar un nivel significativamente mas aito de beneficios que
el alcanzado en los afios anteriores, la Compaiiia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de
tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio segtin el
plan (con independencia de gque los beneficios estén condicionadas a los servicios futuros); y

la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segtin el plan, salvo por causa de los eventuales
incrementos de salarios en el futuro.

Si la compaiiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo
en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

todos sus planes de beneficios definidos; y
todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la compariia reconoce, el costo de servicio pasado
como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No obstante, cuando los
beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras cualquier cambio, de
un plan de beneficios definidos, la Compaiiia procede a reconocer, en los beneficios netos, de
forma inmediata los costos de servicio pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacion en cuestion, la
Compaiiia vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés
y otros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

I, Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método del devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, €l 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al
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50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la
Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacién de las mismas
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitidé la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011; en
dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de companias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“ResultadosAcumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", qgue generaron
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un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste
podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del (ltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios
que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas
antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo gquinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compaiiias y las compaiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafiias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia,
expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el avaltio.
Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la razonabilidad
de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacién de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien.
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Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, ya que su aplicacion es de estricto cumplimiento, se deroga la
Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo
revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacion. La
compaifiia considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos de 80
dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Descripciéon 2013 2012
Caja uss 460,00 460,00
Bancos MNacionales 231.794 54 202.001,79
uss 232.254.,54 202.4861,79

Nota 5 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a los valores por cobrar que se conforman
de la siguiente manera:

Descripcion 2013 2012

Accionistas uss 34.233,51 34.233,51
Empleados 3.387.42 5.848,96
Tarjeta Empresarial 0,80 1.088,21
Tarjetas de Credito 78.360,51 81.004 60
Tarjetas Credito Afio Anterior 105,80 0,00
Crédito Tributario Ret.en la Fuente 41.712,88 32.784,30
Credito Tributario IVA 0,00 0,00
Anticipo a Proveedores 0,00 4.215,87
Footsteps Importadora S.A. 138.058,60 96.177,68
Sierrashoes S.A. 0,00 25.904,83
Emicopsa C.A. 0,00 0,00
Anticipo remodelacion e Intereses por Amortizar 0,00 2.944 63

uss 295.859,52 284.202,59

Nota 6 Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, representa una suma de US $ 830.768,89 y US $
665.310,97, y comprenden a los productos comercializados por la compafiia en sus
operaciones habituales.
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Nota 7 Activos Fijos

El movimiento de Activos Fijos es el siguiente:

(A CONTINUACION EL MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO)

DESCRIPCION SALDO AL MOVIMIENTO Ajustes y SALDO AL
31/DIC/2012 ADICIONES | BAJAS (-) | VENTAS (-) | Reclasificaciones | 31/DIC/2013
Instalaciones 213.426 40 5563594 - = 260.062,34
Maquinaria y Equipo 41470 389,00 - - - 803,70
Muebles y Enseres 35.978,86 2256999 - - - 58.548,85
Equipo de Computacion 9.482 83 440888  (1.B48,00) (179,00) 13.891,71
Activos fijos depreciables 250.302,79 ° 85.030,82 (1.848,00) (179,00) - 342.306,60
Deprec. Acum. Instalaciones (26.826,02) (23.52872) - (50.354,74)
Deprec. Acum. Maquinaria y Eq (10,35) (64 .20) - - (74,55)
Deprec. Acum. Muebles y Ense (4.549,14) (4.148,63) - {8.697,76)
Deprec. Acum. Equipo de Com (6.184,76) {(2.809,18) 1.848,00 152 95 (7.092,89)
DEPRECIACIION ACUMULADA (37.570,27) (30.650,73) 1.848,00 152,95 - (66.220,04)
Activo Fijo Depreciable 221.732,52 ° 54.380,09 - (26,05) 276.086,56
Nota 8 Otros Activos
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Membrecias y Concesiones uss 42.590,62 42.590,62
(-) Amortizacion Acumulada - 32.368,86 - 28.109,82
v -
Total Memebrecias y Concesiones 10.221,76 14.480,80
Seguros pagados por anticipado - 50,64
Depositos en Garantia 38.793,42 38.793,42
uss$ 49.015,18 63.324.86

Nota 9 Préstamos Bancarios

Se refiere a:

2013

16




No. Fecha Fecha Tasade Porcion Intereses
Banco Operacion Emision Vencimiento Interés Capital Corriente por Pagar Total
Cofiec CCN-4019 19/04/2013 15/03/2014 11.23% 50,000.00 13,028.70 0.00 13,028.70
Cofiec CCN-4035 18/08/2013 14/07/2013 11.23%| 48,000.00 28,649.80 0.00 28,649.80
Bolivariano [500022713 19/09/2013 19/09/2014 11.08%| 50,000.00 37,500.03 0.00 37,500.03
Bolivariano [500022948 28/11/2013 28/11/2014 11.08%| 50,000.00 45,833.37 0.00 45,833.37
Guayaquil 10229043 04/12/2013 04/03/2014 11.34% 9,500.00 9,500.00 9,500.00
Guayaquil  |0225944 28/10/2013|  27/01/2014 11.34%| 10,500.00 10,500.00 10,500.00
145,011.90 0.00 145,011.90
2012
No. Fecha Fecha Tasa de Porcion Intereses
Banco Operacion Emision Vencimiento Interés Capital Corriente | por Pagar Total
Cofiec PMEH-3946 27/02/2012 21/02/2013 11.23%| 50,000.00 8,726.21 21.76 8,747.97
Cofiec CCN-4001 23/10/2012 18/10/2013 11.23% 50,000.00 42,049.91 117.99] 42,167.90
Bolivariano 0021738 12/11/2012 11/11/2013 11.08%| 50,000.00 45,833.33 267.90] 46101.23
96,609.46 407.66  97,017.10
Nota 10 Proveedores
Corresponde a:
Descripcion 2013 2012
Proveedores Varios uss 281.275,47 177.897,75
Proveedores de Productos 822.884,22 663.020,93
Total U.S. $ " 1.104.159,69 =~ 840.918,68
Dentro de este componente se contempla un préstamo otorgado por la relacionada

SIERRASHOES a través de un contrato de préstamo a mutuo por un valor USD$ 180.000,00, con

un interés del 9% anual.

Nota 11 Gastos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, corresponden a obligaciones por sueldos y liquidaciones por
pagar a empleados. Presentan un monto acumulado al 2013 de USD $ 11.048,20.

Nota 12 Instituciones Publicas

Corresponde a:
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Descripcion 2013 2012
Aportes al IESS uss 2.542 95 3.047.15
Préstamos al IESS 2.628,43 1.978,75
IVA por Pagar 20.521,91 55.022,49
Retenciones en la Fuente por Pagar 0,00 25.310,16
Retenciones de IVA por Pagar 16.169,54 42.450,19
Impuesto a la Renta Compainiia 7.865,12 24.309,09
Impuestos por Pagar Afo 26.729,10 426,73
Total U.S. $ = 76.457,05 152.544,56
Nota 13 Beneficios Sociales
Corresponde a:
Descripcion 2013 2012
Aporte Patronal uss 3.304 .44 3.991,65
Décimo Tercer Sueldo 2.181.48 2.752,29
Décimo Cuarto Sueldo 12.845 44 11.186,95
Fondos de Reserva 1.193,82 1.282,72
Participacion Trabajadores 6.477,54 1.037,29
Total U.S. § 26.002,727 20.250,90

Nota 14 Otros Pasivos Corrientes

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, corresponden a obligaciones por sueldos y liquidaciones por
pagar a empleados. Presentan un monto acumulado al 2013 de USD $ 658,32.

Nota 15 Provision Jubilacion Patronal

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF que requieren que
la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:
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Concepto 2013 2012

Saldo Incial uss 127.819,48 104.265,63
Provision del Afo 14.862,68 23.553,85
Pagos o Bajas 0,00 0,00

Total uss 142.682,16° 127.819,48

Nota 16 Provision Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue como sigue;

Concepto 2013 2012
Saldo Incial uss 26.500,42 21.153,92
Provision del Afio 2.542 54 5.346,50
Pagos o Bajas 0,00
Total uss 29.042,96 " 26.500,42

Nota 17 Capital Social

El Capital Social de compafiia al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, es de US $ 1.000,00, y se
encuentra dividido en 1.000 acciones de US$ 1.00 cada una.

Nota 18 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 19 Impuesto a la renta corriente, participacion trabajadores e impuesto a la renta
diferido.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia calculd y registré la provision para Impuesto a la Renta a
la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
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que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 la compafifa registr6 como Impuesto a la Renta corriente causado el valor del
anticipo minimo pues fue mayor al valor determinado multiplicando el 22% sobre las utilidades
gravables.

La determinacion del Impuesto a la Renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Utilidad del ejercicio 43.117,88
(-) 15% participacion a trabajadores 6.467,68
(+) gastos no deducibles locales 35.735,13
Utilidad gravable 72.385,33
Total impuesto causado 15.924,77
(-) anticipo determinado al ejercicio fiscal corriente 26.729,10
(=) impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado -10.804,33
(+) saldo anticipo pendiente de pago 26.729,10
(-) retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio fiscal 33.237,67
(-) crédito tributario de afios anteriores 8.475.21
Impuesto a la renta a pagar 0,00
Crédito tributario a favor del contribuyente -14.983,78

Nota 20 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de la compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financieros; ademas, se encamina a que las actividades con
riesgo financiero de la compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicion y control.Y en consecuencia de sus resultados, las politicas de administracion de riesgos
son aprobadas y revisadas periédicamente por la Administracion.

La encargada de los créditos tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la administraciéon. Dicho encargada identifica, evalia y administra los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la compaiiia.

Riesgo de Mercado.-la compaiiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta y
la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés:El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
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sus flujos de efectivo. La compaiiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés, ya
que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la Republica del
Ecuador.

Riesgo de Liquidez:La liquidez de |la compaiiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base
a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Nota 21 Otros aspectos relevantes
Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

« Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

¢ Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

s Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a ia renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

¢ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cadigo.

Nota 22 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (28 de Marzo de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, puedan

afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, gue no se haya revelado en los mismos.
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