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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiores Accioristas de
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Opinidn con salvedades

Hemos auditade Pos estados financieros de COMERCIAL CALZACOSTA S.A., al
Al de diciembre de 2016 gue comprenden el estado de situaeion financiera, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en ef patrimonia nefo y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al efercicio terminade en dicha fecha, asi como lax notas
explicativas de los estados financieros que fncluven un resumen de las poliiicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en los parrafos del
2.1 a 2.2 de la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, fos estados financieros
anfes indicados presemian razonablemente, en fodos sws avpectos significativos, la
sinvacian fingnciera de COMERCIAL CALZACOSTA S.A., al 31 de diciembre de 2016,
el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
fujos de efective por el affo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Fundamento de la opinidn con safvedades

Al 31 de diciembre de 2016 se realizo el proceso de confirmacion de saldes presentados
en fos estados financieros con fransacciones con partes relacionadas (Sferrashoes 5.4 v
Calzado pory S.A.), e instituciones financieras (Banco Bolivariano, Banco Guayvaguil y
Banco Solidaria), de las cuales no hemos recibide ninguna respuesta que ratifique fos
valores presemtados en los estados financieros de la compariia,

Al 31 de diciembre de 2016, se determing una diferencia entre la confirmacicn recibida de
la compaitia relacionada Footsteps Importadora S.A., y el registro contable por un valor
de USS 149 109,90,

Hemos Hevado a cabo muestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Aveditoria (NIA). Nuestra respornsabifidad de acuerdo con dichas normas se describen
s adelante en la seccion Responsabilidades del Awditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro mforme.

Somos independientes de COMERCIAL CALZACOSTA 8.A4., en conformidad con ef
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Comsejo de Normas
Intermacionales de Erica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditoria de fos estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido fas demcis
responsabilidades de ética en conformidad con el Cédigo de Etica del Internationall Ethics
Standards Board for Accountants (1ES84).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuwda para nuestre opinion con salvedades.
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% Responsabifidades de le Administracion y de los responsables del gobierns de la
compafiia en relacidn con los estados financieros

3.1 La Adminisiracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inmternacionales de
Informacion Financiera, y del control intermo que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o ervor,

3.2 En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaiiia de continmear como empresa en funcionamiento,
revelande, segun  corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
Sfuncionamiento y wiilizendo el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
&i la Admenistracion tieme intencion de liguidar la compaiiia o de cesar sus operaciones, o
bien mo exista otra alternativa realista.

3.3 La Administraciin es la responsable de la supervision del proceso de la informacion
financiera de la compania

4. R nsabilidades del auditor en relacion con la a fos e inanci

4.1 Nuestros objetivos son obiener ung seguridad razomnable de que lox estados finarcieros en
su conjunto estan libres de incarreccion material, debido a fraude o ervor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero mo garantiza que wna awditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Awditoria, siempre detecte una incorreccion material cuando
existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmenie o de_forma agregada, puede preverse razonablemente gque inffuyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman bascndose en los estados financieros.

4.2 Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internac ionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v manfenemos una actitud de  escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

o [dentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion moterial en dos estados
Sinancieras, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dickos riesgos v obtenemos evidencia de awditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorrecion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Salsificacion, omristones deliberadas, manifestaciones imencionadamenie erroneas, o
elusicn del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control imterno relevante para la anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de awditoria gque sean adecuados en funcidn de [as
circunstarcias y no con la finalided de expresar wra opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compania,

s Evaluamas fo adecuado de Tay politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy fa correspondiente  informacion revelada por la
Administracion.
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o Concluimos sobre la whilizacion adecuada por parte de la Administracion, del
principio contahle de la empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no, wna incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en_fumcionamienio.
St concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue lamemos la
atencion em nuestro informe de auditoria sobre la correspondiemte Informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en [a evidencia
de auditoria ebtenida hasia la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
fechos o condiciones fiuturos pueden ser cousa de que la compafiia deje de ser una
empresa en funcionamicnlo.

s FEvaluamos la presemtacion global, la estructura y el contenido de los estados
Sfinancieros, incluida lo informacion revelada por la administracion, y si los estados
Sinancieros representan las tremsacciones y hechos subyacentes de modo gue logran
minet presentacian razorable.

Informe sebre otros Reguerimientos Legales v Reglamenterios

Nuestro informe adicional, estabiecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCTS-
0003218 del Servicio de Remtas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006 de fa Compania, se
emite por seporado.
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