PROVMETALICA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

PROVMETALICA S.A., es una Compafila Anonima constituida en el Ecuador, el 21 de
noviembre del 2007 mediante Resolucion N°07.Q.1].004827 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de materiales reciclables.

Hasta el afio 2009, la compafia comercializé chatarra ferrosa a una de las empresas més
importantes del sector del acero en el Ecuador. A partir de dicho afio las operaciones de la
compafiia se encuentran suspendidas. Los accionistas de la Compaiia tienen la intencién de
vender el inmueble ubicado en Santo Domingo de los Tsachilas para lo cual la administracion
evaluara las mejores opciones del mercado.

Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito. La informacién contenida en estos estados
financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compania.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéon con otras NIIF que son
efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018,
Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar
informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1)  La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2)  Deterioro de los activos financieros, y
3)  Contabilidad general de coberturas.

La Administracién de la Campaifiia revisé y evalud los activos y pasivos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en
esa fecha, y concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
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impacto sobre los activos y pasivos financieros de la Compafia en cuanto a su
clasificacién y medicién:

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacién
de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atin no son efectivas.

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La inceridumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3.2 Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

3.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacién y el activo (o grupo de activos para su disposicién) esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y
adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos para su disposicién). La
Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta
finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

3.4 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.4.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.4.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en Ia medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos. Luego del analisis realizado, se determiné que no hay efecto de impuestos
diferidos para la compaiia.

3.4.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.5 Reconocimiento de ingresos

3.6

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compania pueda otorgar.

Venta de servicios - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes o prestacion de servicios; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos
Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado la facturacién o el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3.7 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.
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3.8 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a valores mantenidos en un banco local que

ascienden a USS5 44.287 y US$ 53.973 respectivamente.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de activos mantenidos para la venta por US$537.774

corresponde al terreno mds las construcciones realizadas en la propiedad de la Compaiiia

ubicada en la ciudad de Santo Domingo de la Tsachilas de la provincia de Pichincha, que por

disposcion de los Accionistas de la Compatiia a sido puesto a la venta.

IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al
crédito tributario por impuesto al valor agregado - IVA por US$ 82.818 y US$ 82.452
respectivamente.

6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la pérdida segtin estados financieros y la pérdida tributaria, es
como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Pérdida segtin estados financieros antes de impuesto a

la renta (7,632 (76,978)
Gastos no deducibles - 17.549
Pérdida tributaria (2.632) (59.429)
Impuesto a la renta (1) o =
Anticipo calculado (2) - 27
Impuesto a la renta cargado a resultados - 27

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% (22% para el afio 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

De acuerdo con disposicones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2018, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$79.123.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de
impuestos de los afios 2016 al 2018.

6.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio - (9.574)
Provision del ano - 27
Bajas - 9.547

Saldos al fin del afio Nota 6.1
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6.4. Aspectos tributarios

E1 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Anticipo_de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto_al Valor Agregado - El uso del crédito tributario por el IVA pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago. Se podra solicitar al SRI la devolucién
o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 50.800 participaciones de US$1,00
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Aportes_para futuras capitalizaciones - Durante el afio 2017 los Accionistas aprobaron
considerar como aportes futuras capitalizaciones US$713.400 correspondientes al saldo de
préstamos otorgados por ellos a la Compafiia en periodos anteriores.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 18,
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en marzo 22, 2019 y seran presentados a la Junta General para
su aprobacién. En opinién de la Administracién, estos estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.
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