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COMPARIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Caonstitucidn y operaciones

Compafiia Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac 8.A. (la “Compariia”} fue constituida en la ciudad de
Quito el 29 de agosto de 1972, con el objeto de dedicarse a la ejecucion de obras de ingenieria civil, piblicas
o privadas, obras hidraulicas, aleclricas, ferrocarrileras y de modo general odas las aclividades propias de la
ingenieria en sus diversas ramas.

La Compaiiia es subsidiaria direcia de Techint Compania Técnica Internacional 5.A., entidad venezolana
que posee el 81% de su capilal social.

A partir del afio 2012, la Compaiiia no ha realizade actividades productivas y sus actividades se
encuentran imitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacion de regisiros
contables y cumplimiento de obligaciones tributarias y regulatorias. Ante esta situacion, la Administracion
se encuentra analizando nuevas alternativas y planes de negocio.

Situacion econgmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentade leves indicios de
recuperacidn, sin embargo; los niveles del precic del peatrdlec, el déficit fiscal y el aito nivel de

endeudamiento del pais, continian alectanda principalmenta a la liquidez de ciertos sectores da la
aconomia,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas ecaondmicas, enire
las cuales tenemas: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gaslo piblico, incremento
de la inversicn extranjera a lravés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarics, financiamientio del
déficit fiscal mediante ia emision de bonas del Estade, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiemos exiranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciedos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributes. Asi lambién ha implementado cieros

beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de
la economia.

La Administracion de la Compania considera que la situacidn antes indicada no ha originade efectos
significativos an sus operagionas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Gerente General el 16 de abril del 2019 y serdn puestos a consideracion de 1a Junta General da
Accionistas para su aprobacién definitiva.
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COMPARIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacién de estos
estados linancieros. Estas polilicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios gque se
presentan en estos estados financiseros.

Bases de preparacion de estados financieras

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas par el
IASB {International Accounting Standard Board), que han sido adopiadas en Ecuador y representan la

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros da la Compafnfa se han preparado bajo el criteric del costo histdrico. La
preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiera el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicioc en el progceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Mota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y eslimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente an este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Compania ha aplicade la NIIF ¢ “Instrumentos financieros” por primera vaz, para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de eneroc del 2018. La adopcién de esta norma no tuvo un impacio

significative en sus estados financieres, debido al contexto en el cual se Hlevaron a cabo las operaciones
de la Compaiia. Ver Nota 1.

{a) Adopladas por ia Compania
NIIF 8 “Instrumentos Financiaros™

La NIF 9 se ha aplicado integramente con fecha 1 de enaro del 2018 sin reexpresion de la
informacién comparativa, reemplazando las disposiciones de la NIG 39 relacionadas con el
reconocimiento, clasificacion y medicion de activos financieros y pasives financieros, baja de
instrumentos financieros, deterioro de activos financieres y contabilidad de coberluras.

Las nuevas politicas coniables se explican en las Nolas 2.4 y 2.5, La Administracién evalué qué
modelos de negocio apiicar para los activos financieros en la categoria de costo amortizado. En o
referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la

Compania obtuvo un impacto irrelevante resuliante de la aplicacion del conceplo de pérdida de
crédito esperada.
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COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

(b}

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiens la Compafia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembire dei 2017, por lo cual, la clasilicacidn de instrumentos financieros y categorias de
medicidn presentada de acuerdo con la NIC 3% a esa fecha y la presentada bajo NIIF 8 & partir del

1 de enarc del 2018 son comparables, o que nos pemita definir que no hay ningin efecto en su
aplicacion.

Atin no adopladas por ia Compahia

A la fecha de ernisidn de esios estados financieres, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interprelaciones a las normas existentas que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

La Compania estima que la adapcion de las nusvas normas, enmiendas a las NIIF y las nuavas
interpretaciones, no tendréan un impacte significativo en les estados linancieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, debido al conlexto en el cual se llevan a cabo Ias operaciones de la Compaiifa.

Traduccion de moneda extranjera

(a}

(b}

Moneda funcional y moneda da prasentacion

Las partidas en los eslados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiante
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Compariia se expresan en délares esladounidenses, que &s la moneda funcional v la moneda de
presentacion.

Transacciones y saldes

Las transacciones en meoneda extranjera, se traducen a la monsda funcicnal usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por dilerencias en
cambio que resulten del pago de lales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones gue califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Los saldos de activos y pasivos en meneda extranjera se traducen a los lipos de cambio vigentes
al clerre de cada ejercicio,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efective disponible en caja, depdsitos de libre disponibilidad en bancos y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, en caso de exislir, son presenlados como pasivos
corrientes en el estado de situacion linanciera.
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COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Clasificacion

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaidiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”®, “valor razonable con cambios en otro resultado
integral” y “costo amortizado". La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual
se adquirio. La Administracion determina la clasificacidon de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion
de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de sfectivo.

Medicion

Al momenic del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

Hay 3 categorias sobre las cuales la Administracion clasifica sus activos financieros:

Costo amortizado: Un activo financiero es medido al costo amoriizado si el objetivo del modelo de
negocio es mantener los activos financieros con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales y si,
segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que conslituyen
exclusivaments pagos de capital mas intereses. Los ingresos por los intereses generados se incluyen en
al Estado de Resultados utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Asimismo, los pasivos financieros son medidos a costo amoriizado excepto que especificamente cumplan
con determinados criterios para ser incluidos en otra categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Los activos
financieros se miden a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando el modelo de
negocio tiene como objetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo conlractuales como la venta de [os
activos financieros y, segun las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos de capital mas intereses.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los activos financieros a valor

razonable con cambios en resullados son instrumentos financieros que no se clasifican en ninguna de las
otras categorias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan deracho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales., Se incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Uitimos se clasifican como actives no
corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Los activos financieros a costo amortizade de la Compania comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar a companias relacionadas” y “otras cuentas por cobrar® en el estado de
situacién financiera. Los activos linancieros a costo amortizado representan dnicamenle los pagos de
principal e intereses, s& reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormenta se miden a su
costo amortizado por el métado de interés efectivo menos |a astimacidn por deteriare.

Reconocimiento y baja de aclivos financieros

Las transacciones de comprafventa de aclivos financieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, en la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para |as cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, la Compaiiia utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumentos Financieros® que requiere que las pérdidas
ssperadas en la vida del activo financiaro se reconozcan desde el reconocimiento inicial de los
mencicnados activos financieros.

Desde &l 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las perdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende de si se ha producide un aummento significativo en el riesge da crédito.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrito en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, a parir de 1 de anero dal 2018, ics
pasivos financiercs se clasifican segan corresponda, como: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al coslo amortizado”. La Compaiila determina la
clasificacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos linancieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “proveedores y
otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonabla y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directaments
atribuibles a la transaccion.

Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasto por Impuestc a la renta del aflo comprende el Impuesto a la renta corrante y diferido. El
impuesto se reconcce en el eslado de resultados, excepio cuando se irala de partidas gue se reconocen

directamente en el palrimonio. En este caso el impuestc también se reconoce en otros resuitados
integralas ¢ directamente en el pairimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corrienle se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utiidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que s devenga con basae en el impuesto
por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 25% (2017: 22%) de {as utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 259%) si los accionistas finales sastédn domiciliados en
paraisaos fiscales o cuando se ha informado la composicion sccietaria de manera incompleta y se reduce
en 10 puntos 15% (2017: 12%} si las ulilidades son reinverlidas por e/ contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia determind el Impueasio causado considerando el 25% sobre las
utilidades gravables.

El pago del “anticipe minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras repertadas ef
ejercicio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto dsl anticipe minimo, este dltimo
se canvarlird an impuesto a la renta definitivo, a manos que el conlribuyante solicite al Servicio de Rentas

Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige |a devoiucién de
este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre [as bases tributarias de aclivos y pasives y sus respectivos
valores mastrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del eslado de situacidn

financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesio a la renta diferide activo se realice o el
impuesto a la renta pasive se pague.

E! Impuesto a la renta diferido aclivo sélo se reconace en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puadan usar las diferencias temporales.

E! saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesios aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la ranta diferido active y pasive se relaciona con la misma autoridad tributaria,

Costos y gastos

Los costos y gaslos sa ragistran al costo histdrico. Los costos y gastos se recanocan a medida que son

incurridos, indapendientemente de ia lecha en que se haya realizado el pago y se regisiran en el periodo
mas cercano en el gue se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los monlos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compaiia se encuentran basados en su
experiencia, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacionas bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieran
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgos de mercado
{incluye: riesgo de precio y concentracién) riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los

mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la
Compaiiia.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerda con las politicas
aprobadas y directrices establecidas por la alta gerencia. Dicho departamento identifica, evalua y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiia y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo

crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras y créditos eriginados con
compaiias relacionadas.

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negacios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo

independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben
ser como minimo de “"A”.

(b)  Riesgo de iquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efsectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El vencimiento de |os pasives financieros es menor a un afo.
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Administracién de riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar relornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieras

A continuacidn, se presentan los valoras en Fbros de cada calegoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Caorrienie Corrienle
2018 §ﬁ1 Fi
fin s medidcs al coste amarti
Efectivo y equivalenies de efeciivo 11,533 2,688,916
Cuentas por cobrar a compaidias relacionadas 2,844,757 30,178
Olras cuentas por cobrar 528 .
Tolal activos finenclaros 2,856,818 2,719,004
]

Pasivos linanci m [ rtizado

Proveadores y olras cuenlas por pagar a.627 506
Total pasivos financleros 3,627 5086

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a companias relacionadas,

otras cuentas por cobrar y proveedores y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 da diciembre:

2018 2017
Bancaos lacales (1} 11,533 2,688,916

Comprande depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificacion de riesgo AAA-
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transaccionas realizadas durante los ejercicios
2018 y 2017 con compailias y paries relacionadas:

Transacciones con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

2018 27
Prostamos enlreqados
Construccianas y Prestacionas Petrolaras S.A. CPP (1) 2,665,000 -
Inoresos por inlgreses
Consiruccicnes y Prastaclonas Palroleras S.A. CPP 189,789 -
Techint Internaticnal Construction Corp. Tence {Sucursal Ecuadar) - 166,306
160,788 166,308
Saldos con enlidades relacionadas al 31 de diciembre;
Belacidn 2018 2017
Cueniag por cobrar
Canstruccionas y Prastaclones Petroleras S.A. CPP (1) Financiera 2,814,789 .
Techint Intemational Conslruclion Corp, Tenco Bahamas Comercial 8,506 8,606
Techint Corrpariia Técnica intemacional 5 A. Caracas Comercial 18.131 18,131
Ctras Comercial 3,332 3542
__ 2,844,757 30,178

(1) Préstamos entregados que devengan intereses a una tasa del 8.75% anual, con vigencia de 1 afo
y destinados para capital de irabajo.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar
Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017
'mpuesto al Valor Agregado - VA 4,770 3,779
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Impuestos por pagar
Compaosicién al 31 de diciembre:

2018 2017

knpuesto a la renta por pagar 27,822 21 ‘ow

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 16 ]

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del Impuesta a la renta corriente sobre los ejercicios
tarminados al 31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad antes de Impuesta a la renta 171,978 149,067
Mas: Gaslos no deducibles 834 60
Base imponible 172,812 149,127
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 43,203 37,282
Anlicipo determinado en el ano (15,228) -
Impuesto a la renla cargado a resultados 27,975 37,282
Menas: Retenciones en la fuente (152} {16,272)
Impuesto a la renla por pagar 27,823 21,010

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan
sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efeciuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o jocales en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$ 15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su deciaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingreses y egrasos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha llegade a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar dicho informe.
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COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosio del 2018, se publicd la “Ley crganica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibric fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial
No. 309. Las principalas relormas que introduje el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de interases, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por & SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), sarvicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus benelficiarios efeclivos.

Se astablecen cambios en la aplicacidn de Ia tarifa de Impuesto a la renta a partir del ejercicio 2019
desde el 25% al 268%.

Sa eslablece una rebaja de tres (3) puntos porcenluales en la tarifa de Impuesto a Ja renta cuando

las sociedades tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadores habituales.

Se eslablece el Impuesto a la renfa unice mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anlicipo a liguidarse en declaracion del préxime ejercicio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contempiando la devolucicn del

valor del anticipo que sobrepase al valer del Impueste a la renta causade para scciedades
(eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al Impuaste al Valor Agregado (IVA), se establece e! uso del crédilo tributario de IVA
en compras hasta dentro de 5 anos desde la fecha de page, o fa devolucidn ¢ compensacion del
credito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Sa elimina a la compensacidn cormo base imponible para el impuesto a la Salida de Divisas (I1SD).

El 24 de agosto del 2018, en al Primer Suplemento se publicd el Reglamento a Iz Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a conlinuacian:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyenie ha astado
emitiende comprobantes de venia sin que se haya realizado |a transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se prasumira
la inexistencia de dichas cperacicnes.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patrenal y desahucio
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COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

La Administracidn de la Compania estima que el principal impacto de la nueva ley fue la rebaja da tres (3)
puntos porcentualas en la iarifa de Impuesto a la renta.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capilal suscrite y pagado de acuerdo con los estatulos de la

Compafila es de US$730,000; representado por 18,250,000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigents, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% da
la utilidad neta del ejercicio a una resaerva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Facultativa: L.a Compania destina parte de la utilidad neta del ejercicic a esta raserva, que es de libre
disponibilidad, previa disposicidn de la Junta General de Accionistas.

Resultadeos acumulados: Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Cen la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normalivas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas sa mantienen en Resullados acumulados o sa

compensan con la Reserva legal u ctras reservas y cuenias patrimoniales de libre disposicidn de los
accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administratives agrupados de acuerdo a su naturalaza son los siguientes:

2018 2017
Impuestos y contribuciones 16,385 16,117
Honorarios prolesionales 5,650 5,634
Seguros 2,015 -
Servicios basicos y de comunicacion 83 -
Olros gastos 847 157

24,980 21,908
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COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES COMINTRAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion af 31 de diciembre:

2018 2017
Intereses ganados 189,789 168,308
Intereses bancarios 7.241 4,681
Comisiones hancarias (72) {22)

196,958 170,975

CONSORCICS

Consorcic Comintrac y Olros

El Consorcio Comintrac y Otros fue constituidc el 8 de octubre de 1291 por Compafifa Interamericana de
Trabajos Civiles Comintrac S.A., AEG Ibérica de Electricidad, Cuilado Internacional S.A., Techint S.A. y
E.M.A. Empresa Técnica Comercial C.A. ETECO, para la construccion, montaje y disefic definitivo del
nuevo sistema de abastecimiento de agua potable para la ciudad de Guayaquil.

Consorcio Comintrac y Otras Empresas

El Consorcio Comintrac y Otras Empresas fue conslituide el 4 de enero de 1996 por Compania
Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac S.A. y Techint International Construetion Corp, {Tenco),

para la conslruccidn de obras de optimizacion del sistema Papallacta, de acuerde con la Licilacion
Piblica Internacional No.12-94-EMAAP QUITO.

A la presente fecha, los referidos contratos se han ejecutado en su lotalidad y una vez que se resuelvan las

contingencias que los Consorcios mantienan pendientes, la Compania electuara las gestiones necesarias
para su liquidacion. Ver Nota 14.

CONTINGENCIAS

Consorcio intrac ro

En sepliembre de 1997, el Consorcio prasanté una demanda en contra de la Empresa de Agua Polable de
Guayaquil por US$11,231,939, por incumplimiento de las obligaciones contractuales establecidas para la
construccion de la “Nueva Planta de Agua Potable de Guayaquil”.

En octubre de 1999, el Consorcio presenté demanda de impugnacion en contra de la Resolucian No.
1048 de lebrero de 1998 medianie la cual el Contralor General del Estado confirma una glosa por
US$5,918,930 por el Contrato de construccion de |a “Nueva Planta de Agua Potable de Guayaquil”.
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En el afic 1999, el Consorcio presentd un reclamo a la Empresa de Agua Potable de Guayaquil por
US$2,513,368, debido a relrasos en el page de planilas de avance de obra. La entidad demandada

reconvino al Consorcio el pago de US$20,000,000 por defectos en la construccion de la “Nueva Flanta de
Agua Potable de Guayaquil®.

Consorcio Comintrac y Clras Empresas

En julioc de 2004, la Empresa de Agua Polzble de Quito demandd al Consorcio por retrasos en la
construccion de la Represa "Salve Facchia” por una cuantia indeterminada. En febrero de 2005, el Consorcio
reconvino el pago de US$%2,500,000 por costes derivados de |a suspension de obra ordenada por la Empresa
de Agua Potable de Quilo y, costos directos en su construccion.

A la fecha de emision de estos estados financieres, las demandas antes descritas se encuentran en espera
del dictade de sentencia. La Administracion de la Compariia basada en el criterio de sus asesoras legales,

coensidera qua hay altas posibilidades de que el resultado de eslos juicios sera favorable para los Consorcios
y por lo tanto, ha decidido no registrar provision alguna por este asunto,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de eslos estados financieros no sa produjeron
eventos que, en apinidn de la Adminisiracion de la Compairiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
eslados financieros o qua requigran ravelacion.

LA
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