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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
COMPANIA INTERAMERICANA DE TRABAJOS CIVILES S.A.

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones

Compania Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac 8.A. (la Compafia) fue constituida en la
ciudad de Quito el 2g de agosto de 1972, con el objeto de dedicarse a la ejecucion de obras de ingenieria
civil, piblicas o privadas, obras hidraulicas, eléctricas, ferrocarrileras v de modo general todas las
actividades propias de la ingenieria en sus diversas ramas. La Compania es subsidiaria directa de
Techint Compafiia Téenica Internacional S.A., entidad venezolana que posee el 81% de su capital
social.

La oficina de la Compaiiia estd ubicada en la Av. 12 de Octubre N24-739 v Coldn, en la ciudad de
Ouito.

En el periodo enero a octubre de 2012, la Compania presto servicios de ingenieria y construccion a
Tecpeservices 5.A. Desde entonces, la Compania no ha realizado operaciones productivas y sus
actividades se encuentran limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal,
mreparacion de registros contables v cumplimiento de obligaciones tributarias y regulatorias.

Primeros estados financieros con arreglo a N11¥

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los
primeros estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 27 de junio del 2013 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011,
los estades financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

El proceso de preparacion de los primeros estados financieros de acuerdo con NIIF no identificd
diferencias materiales en comparacion con los estados financieros bajo NEC preparados al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras de los estados financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011
bajo NEC fueron reclasificadas para efectos comparativos. Los estados financieros se han preparado
bajo el eriterio del costo histérico.

La preparaciom de los estados fAnancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
eontables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
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elaboracitn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas y enmiendas,
mejoras € interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia
no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compaiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las
interpretaciones de las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia. Los estados finaneieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la
moneda funcional v de presentacion de la Compafiia.

Efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja y los depésitos de libre disponibilidad en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos
mantenidos hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”; v, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
fiqtqr?ina la clasificacidn de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
1ncLal,

Al 31 de diciembre del 2zo12 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la
venta”, v pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:



{a)

(b)

(c)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comereciales,
cuentas por cobrar a compafias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011 v al 1 de enero del 2011, la Compartiia no presenta activos financieros mayores a
12 Ineses.

Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en acciones disponibles
para la venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos
acltivos se muestran como aclivos no corrientes a menos que la Administracion tenga la
intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores v otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafia no
presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivoe financiero en €l estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de
ganancias v pérdidas”, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se deseribe a continuacion:

Med

(a)

(b)

2 g

iciom posterior -

Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compania presenta a las Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro de esta
categoria. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por companias relacionadas
por transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Compainia en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes
en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Interés ganado”.

Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta



Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado come disponible
para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su
valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados
integrales. Al 1 de enero del 2011 la Administracion de la Compariia no ha actualizado el valor
razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en
cuenta los estados financieros en su conjunto.

En el mes de marzo del 2011, la Compania vendié la totalidad de las acciones que mantenia en
COTECOL Compaifia Técnica de Construcciones $.A. por un total de US$100,724.

(c) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio O Menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos recibidos. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, seé miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v al 1 de enero del 2011 no fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros

2.5

Un aetive financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanclalmente los riesgos v beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liguidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.



Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicin fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sabre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
rentla pasivo se pague,

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido active y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produecidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Benta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva,

Al 31 de diciembre del zo12 y 2011 y al 1 de enero del 2011 no se generaron diferencias temporales
significativas entre las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién ¥
registro de impuesto diferido.

Beneficios a los empleados de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del estado de situacidn financiera
y corresponden principalmente a la Participacién de los trabajadores en las utilidades, caleulada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del
costo de ventas.
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Como se explica en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no tiene empleados; sin
embargo, la Administracion ha provisionado este beneficio, para que sea pagado a los empleados
que se encontraron bajo relacion de dependencia durante el afio 2012,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de construceion e ingenieria son reconocidos en la
medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa de dichos servicios. Los costos
correspondientes, se reconocen en el perfodo en que se incurren. Cualquier pérdida esperada es
reconneida inmediatamente en los resullados del ejercicio,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria & informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia v/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

La principal aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el reconocimiento de
ingresos: La Compaiiia reconoce sus ingresos, considerando que mantiene trabajos de construccion
especificamente negociados para la fabricacion de un conjunto de activos, que estan intimamente
relacionados entre si y son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcion. Los
ingresos de la Compatiifa durante el afio 2012, corresponden a drdenes de trabajo solicitadas a
Tecpeservices 5.4

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracidn de viesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho
departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con
las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo de crédito
v el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgo de credito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la
Compafia esti dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e
instituciones finanecieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.
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(b)  Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

El anilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de

un ano.

(¢} Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio de

empresa en marcha de sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compaiia ha generado flujos de
efectivo suficientes para atender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar

gstralegias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros -

La Compafiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se

presentan los valores en libros de cada categoria de instramentos financieros:

Activos financieros medidos al costo
Efectivov equivalentes de efectivo
Activos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar com erciales
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Otras cucnlas por cobrar

Inversiones disponibles para la venta
Acclones

Total a¢tivos finanecicros

Pasivos financieros medidos al costo

Proveedores ¥ otras cucntas por pagar
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

31 de diciem bre 1 de encro
aglg 211 a;“l_.
2,671,618 1.541 170,539
B.186 - -
3,732,687 1,044.840 720,814
5,000 = .
6,418 001 1,046,381 900,353
704,373 470 -
2,146,899 163,000 -
2.3;:.2?2 163,4?0 -

Ll valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Sueldaos v benelicios sociales
Honorarios profesionales
Participacion laboral
Bienes y servicios
Materiales de instalacitin
Depreciaciton

Hospadaje v alimentacion
Transporte adren v berresine
Seguros

Servieins baicos v de comunicacion
Tasas v contribuciones
Alquiler de equipos

{(tros costos ¥ gastos

EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos (1)

2012 201
Costo de GGastos Gastos

ventas administrativos Total administrativos

1,068,630 1,068,630 =
# - 1,289

419,010 419,910 -

60.809 - 60809 K

2,899,120 160,116 3,059,255 =
- - - 310

1,518,213 - 1.518,213 =

475,203 = 4730200 =

436,485 5,216 441,701 .

5 109,253 109,253 E
1776883 . 177,883 8,137

. 7,328 7,428 -
40,442 15,784 62,226 234
7,100,714 297,647 7,398 411 9,970

-
31 de diciem bre 1 de enero
2012 2011 2011
8,300 - .
2,663,318 1,541 60,815
2,671,618 1,541 69,815

(1} Comprende depdsitos a la vista en mantenidos en el Banco de Guayaquil 8.A., con calificacion

de riesgo AAA-.

FPROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:



Al 31 de diciem bre 1 de enero

2012 2011 ZOL1
Proveedores locales (1) 6o7, 886 - -
Otras cuentas por pagar G,487 470 -
704, ﬂzt’: =

(1) Comprende principalmente proveedores de bienes para la construecion y servicios
especializados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios
2012 v 2011 ¥ al 1 de enero del 2011 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacidn accionaria signifieativa en la Compania:
a) Transacciones
Sociedad Relacién Transaceitn 2012
¥entas
Tecpeservices S.A. Cliente relacionado Comercial 9,774,010
Compras
Tecpeservices S.A. Praoveedor relacionado Comereial 17,930
Tecpecundor S A, Proveeder relacionado Comereial 7653
25,583
Durante ¢l 2011, 1a Compaiiia no efectud transaceiones de compra o venta con sus companias
relacionadas.
9] Saldos
g
=)
2 =
el <



41 de diciembre 1 e enero

Seiedad Relacidn 2012 2011 20111

Cugitas nov cobrar
Corporation Tenco Eenadar Clicnte relaciomsdo 1,184,046 1,044,840 720 B4
Construcciones y Prestaciones

Petroleras 5.A. CPP Compaiifa relacionada L0528 . -
Tecpecservices S.A. Chiente relacionado 1,543,213 - -
Otros Cliente relacionado 9 - -

% - 840 ?w,m

Connlas poc pagar
Techint Chile Proveedor relucionado B, 650 s .
Techint Intersational Construction
Corp. (Tenco Dahamas) Proveedor relacionado 1,030,000 - -
Techint Intemational Constroction
Corp. (Tenco Sucursal Ecuador) Proveedor relacionado 242,000 13,000 -
Tecpesenvices Proveedor relacionado 17.930 - »
Teepeenador S.A. Proveedar relacionudo 6,010
tros Proveedor relacionado ] - -

2,146,800 1%300 -
—— —

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones comparables a las indicadas
precedentemente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:
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Utilidad {pérdicda) del afio antes de participacion laboral e
impueslo a la renta

Menes - Participacion a los trabajadores
Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Menos - Crédite tributario

Impaesto a la renta por pagar

(1)  Base segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2,799,399

2011

{g,729)

{418,910)
58,684

(2)

{361,221)

2,438,178
23%

(9,729)
24%

560,781

{160,234)

391,547

(2) Imcluye principalmente los cargos efectuados en el ano por retenciones asumidas v gastos no

sustentados, no deducibles.

Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las antoridades

tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competeneia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre
ntros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior o locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.
Se incluye comao partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente,
se exige que en la declaracion de impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos,

pasivos, INEresos v egresos.

La Administracidn de la Compafiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no

existe impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2012

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion v movimiento;

(1)
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13.

Pagos
utilizaciones y

Saldo alinico bcrementos mu\i"nwl:““w Saldo alfnal
Afio 2012
Pasives corrientes
Beneticios socimbes 142,918 LETT. 200 (L4946, 004 524,214
Ao 2011
Pasivos cormientes
Bene ficos socmks 42,918 - - 142,918

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacion
lahoral del afio 2012 por US8419,010.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero
del 2011, el capital suscrito v pagado de acuerdo con los estatutos de la Compafia, estd representado
por 730,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$730,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa -

La Compafifa destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

De capital -

Este rubro incluye los saldos gue la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a délarves estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de capital podra ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion
de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado
cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de capital no estd disponible para
distribucion de dividendos ni podri utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, yes
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiia. Durante el 2011, la reserva de capital fue
utilizada para compensar pérdidas acumuladas segin disposicion de la Junta General de
Accionistas,

Resultados acumulados -

(1
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~ Representante Legal

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normalivas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 51 de diciernbre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




