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Informe de los auditores independientes

A Construtora QAS- S, A

Hemos auditado los estados ingncieros adjuntos de Construtora OAS 8. A, - Sucursal Ecuador {una
sucursal de OAS 5. A de Brasil), gue comprenden el estado de situacién tinanciera al 31 de diciembre
de 2014, y los correspondientes eslados de resultados integrales, de cambios en ia inversidn de Ia casa
matiriz v de fiujos de etective por el anoterminado enesa fecha, asi como un resumen de las politicas:

contables significativas y otras notas expiicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

s

La gerencia de la Sucursal es responsabie de Iz preparacidn y presentacion razonable de esios estados:
financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del cantrol interno gue
la gerencia determinge como necesario, para permitir |a preparacion de estados financieros gue no

contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o errof.

Responsabilidad del auditor

!_I'I

Pt iam =]

Muestra respansabilidad s lz-de expresar una opinion sobre ios estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamaos con requerimientos élices, planifiguemos v realicemas la
auditoria para abtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones

Impartantes.

Jne auditoria comprende [a ejecucion de procedimienios para obtensr evidencia de auditoria sobre los
saloos v las revelaciones presentadas en jos estades Tinancieros. Los procedimigntos seleccionados
dependen del Juicio del auditor, gue incluye la evaluacidn del riesgo de gue los estados financieros
confengan distorsiones importantes, dehidas a fraude o error. Al efecluar esta evaluacidn de riesgo, e
augitor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacidn v
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
gcuerda con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre fa efectividad
gel cantrol interno dela Sucursal. Una auditoriz también incluye la evaluacidon de st los principics de
cantabilidad aplicados son apropiades y si las.estimaciones caniables realizadas por la gerencia son
razonables, asi coma una evaluacign deia presentacion general de |os estados financieros.

Consideramos gue |a evidencia de audiforfa obtenida es suficiente v apropiada para proporoionar una

base para nuestra apinion negativa de auditoria,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la opinidn negativa de auditoria
Desviaciones a Normas Internaciones de Informacion Financiera y limitacidn al alcance

6. LaSucursal registrd en los resultados del afio 2014 una provision para cuentas incobrables de
US55,550,000, la cual es considerada como adecuada por la gerencia para cubrir el rlesgo de
incobrabilidad. De acuerdo con nuestra revisian de cobros posteriores sobre las cuentas por cobrar al
31 de dictembre de 2014 gue se delailz eniz Nola 25 3 los estados financieros, determinamos un
exceso en la provision de aproximadamente LISS2,527,000. De no haber registrado el excesnenia
provision para cuentas Incobrablas, fos resultados del afio v 18 inversion de 1a casa matriz hubieran

aumentado en USS2,597.000.

7. Al 31 dediciembre de 2014, La Sucursal registrd como parte de los costos del afio descuentos por
aproximadamente US51,210,000 relacionades con facturas emitidas. De acuerdocon las Normas
internacionales de Informacién Financiera, los descuentos otorgados sobre facturaciones deben ser
registrados netos de los ingresos. Debido a lo anterior los ingreses v los costos de proyectos se
encuentran sobreestimados en ese mismo valar, esta sityacidn no tiene efecto en el resultado del afio,

8. Como se menciona en la Nota 13(d) al 31 de diciembre de 2014, 1a Sucursal presenta un activo por
impuesio diferigo por USS301,400: sin embargo, no existe evidencia de gue este vaior pueda ser
recuperado en el futuro a través de compensacion con ulilidades tributarias. Debido a lo mencionado,
el active no corriente y el resultado del afio se encuentran sobrevalorados en aste valor,

9. Coma parie de nuestra revisién, no nos fue posible obtener documentacién soparte adecuada sobre
reembolsos de gastos registrados en los resuitados del afio por USS 672,299, y sobre los cuales no
pudimos satisfacarnos de su razonabllidad.

Opinién negativa de auditoria

10. En nueslra gpirion, debido a 1a importancia de ias asuntos mencionadaos en los parrafos del & al 9 de
desviaciones 3 Normas Internacionales de Informacién Financlera v limitacidn al alcance, los estados
financieros mencionados en el primer pérrafo no presentan razonablemente, en todos los aspectos
impartanies, la situacidn financiera de Construtora OAS S, A, - Sucursal Ecuador ai 31 de diciembre
de 2014, ni los resultados de sus operaciones. los cambios en 13 inversidn de su casa matriz y sus flujos
de su efectivo por e afio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas internacionales de

Informacion Financiera.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Enfasis en un-asunto

g

Sin calificer nuestra opinion, hacemos mencionan la Nota 1 en gue se dascribe gue los estados
financieros acjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal continuara como un negocio en
marcha. La Sucursal ha concluido con |3 obra principal para la cual fue contratada y segun comentarios
de la gerencia estdn en la bisquada de nuevos proyectos: adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014
la Sucursal mantiene pérdidas acumuladas por USS 235,244 y ha registrado pérdidas recurrentes que
e pandrian en causal de disolucicn de acuerdo con regulaciones locales. Los estados financieres
adijuntos no incluyen zjustes relacionades con |a recuperabilidad v clasificacian de los activas; niconel
monio vy clasificacion de las pasivos, gue pudieran requerirse si la Sucursal no pudiera continuar como

Ur Negocio en marcha

iy
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; ados financieras han §ide preparados
ui‘::: :tquh-ui y libros de contabifidad de la
Compahia despues de haber considerado 1odos
los ajustes necesanios y represantan los eslaces
financisrs finales por el periodo examinado

Construtora OAS S, A, - Sucursal Ecuador

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados enDalgres de EUA
Notas 2014 2013

Agtivo
Activo corriente:
Efective en caja y bances g 30,266 3,772 085
Cuentas por cobrar comerciales T 4. 014,830 8,254 691
{Chtras cuentas por cobrar B 3[ 1T 1268413
Impussios por recunerar 13{a} 1,164,475 2211.085
Invantanos - 134823
Gasios pagados por aniicipado 2,120 8961
Total activo corriente 5247532 15850072
Active ne corriente:
Agtivo Intangible 2,208 8300
Activo por iImpuesto diferido 13(d) 307,400 281, 148
Total activo no corriente 303,808 280 448

5,551,540 15,838 520

Total activo

Las nolas agjunias 2 i0s esiados inanceros son parte iMtegrante dg esics estados.

Dennys Garcla C
Comtador General



Construtora OAS S_ A. - Sucursal Ecuador

Estados de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 208y 2013
Expresados en Daolares ge E UA.

Pasivo e inversién de casa matriz
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y oftas cusntas por pagar

Cuentas por pagar @ paries relacionadas
Frovisionas

Impuestos por pagar

Beneficios 3 empleados

Total pasivo

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
{Pérdidas) utilidades ratenidas

Total de inversién de la casa matriz

Total pasivo e inversion de la casa matriz

“Estos estados financieres han side preparados
g los regisiros y libros de contabilidad do la
Cempafia despubs de haber consderado todos
‘05 JLSIES NECESAN0S ¥ reprasentan ios estados

fnancietod fingies por el periodo examinado”,

11(a}
10
13(a)
12

15
18

Notas 2014 2013

1,258,203 12888257

7,886,026 BET 013
160.000 382 320
1131767 157819
3B.370 570203

5.474 395 14802612

412 588 412,388
(335.244) 824,520

77,144 1,036 808
5551540 15838520

Dennys Garcia C
Contador General

Las notas adjuntas s los estados financeros son parte integrante de estos estados



Construtora OAS S. A, - Sucursal Ecuador

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diglembre de 2014 y 2013
Expresados 2n Délares da E LA

fngresos por Servicios de Construcoion
ingrasos financeros
Otros

Total ingresos

Costos y gastos:
Costos de operacian
Gastos de administrasion
Gastos financieros

Total costos y gastos
Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta y resultado integral

“Estos estados financreras han sido preparades
de los registros y fibros de contabiidad do e
Compafia despues de haber considerado todos
los ajustes necesarios y reprasentan los estades
financieros finales por el periodo examinado”®,

Notas 2014 2013

3g)y 17 15.051.028 18,151,854
3h) > 11,108
18 211,174 TT 2448

15272202 16.240948

19 (4,040 988) (20,432 588)
20 (11,.082,002) (2,428 853
(4,742) (8,916

(15,148, 740) (22 868456)
125,462 (5 628,510)

3(n) y 13(0) {1.085,228) (738 635)
(859,764) (7,367 145)

Dennys Garcia C
Contador Genaral

Las nofas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos eslados,



Construtora OAS S. A. - Sucursal Ecuador

Estos estados financieros han sido Drepasatos
0% los registios y libros de contabilidad do ks
Comgania después de haber considerado todes

los 3justes nacesarios y representan los estacos
financieras finales por ol pericdo axaminado”

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz

For los ancs terminados el 31 da diciembre de 2014 v 2013
Expresados en Dolaras ge E.LLA.

{Pérdidas) utilidades retenidas

Ajustes Total
de pri- inversion
Capital mera Utilidades 2n casa
asignado adopcién acumuladas Total matriz
Saldo al 31 de diciembre de 2012 412388 (5115854) 8503358 788665 B404053
Menos- Pérdida neta - {7,387.145) (7.367.145) (7, 367,145)
Saldo al 31 de diciembre da 2013 412,388 (511,684) 1,136214 624520 1,038.8908
Menos- Pardida nats - (955, T64) (859 764) 1G58, T54)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 412,388  (511.654) 176,450 (335,244) 77,144

.
AT

Represaante Legal

Dennys Garcla C.
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte inlegranie de eslos eslados



Construtora OAS S. A. - Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
For los anos terminados & 31 da diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Daolares de E LA,

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utitidad {pérdida) antes de impuesto 3 la renta

Ajustes para conciliar la utllidad (pérdida) antes de Impuasta a la renta con

el efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacian

Amartizacian

Cambios netos on activos y pasivos-

Dismunucidn en cuentas por cobrar comerciales

(Aumenta] en cuentas por cobrar 5 paras relacionadas
Dieminucién an otras cuentas por coorar

Disminucian en impuestos por recuparar

Disminucion en invenianoss

Disminucisn en gastos pagados por anticipado
(hsminucion) aumento en acreedores comerciales y olras cuenias por nagar
Aumente. en cuenizs por pagar a panes relacionadas
{Disminucicn) en provisionss

{Disminucidn} en bensficios 2 emplesdos

Aumento {disrminucion) 2n impusstos por pagar

Impuests 8 la rents pagado
Efectivo nato (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones en dciivo intangible

Adiciones a maguinanas. mebilisro y eguipos
Cobroes de oprestamos concedidos 2 relacionadss

Intereses cobrados a panes relaconadas
Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Prastamos recinidos de partes relacionadas

Disminucion neta en efective an caja y bancos

Efectiva en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al fina! del afio

Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad da Ia
Compafia despues da haber considerado todos
lps ajustes necesarios y rapresentan los aslados
financieros finales por @l periodd sxaminade”

2014 2013
105 452 (8.525 510
12,670
§.002 27.047
4,234 861 10,438
- (11.108)
1,232,242 140,326
1.045 620 BHT 352
134,823 371,107
6,771 56 524
(11.638.054) 311,185
1.081.013 587 555
(222 3200 (1177.048
{540,.833) (E34.183)
87,557 {57,116}
(4,448 788 (1,283.720)
(213,057} (708,535)
{4 650,823) (1,993 655
2 (551)
- {184)
. 1.874 050
- T3.861
3 1 847,178
218,000
(3 741 B23) (3465,479)
5,772 089 4116 568
30.26F 3,772.089

Dennys Garcia C,
Contador General



Estos astados financieros han side prapatados
de Ios registras y libros de contabilidad do fa
Compaia despues de haber considerade 1ocio8
o 3fusies necesarios y representan ins estados

Construtora OAS S. A. - Sucursal Ecuador fnancieros finales por @l periodo examinaga”

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de EUA

1. OPERACIONES
Construtora OAS 5. A ('la Sucursal”) es una sucursal de OAS S. A de Saoc Paulo-Brasil. fa cual obluvo su

permiso para operar en el Ecuador &l 19 de noviembre de 2007 mediante Resolucion No. 07 Q1) 4643 emitida
por la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 10 de diciembre de 2007

Como parte de las principales actividades para la cual fue constituida la Sucursal se encuentran: |) ia
explotacion de actividades & inganieria civil, servicios de construccian civil y pesada, inclusive la administracion

¥ ejgcucion de obras e |l importacion y exportacion en general.

La Sucursal tuvo a su cargo la construccion de obras del Proyecio Mulliproposito Baba (Véase Nota 17), segdn
contrato de construccion firmado con fecha 10 de junio de 2010 enire Hidroltoral S. A y la Sucursal. Con
fecha B de diciembre de 2014 se suscnbnd el acla de entrega-recepcion definitiva total del contrato. A Ia fecha
no existen otros proyectos que le hayan sido adjudicados a la Sucursal De acuerdo con el Art. 198 de la Ley
de Companias, cuande las pérdidas acumuladas alcancen el 50% del capital asignado y las reservas, la
Sucursal se pondra necesarlamente en causal de disolucion, Al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas

acumuladas de ia Sucursal ascienden a 335 244 y ha registrado pérdidas natas recurrentes

La direccion registrada de la Sucursal es Av. § de Diciembre y Av. Eloy Alfaro, Edificio Monasterio Plaza, Piso
10, Quito, Ecuador.

Los estados financieros de la Sucursal por gl ano terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y
autorizados por el lider del Proyecto para su emision &t 20 de abril de 2015,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por fa International Accounting Standards Board (en

adelanie |ASE"). vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estados financieros de [a Sucursal han sido preparados en base al costo histénico (Véase Nota
3), a partir de jos registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en
Délares de E UA que es la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de presantacion de la

Sucursal,

Las pollticas de contabilidad adoptadas son consisienies con |as aplicadas en afios antenores, excepto que la
Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligalorias para penodos que se imcian 8
partir del 1 de enero de 2014, segln se descrine a continuacidn, sin embargo, debido a la estructura de Ia
Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecio significativo en su
posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

camparativos de fa Sugursal



“Estos estados financisras har sido preparados
0& ios registros y libros de contabllidad da i

; - Compatia despuds de haber considerado todos
Notas a los estados financieros (continuacion) (08 ajustes necesarios y representan los estados

financiaras finales por &l periodo examinado”.

s Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
» Cuentas por cobrar y por pagar & corlo plazo. Enmienda a la NIIF 13. Medicion dal valor razonable

Existen otras modificaciones gue también se aplican por primera vez en ¢l afo 2014, sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Sucursal,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados financieros
son las siguiantes:

(a) Efective en caja y bancos-
El rubro de efectivo en caja y bancos se presenta al cosio y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b} Instrumentos financieros-

(i} Actives financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos financieros dentro del alcance de Ia Norma Inlemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al mamento de
suU reconocimiento inicial, los activos financigres son medidos a su valor razonable. La Sucursal
determina la clasificacion de sus activos financieros después de suU reconocimiento inicial y. cuando
5 apropiado, revalia esta delerminacidn al final de cada afo.

Todos los actvos financierog son reconocidos niciaimente a su valor razonable mas los costlos
directos atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financiergs a valor razonable cuyos costos
de fransaccion eg reconocen an resultados.

Las compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los actvos dentro de un
periodo de tiempo establecido por reguiacion o por convencion en el mercado (transaccionas
convencionales} se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que a
Sucursal se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar

Medicion posterior
La medicion postenor de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacian:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los aclivos financieros al valor raronable con cambios en resullados incluyen = los aglivos
mantenidos para negociar ¥ los activos fnancieros designados al momenio de su reconocimiento
inicial comao al valer razonable con cambios en resultados.



"Estos estades financieros han sido pregarados

Notas a los estados financieros icentinuacian) de los regrstros y libros de contatifidac 3o o
Compafia despues de haber considerade todos

los ajustes necesanas y representan los estados
finarcieros finales por el periodo examinado”
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negoclar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recompranos en un futuro cercano, Esta categora incluye los instrumentos
financieros defivados tomados por la Sucursal que no se designan como instrumentos de coberiura
en relaciones de coberiura segln se define en la Norma Indermnacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
denvados, ncluido los derivados implicites separadas, también se clasifican como mantenidos para
negociar salva que se designen como insfrumentos de cobertura gficaces.

Les activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resuliados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Iz Sucursal no tiene activos financieros a valor razonable con

cambios &n resulfados

Préstamos v cuentas por cobirar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuy0s cobros son fijos ©
determinables. gue no se negocan en un mercado activo, por los qus la entidad no tiene intencion
de venderios inmediatamente o en un fuluro proxime y no tienen riesgos de recuperacidn diferentes
8 su detenoro credibicio.

Después de su reconocimiento inicial. estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro del valar. El
costo amortizado se calcula tomando en cuernita cualquier descuenta o prima an la adquisicion y las
comisiones o los costos gque son una parte Integrante de la tasa de interés efectiva. La amorizacion
de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las perdidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como cos10s financieros

La Sucursal presenta en esta calegoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuenias
por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar, las cuaies son expresadas al vaior de la
transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuandg es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencmienio

Los actvos fnanciercs no dgervados con pagos fijos 0 deleminables se dasifican como manienidos
hasta su vencimienio cuando la Sucursal tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Despues de su reconocimiento inicial, la Sucursal mide las inversiones manlenidas
hasta su vencimiento al costo amorlizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
0 prima en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte inlegrante de ia tasa de
interés efectva. La amonizacion de |z tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso finandiero
en el estadc de resultados infegraies. Las perdidas que resullen del detenoro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros

Al 31 de giciembre de 2014 y 2013, la Sucursal no posee inversiones a ser mantenidas hasta su
vancimiento;



“Estos estados financieros han sido preparados

: . de los registros y libros de contabilidad da la
Notas a los estados financieros (continuasian) oo etk 84 S coneitiFeto Abes

lo§ ajustas necesarios y representan los eslades
financiares finales por el periodo examinado®.

Aclivos financieros dispornbles para la venfa

Los actvos financieros disponibles parz la venta incluyen fituios de patrmonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para ia venta son aguellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar i como al valor razonable con cambios en resultados.
Los activos en esta calegoria son aguellos gue se espera mantener por un tiempo Indefinido. pero
que se pusden vender anle una necesidad de liquidez o anite cambios en las condiciones del

mecaso

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros disponibies para la venta se miden por su
valor razonable, v las ganancias o perdidas no reallzadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros dispenibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja,
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce COMO UNa ganancia operativa o se
considera comp un detenoro del valor de la inversibn, en cuyo caso, la pérdida acumulada as
reciasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva En el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado acthvo o de Informacidn relevante para su deterrminacidn. estos activos financieros se
presentan al costa.

Al 31 de diciembre ge 2014 y 2013, la Sucursal no presenta activos financieros disponibles para ia
venta

Baja de activos financieros
Un activa financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o pare de un grupo de activos

financieros simiares) se da de baja en cuentas cuando:
- Expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efective del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacitn de pagar a un fercero la totalidad de les flujps de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement}, y (a) se
hayan transierido sustanciaimente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propledad ded
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el contral del mismo.

Cuandeo la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdc de transferencia pero no haya transferide ni retenido
sustancialmente fodos los nesges y beneficios inherentes a la propiedad del activo. m haya
transferido el conirol del mismo, el active se confinua reconociendo en la medida de la imphicacidn
conlinuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce & pasive
refacionado. El activo transfendo y el pasivo relacionedo se miden de una manera que reflejen los
derechos v las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicacion canfinuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transfendo se mide
como el mengr importe entre @l imporie onginal en libros del activo, y &l importe maximo de
contraprestacion que la Sucursal seria requenda a devolver.
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Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un acivo financern o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financierg o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo s1. existe evidencia objetiva de
detenoro como resullado de uno o0 mas evenlos que han ocumido despues del reconocimiento micial
de| activo (un evento de "pérdida sufrida™ y si &l evento de pérdida fiene un impacto en los flujos de
alective futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Sucursal gue pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
@n pagos de mtereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u olra regrganizacidn
financiera y cuando los dalos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectwvo futuros, tales como cambios, alrasos o condiciones econdmicas gue se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasvos fmancieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (MNIC) 39 se
clasifican como pasivos financiercs al valor razonable con cambios en resultados o présiamos y
cuenias por pagar, segun sea pertinente. La Sucursal determina {a clasificacion de sus pasivos

financieros en su recanocimiento inicial.

Todes los pasivos financieros se reconocen inicialments por su valor razonable excepto, en el caso
de los prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amaortizado, en los cuales se incluyen
los coslos de transaccion directaments atribuibles.

Los pasivos financienos de ia Sucursal incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a pares relacionadas.

Los pasives financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractugles del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Sucursal tenga el derecho imevocable para difenr el acuerde de las obligaciones par mas de doce
meses despues de |a fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun & cnleno del devengado, incluyendo fas comisiones relacionadas con ia
adguisicion del financiamiento

Medicion posterior
La medicion posierior dé pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla &

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonahle con cambios en rosultados

Los paswos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocamiento
inicial al vaicr razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financleros se clasifican como mantenidos para negociar si se coniraen con el proposiio
de negociarios en un fulure cercano. Esta categorla incluye los instrumentos financieros derivados
tomades por 2 Sucursal. gue no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
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cobertura segun se definen en la Norma Internacional de Contabilidgad (NIC) 38 Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantersdos para
negociar se reconocen en &l estado de resullados integrales

Al momenio de su reconogcimiento inicial y al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sucursal no
clasifico nmgin pasivo financiero como al valor razonable con cambios en resultados, ni mantenidos

para negociar

Préstamas y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstames y las cuentas por pagar se miden a su costo
amoriizado usando el metodo de la tasa de inferés efectiva. Las ganancias y pérdidas se recanocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion de la 1aga de interes a@fecliva. El costo amortizado seé gaicula tomando en
cuenia cualquier descuenld 0 prima en la adquisicion y las comigiones o costos que son una pane
integrante de 2 tasa de inferes efectiva  La amorizacidn de Ia tasa de interes efectiva se incluye en
&l costo financiero en el estado de resultados integrales

La Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas. acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a parfes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
conirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamisia
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sl las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
ongmal y &l reconocimiento de un nuevo pasvo, ¥ la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estade de resultados integrales.

(iif) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y e monio nelo s2 presenta en el eslado de
situacion financiera, cuando se liene el derecho legal de compensarios y la gerencia tene la
intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente

{c}) Inventarios-
Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor nelo realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al coste de reposicion de |as partidas,

E! cosio de adquisicion comprende el precic de compra, los aranceles de imporiacion, los coslos de
transporie, e almacenamienic v olros direciamenie alribuibies a la adquisicion de los inventanos. Los
descuentos comerciales, ias rebajas y otras partidas simitares son deducidos para determinar €l cosio de

adquisicion.
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Provisiones y pasivos contingentes-
Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tene una cbligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan & cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar ia mejor estimacion que se lenga a esa fecha. Cuando el efecto def valor del dinero en el tiempo
@8 importante, el monto de |a provision es ] valor presente de los gastos gue s= esperan incurrr para

cancelarla

Los pasivos contingentes son obligaciones sumidas de un evento pasado. cuya confirmacion estd sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera de conirol de la Sucursal, u obligaciones presuntas surgidas de
hachos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable. o-en cuya hguidacion no es
probable gue tenga lugar una salida de recursos,

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumenios financleros sl valor razonable en cada fecha del estado de situacidon
financiera. Asimismo. el valor razonable de Joz instrumentos financiercs medidos al costo amortizado es

revelada en la Nota 23.

El valor razonable es el precio que se regbiria por vender un aclivo o gue =e pagaria al transfenr un
paswvo en una lransaccion ordenada enfre parlicipantes de un mercado a la fecha de medicion La
medicitn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir

@l pasiva tiene lugar, ya sea

. En el mercado pnncipal para el 2ctivo 0 pasive, o
- En ausencia de un mercado pringcipal, en el mercado mas venlajoso para 8] aclivo 0 pasivo

El mercado pnncipal o0 mas ventajosc debe ser accesible por la Sucursal.

El valor razonable de un aclivo o pasive se mide utlizando los supuesios gue los panicipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al agtivo o pasivo, asumiendo que los parbopantes en el mercado
actuan en su mejor INterés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financiercs foma en consideracion ja capacided de un
participante en &l mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayor y mejor uso del activo
o vendiendolo a olro panicipanie en &l mercado que usaria al activo de la mejor manera posible.

La Sucursal ubliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente mformacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando &l uso de datos observables
relevantes y memimizando el uso de datos no chservables

Todos los activos y pasivos por los cuales ss determinan o revelan valores razonables en los estados
financeros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descnta a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
1o0g0:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en marcados activos para activos 0 pasivos idéntices
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- Mivel 2 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que =5 significativa
para la medicion al valor razonable es directa o ndirectaments observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significative
para la megicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente. la Sucursal determina si se han producido transferencias entre |os diferenies niveles
dentro de la jerarguia mediante iz revision de la calegonizacion al final de cada periodo de reporte

La gerencia de ia Sucursal determina las politicas y procedimientos para mediciones al vaior razonable
recurrenies y no recurrentes. A cada facha de reporte, la gerencla analiza los movimientos en los valores
de los activos y paswos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de Iz Sucursal.

Fara propositos de |as revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel dé |a jerarguia de valor
razonable 1al como se explchd antenormente

Arrendamiontos-
La determinacitn de sl un acuerdo constituye o incluye un arrendamientio se basa en la esencia del

acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimients del acuerdo depende del uso de uno 0 mas:
activos especificos, 0 8l @ acuerdo concade e! derecho de uso del active, mcluso si tal derechd no se
encuentra especificado de manera explicita en 2l acuerdo.

Los pagos por amendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en e eslado de
resultados integraies, en forma lineal a ko largo del plaze de! arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y costos de contratos-

La Sucursal opera principalmentie con confrafos a precios referenciales, si el resullado de un contrato
puede ser medido de manera fiable, 108 ingresos asoCiados con &l contrato de consinuccion s8 reconocen
con base al avance de las actividades del contrato al final de cada pernodo (método de porcentaje de
terminacian).

El resultado de un conlrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando! (i) e ingreso total
del contrato puede ser medido de forma fiable, (i) es probable que los beneficios econdmicos asociados
con el confrate fluyan a la Sucursal, (i) los costos de terminacidn del coniralo ¥ la etapa de lerminacion
pueden ser medidos de forma fiable, y {iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente
identificados y medidos de forma fiable, por lo gue los costos reales incurridos del contrato pueden ser
comparados con 1as estimaciones previas.

Cuando el resultado de una construcclon no puade ser medido de forma fiable {principalmente durante las
primeras elapas de un coniralo), los ingresos del contrato sblo s@ reconocen en la medida en que sea
probable recuperar los costos incumdos.

Al aplicar &l metode del porcentaje de terminacién, los ingresos reconocidos (como se definen a
continuacion) corresponden al tofal de los ngresos del contralo multiphcado por fa tasa de terminacion
real basada en & porcentaje del total de los costos {como se definen a continuacion) incumidos a [a fechs,
frente a los costos estimados totales a ingurnir por &l contrato,
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Los ingresas del contrato

Los ingresos del contrato corresponden al impane Inicial del ingresa acordado en el contrato y cualquier
variacion de las actividades acordadas, reclamaciones y pago de incentivos en lg medida en que es
probable gue los ingresos asociados se realicen, y se puedan medir de una manera fiable. Los ingresos
facturados por los cuaies aln no se ha prestado el servicio de construcoian correspondiente se reconocen

como ingreso diferido:;

gel rato
Los costos del contrato Incluyen todos aguelios que se relacionan directamente con el contrato y los
coslos que son atfibuibles a la aclividad de contratacidn en general v puedan ser impulados sl contrato.
Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico incluyen: costos de los sitios de
frabajo (incluida la supervision de la obra). costos de los materiales utiizados en la construccion; la
depreciacion de los eguipos utilizados, los coslos de disefio y asistencia lécnica que se relaciona
direciamente con el contrato

Los contrates de la Sucursal se suslen negociar para la construtcion de un activo o un grupo de activos
gue estan estrechamente relacionados entre sl 0 son inlerdependientes en términos de su diseflo,
lecnoicgia y funcionafidad. En cienas circunstancias, el método del porcentaje de terminacitn se aplica a
los componentes identificables de un contrato Gnico o a un grupo de contratos, con el fin de reflejar la
gsancia de un contrato ¢ un grupo de contratos.

Los activos cubiertos por un contrato Unico se tratan por separado cuando:

. Las propuestas s& han presanlado por separado para cada activo
. Cada activo ha sido sujelo a una negoeciacion separada, y el contratista y el ciente han sido capaces

de aceplar o rechazar la parte del contrato relativa a cada activo.
« Losgasios e ingresos de cada activo se pueden identificar,

Un grupo de contratos se tratan como un dmico confrato de construccion cuando:

. £l grupo de contralos se negocia como un Unico paguele, los conlraips estan fan inbmamente
relacionados gue s0n, en efeclo. parte de un unico proyecto con un margen de beneficio global
. Los contratos se gjecutan simultaneamente, 0 @n una secuencia continua.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los confraios de construccion ceiebrados por ia Sucursal son tratados
COMmo un umco conirato

Ingresos financieros-
Los Ingresos financieros corresponden a intereses ganados gque se reconocen sobre la base de |a
proporgion de tiempo transcurrido, usando el método de Interés efectvo. Los Intereses ganados se

incluyen en la linea de ngresos financieros en el estado de resullados integrales.

Beneficios a empleados-

Cono plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el {érmino de ios doce meses siguientes al cierre del periodo

an &l que log empieados han prestado |os servicios, se reconoceran coma un gasto por el valor (sin
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descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por {ales servicios,

Como parte de los beneficios de coro plaze se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable

La Sucursal segun las leyes laborales, mantiene una provision por indemnizaciones laborales y
desahucio, las cuales se registran con cargo 2 resultados del afio.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costes y gaslos se reconocen 3 medida gue se devengan, Independientemente del momento en que
s& pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

£l activo o paswo por impuestc a la renta cormente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a |las autondades tributarias.  El impuesto a |a renta &s calculado sobre la base
de la mformacion financiera de la Sucursal. Las lasas de mpuesic a la renta vy regulaciones fiscales
empieadas en el Caiculo de dichos importes son ias que estan vigentes a la fecha de cierme de cada ano.

La gerencia evalia periodicamente |8 posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecio de situaciones en las que [as leyes tnbutarias son objeto de interprétacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesio a la renia para los periodos fifuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporanas enire |3 base tributaria v contable de los actives v pasves en Ia fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferdo se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion fulura de créditos fiscales y pérdidas tributanias amortizables, en la medida en gque sea
probable ia disponibilidad de ja utiicad tributara futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

perdidas trbutarias amanizables.

El importe en libros de los actives por impuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficients ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se regvalian én cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocan en la medida
en que se torme probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impueslo diferide se miden a las lasas imposilivas que se espera seéan de
aplicacian en el periodo en el gue &l activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con las
disposicicnes legales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las paridas no reconocidas en el estado de sifuacion financiera se
reconoce fuera de éste Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
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subyacenie, ya sea en gl ofro resuliado integral 0 directamenie en el pairimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar os aclivos impositivos comentes contra los pasivos Impositivos comentes, y s los impuastos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tnbutaria

El activo por impuesto difendo no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarnias, los gastos y los 2ctivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesio sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido &n una adguisicion de actives 0 en una prestacidn de
senicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adouisicion del aclivo o como parte del gasto, segin comresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre as ventas gue se espera recuperar de, © que corrgsponda pagar a |a
auloridad fiscal se presenta como una cuenia por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun comesponda.

(I} Conversion de moneda extranjera-
Se consideran {ransacciones en moneda extranjera a aguellas realizadas en una monéda diferente a la
moneda - funcional. Las fransacciones en monada extranjera son inicalmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las fransacciones. Los activos y pasivos
monetanos denominados en moneda exiranjera son posteriormente ajustados 3 la moneda funcional
usando =l tipo de cambio vigenie a la facha del estado de siuacidn financiera

Las ganancias 0 perdidas por diferencia en cambio résultants de |a hguidacidn de dichas transacciones y
de la traslacidn de los aclivos y pasivos monetanos en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha de! estado de situacion financiera, son reconocidas en €l eéstado de resultados integrales.

La tasa de cambio aplicada para convertir los activos y pasivos de Reales Brasideros a Dolares de E.ULA
al 31 de dicembre de 2014 fue de 0.3630 por cada Délar de E U.A. (0:42450 al 31 de diciembre de 2013)

(m) Eventes posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la siuacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de siluacién financiera (eventos de ajuste) son includos en
los estados financieros  Los eventos posteriores importantes que no son aventos de ajusie son expuastos

en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los impores incluidos en los estados financieros mmplican el uso de criterios y estimaciones. Estos
critenos y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanies y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estmaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan

1
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mcludos en las polittcas contables o lzs notas a los estados financiems.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguisntes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerentia

Reconocimiento de ingresos
Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion, los ingresos se registran de acuerdo con

&l método de porcentaje de terminacion. El método de porceniaje de terminacion s& realiza en referencia at
grado de avance de los proyeclos, deferminado con base en el porcentaje del total de los costas incumdos a la
fecha frente a los costos estimados totales a incurmir por &l contrato.

Los contratos de construccidn

El porcentaje de terminacion y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de estimaciones. En
consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de informacion que soportan esias
estimaciones. En particular, la Sucursal revisa penddicaments las estimaciones de Ingresos ordinanos y los

costos del contrato asi como e progreso del contrato.

Impuestos

Existen mcertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tnbutarias complejas. a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, Dada la
naturaleza y la compiejidad de los acuerdos contractuales emsiesntes, las diferencias que suran entre los
resuftados reales y las suposioiones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podnan
requerir ajustes futuros & los ingresos y gastos impositivos ya registrados. Diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones axistentes
en ef lugar de domiciio de la Sucursal

Debido a que la Sucursal considera remota |la probabiiidad de litigios de caracter tributario y postencres
desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimacionés necesarias para determinar el importe de las
provisiones, 105 desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos cnginalmente sobre Ia basa de

las estimaciones realizadas

La determinacidn de la cantidad 2 provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
seran necesanos pagar por la comespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible 3 la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinién de experlos independientes tales
COMmo asesores legales y consultores.

Contingencias

Actuaimente la Sucursal posee una demanda por dafios y peruicios. La estimacon de la Sucursal de los
ceslos a incurnr para la resolucion de esta demanga fue consultada con sus asesores legales. La gerencia y
sus asesores legales consideran gue la Sucursal tiene importantes fundamentos juridicos que susientan su
posicion y considera gue las pérdidas derivadas de las acciones jegales. en su £aso, no tendran un impacto
importanie en los estados financieros. Es posible, sin embargo. que los resultados fuluros de las operaciones
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padrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficaca de las estralegas de esle
procedimiento (Véase Nota 22),

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran |as normas inlemacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia postenior a los ejercicios ecandmicos que comienzan & 1 de enero de 2014. En esle sentido, la
Sucursal iene fa intencitn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmignda a la NIC 18 Beneficios 3 los empleados - Planes de beneficios definidos: Aponaclones 1 de [ulio de 2074
de emplesdos

Enmanda a ias NIIF 2 Pagos basados en actiones - Definicion de la condicidn de imevocabilidad 1 de pilsa de 2014
Enmimnde 2 la NIIF 3 Combinaciones de pegecios - Contabiizaciin de una contraprestacidn 1 de julio de 2014
cantingents

Enmienda a iz NIIF B Segmeanios de operacion - Conciliacidn del lotal de aciivos de ios segmentos 1 de julic de 2014
y &l total de achives de la enfidad

Enmianda a ia NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo y Activos intangibles (Malodo de 1 de julio de 2014
mevaiuacitn: revaluacion proporcional de ta depreciacstn - amonlizacion acumulada)

Enmienda 2 iz NIIF 24 informacion a reveiar sobre partes relacipnadas - Personal gerencial clave 1 de julo de 2014

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocos - Formacion de acuerdos canjuntos 1 de jubo ge 2014
Enmienda a fa NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aslicacidn 8 actives y pasivos financiercs 1 de julic da 2014
COR pOSIGCnes compansadas

Enmienda & 1a NIC 40 Propisdadas de inversidn - Interrelacion con fa NIIF 3 Combinaciones de 1 de julio de 2014
negocios

NIIF 14 Cuentas de difenimienios de acthadades reguladas 1 o= enero de 2016

Enmienda 2 I3 NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de Adguiscones de Parhcpaciones 1 de enero de 2016
en Operacicnes Canjuntas

Enmienda 2 laz NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activas Intangibles - Aclaracion 1 de ansre de 2018
de los métodos acaptables de depreciacion y #mortizacion

Enmienda a fla NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura” Plantas productoras 1 0e enero de 2016

Enmienda 2 la NIC 27 Estados hinancieros separados - Método de |a participacién 1 de anero de 2016
NIIF 15 Ingresss de actividades ordinarizs provenentes de contratos con clientes 1 da gnero de 2017
NIF @ Instrumentos financiercs 1 g enarc de 2018

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saido de efectivo en caj2 y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Efective en caja 1.200 2.200
Bancos 28 0588 3,780,859

30.256 3772083

La Sucursal mantiene sus cuenlas cormientas en Dotares de E U A en diversos bancos locales,
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2013

T1.285.967

958 724

2014
Hidroltoral 5. A, (1] 8 564 530
Frovision de ingreso pendients de facturar
(Vaase Nota 17) "
Provisidn para cyentas incobrables (Véase Nota 209 (5,550,000
4-&1 d‘rﬁ&'ﬂ

8,254,691

(1) Saido que no genara inlereses y gque tiene un periddo de crédilo de 30 a 45 dias promedio. Incluya un monto o
1.480.742 correspongienie 8 ingresos no facturados a ta fecha de ciame.

Al 31 ge dicembre de 2014 y 2013, la aperiura por vencimiento del saldo por cobrar a Hidrolitoral 5. A es

2013

COMmo Sigue;
2014
A vencer; 1,430 742
Vencido
Meros de A0 dlas =
Meros de 180 dlas 8074 088
Total 3. 564 B30

=

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

4,086 294

3,198,673

7,285 867

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguients manera:

2013

014
ANLICIpOS 3 provesdores 08 servicos 28.500
Frestamos a empleados B
Ofras 7871

363

1.241 408
10.310
16.655

1.268.413

9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedares comerciales y otras cugntas por pagar se desglosa
como sigue:
2014 2013
Proveeaorss {1} 45488 1,811,633
Provisiones 2 2717 3624217
Cuentas por pager Hidioltoral S_ A {3} 1.210.000 1.511.376
Anticipo de Hidroldoral § A (4) 248 731
1258203 12896257

14
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(1) Cuentas gue no devengan infereses y & téming de crédito as de 30 dias promedio.

{2] Corresponde a provision sobte senvicios prastados por subconiratictaz dyrante las Oftimas semanas del sfa.

{3} Coresponden a valores & favor de Hidroitoral 5. A. como resultado del examen especial efectuado por ia Contraloria
Genera! ol Estado ai Proyecte Multproposito BABA Los montos mantemdos 8l cerme de diciembre de 2013, 82 han
COMpEn3ado mediante &3 emsion de notas de crédilo en los meses da febrero y junio de 2014

{4) Al 31 s diciembire de 2013, o gaido del anticips comespondia a los coniratos complementarios No. 1 y No 3 gua
fuerpn descontados:con facturas pendientes da cobro @ juro de 2014,

10. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de provisiones corresponde a estimacién de pagos futuros a
subtontratistas por obras realizadas y no incluidas en log acuerdos previameante celebrados.

El movimiento de provisiones durante jos afios 2014 v 2013, fue como sigue

Saldo &l inico
Mas (menos):
Previsiones

Fagos

Salde al final

11. PARTES RELACIONADAS

2014 2013
382,320 -
= 382 320
{222 320) -

160,000 382,320

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por pagar a pares relaclonadas se desglosan como sigue:

Por pagar;

DAS S.A

OAS Investments Limited
Construtora OAS 5A

Retacion Fars Z0ia 2013
Ultima rmatriz Brasil 1,295 727 BRT.013
Fikai Hraeil Q18 000 =
Filig! Beazil of22799 -

2 B8B D28 887,013

Durante los afios 2014 y 2013, s= efectuaron las siguientes transacciones con parles relacionadas:

no 4
Construtora OAS S A
OAS S A
OAS Investments Limited

15

Reem-  Préstamos
Regalias bolsode  recibidos

Relacidn 1) gastos (2) {3
Fitial - 672 265 -
Ulimamatnze  £0B.715 - z
Filial = - 818,000
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Ingresos
financieros
Regaliss  (Véase
Relacién (1) Nota 18)
Ao 2013
CASS A Utima matriz 709898 =
OAS InvastmentsLimited Fitial - 11,108

{1) Conlrato por regalfas-
En 4 de enero de 2010, la Sucursal susérbid un conirale de prestacion de servicios gan OAS Engenharia E

Participacoes (dlbma matne) por el usg de la informacidn vinculada con la expenencia industrial y comercial d&
su relacionada para e mejor desempafo del negocia de Is Sucursal En mayo de 2012, OAS Engenhana £
Paricpacoas cambio su razon seci@l a OAS S A Este cambia no mplicé ninguna madificacon confractual a ias
cldusulas del conlrato suscrito entre las pares (\Véase Nota 19),

{2} Incluye reembolsos por page te gastos relacionsdos & proyectes locales (cilaciones)

{3) Preéstamas recibidos sin vencimientos y aue no genaran intereses, Utilizado pata capital de trabajo

Las fransacciones con pares relacionadas fueron realizadas en los términos v condiciones acordados
entre allas

(b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta sdministracion y demas perscnas que asumen la gestion de Construtora OAS
5. A - Sucursal Ecuador, incluyendo al lider de! proyecto, no han padicipado al 31 de diciembre de 2014
y 2013 en ransacciones no habiduales o relevanies.

() Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerenca clave de la Sucursal incluye al lider del proyecto y su siaff de gerenies. Duranle los afios
2014 y 2013, los importes reconogcidos como remuneraciones fijas. sueldos variables beneficios sociales

otras bonrficaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Sucursal fueron de 480,181 y
585 664 respeclivamente

Duranté los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a gerencia clave no recibid pagos por
asesonas, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoch & manfienen olras fransacCiones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2014, se pagaron ndemnizaciones a gjecutivos por 49 101

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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Al 31 de diciembre 2014 y 2013, el saldo de los beneficios a empleados fue como sigue:

2014 2013
Pravision pof indemnizacién y desahuelo (1) - 420,295
Beneficios sociales 16.230 168 908
Parficipacion a trabaadores 22,140 -

Sl

38,370 579,203




"Estos estados financieros han sida preparsdos
de los registros y Iibrog de contabilidad de

Notas a los estados financieros (contnuacien) Compafiia después de haber considerada forkos
los ajustes necesarios y represantan los estados
financietos finales por el pariodo axaminado”

(1)  Provisibn mantenida & afo 2013 considerando que 1= totafidad de los empleadas fueran liguidados al @rming del dnico
proyecto que poseda la Sucursal (Vease Nota 17)

13. IMPUESTOS
(2) Impuestos por recuperar @ impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e saldo de impuestos por recuperar @ impuestos por pagar se
formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Por recuperar:
impuesto al vaipr pgregads i 18956875 (2.561,085
Menos- Provisidn per wrecuperabiiidad {2) (792,400, (350,000}
1.164.4756 2211088
Par pagar:
impuesto a ia renta coments (Véase iteral ¢ 560 887 T4 455
Retenciones an 3 fusnte 89,011 43038
Retencipnes de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 2.385 40 314
Impuesio a 13 Salida de Dvisas 79,500 .

1,131,797 157,818

(1] Incluye 585558 de retenciones de Impuesis al Valar Agregade y 971,317 corespondientss 2 crédito tributano
por IVA en compras (1,888,340 y 672,755 al 31 de diciembre de 2013) A la fecha, la Sucursal no cuents con
obras adjudicadas gue le aseguren ingresos en el comto piazo que permitan la compensacion dei VA 2n gompras
y ha consiferado una provision por este concepto (Ver eral (2))

[2) Elcargo de |a provis«on forma parie de los gastos adminisirativos

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta commente y difendo que se presentan sn el estado de
resultados integrales de los afos 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a fa ranta comriente (Vease iteral (c)) (1,105,478} (380.575)
impuesto diferido (Véase iteral (d)) 20,252 {358.060)
Total gasto por impuesto a la rents del sfo {1.085,226) (738 635)

(c) Conciliacién del resultado contabie-tributario-
Las partidas que conciliaron la uliidad {pérdida) contable con 1a base para la determinacién del Impuesto

a fa renta en los afos 2014 y 2013 fueron las siguentes’

i
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Utdidad {pérdida) antes dal impuesta ala renta
Mas (menos)-

Ingreso na gravabie

Gastes no degucitiles

ingrasos exentos y no gravados

Gastos incurndos para geENErar ingresos axenios
18% Participagién iaboral sobre ingresos sxentos
Amartizacion de pérdicdas tnbularas

Utilidad (pérdida) gravable
Tasa de impudsto

Provsion para impusstic 3 Is renta
Anticipo minime impuesto a la renta

Provisign de impuesio a 2 enta comients
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2014 2013
1254682 (5628510
(742.934)  (1,627.544)

7 474 142 528 BE2

- {12813)

L 15.000

= 1,872
{1.674.5965) -

E 024 801 [.723.253)
22% )
1.105.478 -

8 180,575

1105478 SH0.5T78

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Impuesto & la renia comnente
Menos:

Anticipo pagade

Ratencionag an la fuente dal afic

Saldo por pagar (Viéace RBeral [a))

(d} Impuesto diferido-

2014 2013
1 105478 380 575
- {34 .249)
{144 581) {271,8580)
S50, 887 7a 466

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto difendo se formaba de la siguiente manera

Brovision por obligackdn con subconiratistas
Provisién por devolucion rubro desmowifizacian
Amortizasidn de gasto de pre-operacionales
Depreciacidn aceterada oe activos fijos
Provisiongs por indemnizaciones iaboraias

Efecte en el impuesta diferde en resultados

Activa por impuesto diferide

18

Estado de situacion Estado de resultados
financiara {ingreso) gasto
2014 2093 2014 2043
35.200 55240 (50,040}  (257.847)
266200 - 266,200 -
- 22,482 (22 482} {(22.51%)
- BO, 951 (B0.961) (¥3.8910)
- 97 465 (82 465) (63 588)
20,252 (358,060)
301,400 251,148




Notas a los estados financieros (coatinuacion)

18

(e)

(f)

(g)

(hj

“Ectes estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad da e
Compaitia después de haber considerada 10dos

los 2ustes MRcesarics y represantan ios #3008
financieros finales por @l periodo examinado”

Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tiene |la faculiad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir
de la faecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumpiido
oporunamente con sus obligaciones Inbularas.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el micic de sus operaciones en noviembre de 2007

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades iributables la 1asa del impuesto a la ranta,

Las sociedades nuevas que s constifiuyan estan exoneradas del pago del impuesio a la renfa por &
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos sectores econdmicos

Las sociedades gue transfisran por lo menos el 5% de su capital accionanc a favor de al menos e 20%
de sus trabajadores. pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de ginco
afnos, con el pago comespondiente de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Sucursal reinvierta sus utiidades en el pais

en |os términos ¥ condiciones que establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria
abtener ura reduccion en ls tasa del impuesto 2 la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina ‘sobre la base de la deciaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porceniajes al valor del activo total (mencs cierfos saldos), patrimanio total,
ingrescs gravables y cosios y gastos deducibles. El anhicipo serd compensado con el impueste a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos dé excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anficipo se convierte en Impuesio a la renta
minimo

Adicionalmente, se excluirdn de |a determinacién dal anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaclon de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general squelias
inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para

las nuavas INversionss.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesfo 8 la renia les sociedades nuevas
constifuidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones, hasta

por un periedo de 5 afos.
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{ij Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta l0s dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades dal
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos gue se distnbuyan a favor de
persgnas naturales residentes en el Ecuador o a8 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenas de menor mposicion, estan sujetos a refencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

{I} Impuesto ala Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesio a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al extenor

«  Los pagos efeciuados desde el exerior, inclusive aguellos reallzades con recursos financieros en el
extenor de ia persona natural o 1a sociedad o de tercerps.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efecluadas por personas
naturales o sociedades domicihadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientas a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I5D);

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédiio.

» Pagos realzados al extenor por amorizacidn de capital e intereses de credios olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de ia Produceion, Comercio @ inversiones y que
devenguen mitereses a las tasas referenciales.

*» Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiclliadas en el Ecuadar. después del page del impuesto a la renta. a favor de oiras
sociedades exiranjéras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicilisdos en paraizos fiscales ¢ junsdicciones de meanor imposicion

14. REFORMAS TRIBUTARIAS

20

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre ofros, cambios en
el Codigo Trbutano, el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de
Régimen Triputario Intermo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Postenommente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en &l Supiemento del Regisiro Oficial No. 407, el Reglamento a |a Ley Organica de Incentivos a ia Produccion y
FPrevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, el Reglamenio para Ia
Aplicacion de |la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y & Reglamento del Impuesto a la Salida de

Dwisas.

A criterio de la gerencia, las princlpaies reformas tributarias incluidas en eslas normas y que la administracian
considera e son aplicables. son las siguientas.
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Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingresos de fuente ecuatonana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente
de la enajenacion directa o indirecta de acciones y parficipaciones y olros derschos en socledades
domiciliadas =n &l Ecuador.

S elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por Inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y depdsitos a plazo mayor 8 un anho para sociedades.

5@ han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a confinuacion:

- Pagos a partes relacionadas por conceplo de regalias, semvicios {&cnicos. adminisirativos, de consultornia y
sirnilares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En 8l caso de sociedades
en ciclo pre operatvo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de
exploracidn, explotacidn y transporie de recursos no renovables se evaluard conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regallas sera deducible hasta &l 1% de la base
imponible mas el valor de las regalias.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites estabiecidos por el Ministerio del Trabajo.

. Se permile el reconocamiento de los activos y pasivos por mpuesios diferidos de acuerdo a ios casos y
condiciones establecidas en el Reglamanto.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Cuando [a participacidn directa o indirecta, individual o copjunta de personas nalurales o sociedades
domeciliadas en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion, sea Igual o supenor al 50% del capital
social o0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liguidara el impuesto a larenta a la tanfa
del 25%. Lo mismo aplcara en el caso que fa sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones inbutanas establecidas para el efecto. Si la participacion es menor al 50% el
impuesto a la renia se liquidara a la tasa de! 25% sobre la proporcion de parficipacion de personas nalurales o
socledades domiciliada en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Regimen Tributaric Interno:
Se anaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Regimen Tributario Intérmnmo. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponigle del 1SD. en &l caso de compensacicnes o neieo de cuenias, estard conshituida por la
totalidad de la operscidn. Cuando el adquinente o contratante sea una enfidad que goce de una exencion del
IS0, el impuesto sera asumido par gquien comarcialice el bien o preste el senicio

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafilas para operar en el Ecuador con un capital
inicial de 80,000 de acuerdo a lo establecido en a resolucidn No.0O7.Q.1.J 4843, la cual fue inscnta en el
Registro Mercantil el 10 de diciembre de 2007 Durante el afic 2008, la Sucursal efectuc aumenios de! capsdal
asignado por 322 388 en efectivo a traves de |as siguientes resoluciones emitidas por la Supenntendencia de
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Compaifias: ) Resolucidn No, 08.0.1J.5155 del 5 de diciembre de 2008 e inscrita en el Registro Mercanti de
Quito ef 21 de enero de 2009 por 257,388; i) Resolucion No. 09.0.1J. 1284 del 30 de marzo de 2009 e inscrita
en e Registro Mercantii de Quito el 15 de sepiembre de 2009 por 50.000; y, (W) Resoluciin No.
SC.IL.OJCPTE Q.08 4824 del § de noviembre de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil de Cluito el 1 de
diciembre de 2003 por 15,000.

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerda a la Resolucidon No. SCICLCPA IFR5.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldo
deudor que se generd producto de los aiustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF podra
ser absortido por los resultados acumulados y los del ulimo ang concluido, si los hubiera

INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION
Por ios afos 2014 y 2013, los ingresos por senvicios de construccion se delerminaron de la siguiente manera:

2014 2013
Contrato principal y complementanos 1, 2y 3 162,085,857 163 0858457
fAjusies, nelas (1) B2, 723.071 86.755,327
Totat 2258085928 2719841154
Porceniaje ce costos incurndos score costas totales 100% 99.28%
Ingresas acumulados determinados en base 3 porcentsie de coatos incurngos 225808929 218 258327
Ingraeas dal afo 15.061.028 23 663,270
Provision por valores a favor de Higroldaral 5. A (Véass Nota 8 numeral 3) - (7,511,378}

15.061.028 16.151 Bo4

ingrzs0s nétos del perioda

Inciuye ajustes de precios por variaciones en cantidades, reprogramacionas y descuentos aprobados por Hidroltoral
5. A . asl como tambndn incluye notas de crédido emitidas en el afio 2014 relacionadas con los valores provisionades al
31 de diciembre de 2013 (Véase Notz 9, numaral 3} Al 31 de diciembre de 2014 incluye ingresos par 8,074 D00
comespondientes a reclamos efectuacos por la Sucursal & Hidrolforal 5. A por concepto de réciamo administrativo
COnvEngo en oS contraios suscrilas, de acuerdo a acta de negociacion calebrada an marzo oe 2014

(1)

La Sucursal reconccio al 31 de diciembre de 2013 cuentas por cobrar por 958,724 (Véase Nota 7) mostrados
en el eslado de situacion financiera, producto de ia diferencia entre los ingresos acumulados dei proyecio y &a
facturacion erntida a esas fechas,

A continuacidn un detafle de los contratos celebrados los cuales fueron concluidos mediante 1a suscnpcion del
acta de entrega de recepcion definitiva de fecha 8 de diclembre de 2014

Contrato No. HLT-PMB-015-2010 de construccion de acuerdo al disefio basico adoptado del
proyecto multipropdsito Baba Presa-Trasvase y generacion hidreeléctrica

En junio de 2010, la Sucursal suscnbid un condrato con Hidrogléctrica del Litoral Hidrolitoral ¢ A, parala
construccion de las obras de la presa Baba, del trasvase Daule-Peripa y de la central hidroeléclrica que

(a)
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forman parte del conjunio de obras del Preyecto Multipropdsilc Baba, El precio establecida en el contrato
fua de 130,100,000 conforme a la oferta presentada por la Sucursal, el precio acordado incluyo 2,000,000
que fueron utilizados por Hidrolitoral 5. A. pars la hguidacion de su ndmina en virtud del cambio del
constructor

De acuerdo 2 las clausulas del contrals, el precio podia variar en mas o menos en funciin de las
cantidades finales realizadas. De igual manera en caso de producirse vanaciones en los cosios de los
componentes de |os precios unitarios estipulados en el contrato, los coslos sa reajustarian, para efecios
del pago del anticipo y de las planillas de ejecucion de obra,

El plazo de gjecucidn de las obras fue establecido en 18 meses contados a partir del cumplimiento del
pago del anticipo establecido, pudiendo este plazo extenderse, sl asi reguirese Hidrolitorasl 5. A al
término del mismo. Desde esa fecha hasta diciembre de 2013 Hidroliloral 5. A establecid nusvas fechas
de térming hasta que mediante Oficio No. HLT EP-GG-2013-062% del 13 de diccembre de 2013, autorize
una ampliacion de plazo de 20 dias a partir del 1 de enero de 2014, por lo gue el plazo contractual vencio
el 20 de enero de 2014

Como parte de las clausulas del contrato se establecieron pnncipalmente las siguientes obligaciones:

Constructora;

=  La coenstructora podra desarrollar wo subcontratar el desarrollo de Ia Ingenieria de detalle del disefio
basico adoptado y suministrado por Hidrolitoral 5. A.

. Asumird desde el Iniclo de sus labores toda la responsabilidad lécnica y de disefo inherente a los
trabajos gue realice de conformidad con el objelo del contrato,

=  La mewilizacion de los equipos al inicio de la ejecucion del contrato y su desmovilizacién al térming
de la vigencia del mismo comreran por cuenta de la construciora

e  Asumur la responsabilidad total en la provision de alimentacion y transporie del persgnal gue labora
bajo su dependencia, asi como de la guardiania de los bienes de su propedad, hbsrando de
cuaiguier responsabilidad a Hidrolitoral 5. A

- La constructora no podrd ceder. asignar o transfenr en forma aiguna ni fodo ni pante de este
contrato. Sin @mbargo, podra subcontratar deferminados trabajos, previa autorizacion de Hidrolitoral
5. A, siempre gue al monto de la totalidad de lo subcontratado no exceda del 30% del valor total dal
contrato principal, y el subcontratista esté habilitado en el RUP (Registra Unico de Proveedores).

« La constructora respondera por los vicios ocultos gue se onginen del presente contrato hasta por
diez afios a partir de la fecha de recepcion definitiva de la obra. En caso de ingumplimiento, total o
parcial de las obligaciones establecidas en el contrato, la constructora cancelara a Hidroltoral 5. A,
500,000 como indemnizacion por dafos y perjuicios por la no ajacucion de los servicios planificados.

Hidrelitoral S. A.:

. Pagar a la constructora a la firma del contrato, en cafidad de anticipo el valor correspondiente al 40%
dei valor estimado del contralo, esic es la canlidad de 52.040.000, e valor enfregado sera
desconlado proporcionalmente en cada factura, en un monio del 40% del valor sefalado en cada
una de ellas.

. Coordinar junio con el fiscalzador designado los procesos adminisirativos inherentes a comegr o
mejorar |as situaciones que no estuviersn conforme a los disefios, planificacion o irabajos acordados
con la constructora, a fin de lograr la perfecta gjecucion de los trabajos convenidos. Sin embargo
Hidrolitoral 5. A, no se hace responsable por los errores o fallas gue no hubieran sido declarados
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por el fiscalizador y que |a constructora no hubiere corregido dentro del plazo establecido de mutuo
acuerdo entre las partes

. Elaborar las mediciones de los trabajos realizados para que éstas sean aprobadas y posienormente
emifir el documenio de aceplacion de los irabajos realizados para que la construciora pueda emibir ia
factura correspondiente.

(b) Contrato complementario No, 1- (Rubros nuevos: obra civil, disefo y detallamiento electro-
mecanico y montaje Integral electromecanico), del contrato de construccion de acuerdo al disefio
basico adoptado del proyecto multiproposito BABA Presa-Trasvase y generacion hidroeléctrica
En abril de 2011, la Suvcursal suscribid un conlrato: complementario con Hidrolitoral 5. A para
complementar |a ejecucion de la obra a través del detallamiento y montaje electromecanico. El precio del
conirato pactado fue de 23 008,410 de acuerdo a la oferia presentada por la constructora

Dentro de las clausulas de! contraio se establecieron pnncipalmente las siguientes gbligaciones de
Hidroliloral S A

= Pagar a la constructora a la firma de! confrato, en calidad de anticipo el valor correspondiente al 30%
del valor estimado del contrato complementano. exceptuando el valor correspondienie al disefio y
detallamienio electromecanico, El valor enfregado sera descontado proporcionalmente en cada
factura en un monto del 30% del valor senalada en cada una de ellas.

= Se mantienen vigentes todas y cada una de las clausulas constantes en el contrato No. HLT-PMB-
915-2010 suscrito en junio de 2010

{c) Contrato complemaentario No. 2
En julio de 2012, la Sucursal suscribid el contrato complementario No. 2 por concepto de rubrgs nuevos
de obra cwil, disefio y detallameenic de subestacion elécirica y montaje electromecanico. El valor
acordado del contrato fue de 5.204,729.

(d) Contrato complementario No. 3
En mayo de 2013, la Sucursal suscribio el coniralo complementario No. 3 para la ejecucion de obras
civiles relacionadas con la construccion de la ruta Entrelagos. El valor acordado del coniralo fue de
4 882 718

Dentro de las clausulas del contrato se establece el pago a la constructora del 30% del valor del confrato
en calidad de anticlpo, E| valor entregado fue descontade proporcionalmente en cada factura.

Adicionalmente a estos coniratos se firmaron convenios de pago, reprogramaciones y liguidaciones por
reajuste de precios.

OTROS INGRESOS
Porlos afos 2014 y 2013, 105 olros ingresos se formaban de I siguente manera:
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Recuparacidn por indemnizacion de subcontratistas
Vanta de inventanos
Diros

19. COSTOS DE OPERACION

Por los afios 2014 y 2013, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

Costos de servicios recibidos
GESIOE gensTaes

Regalas

Materales de obra y otros
Seguros

Comunicacion

Comoustible

Algguiler

Depreciacian

Dtros

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

125.000
44 54

41,531

211,174
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2013

77 544

77,944

2014 2013
2,008,237 16,887,128
1,304,515 121,780
237320 TOL A98
231,530 1.333.088
55,101 568 544
18 454 55198
=205 110,830
1,139 224 151
- J2.670
193,285 268 991
4,045,598 20.432 588

por el periodo examinado”™

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manara’

Provigidn pata cuentas incobrables [Veéase Nota 7)
Hendrasnas prafesionales (1)

(Gastos de personal

impuestos v cONTIDUCIONES

Alquiler

Otrcs

2014 2013
5.550.000 -
5.B84.423 816,821

470 542 482 545

231.528 108.538

143560 114,455

811618 806,733

11.082.002 2428 953

(1) Ingluye principaiments 2.900.000 en el afio 2014 por servcios de asesoria y consulloria prowvistos por OSC Workshoo

Cbras Construccion y Promocién S L

21. RESUMEN DE GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2013, la Sucursal entregt polizas de seguro en garantia a favor de Hidrolitoral 5.A. por
21,148 543, las cuales son contratadas en funcion de la vigencia de los contralos celebrados enire |as partes

25
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Dichas garantias fueron devuelias por Hidrolitoral 8.A. a la Sucursal con la firma del Acia de recepcion

definitiva del proyecto el-B de diciembre de 2014:

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la Sucursal mantiene una demanda por darfios y perjuicios iniciada por el
Sr. Angel Collantes por dafips a sus Instalaciones 2 raiz de la ejecucion del proyecto Baba por
aproximadamente 3,000,000. El juicio actualmente se encuentra en el estado de citacion a los demandados y
producto del fallegimiento del demandante, el juicio estd abandonado por pare de los herederos del
demandante. La administracion y sus asesores legales consideran gue fa Sucursal fiene importantes
fundamentos juridicos gue sustentan su posicion, una vez que [a responsabilidad sobre la expropiacion de
terrenos g5 de Hidrolitoral 5. A., conforme contrato de construccion, por lo gue considera que las perdidas
derivadas de las accionas legalgs. en su 250, no tendran un impacto matenal en los estados financieros.

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términps y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, Para aguelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuye valor razonable es similar & su valor en
libros: coma son, & efective en caja v bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar y por pagar a paries relacionadas, no se
divulga la informacion de valor razenable segun lo requerido por las NIIF. |

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasives financieros de la Sucursal, incluyen los acreedores comerciales y olras cuentas por

pagar y cuenias por pagar paries relacionadas. La finalidad principal de estos pasives financieros s financiar
las operaciones de la Sucursal v ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos
financieros de la Sucursal incluyen las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, y efectivo que

provienan directamente de sus operaciones.

La Sucursal se encuentra expuesta 8 los riesgos de mercado, de credito y de liguidez, los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacion, medician y monitareo continua, con sujecion a los limites
de riesge y otros controles. Este proceso de manejo de nesgo es critico para la rentabilidad continua de Iz

Sucursal,

(a] Riesgo de mercadeo
El resgo de mercado es el riesge de gue el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de Un

instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involdcran el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado

inciuyen los depositos en bancos

. Riesgo de tipo de cambio-
£l riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
urn instrumenteo financiero fluctien debide a los cambios en las fasas de cambio. La exposicion de fa
Sucursal al resgo de tasas de cambio se relaciona, con determinadas cperacionas con comparnias
relacionadas, sin embargo las principales operaciones de la Sucursal se realizan en Dolares de
Estados Unidos de Amernca, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, los efeclos de
variaciones de tipo de cambio en los estados financieros no son significativas. A1 31 de diciemhbre de
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2014, |a Sucursal no posee instrumentos financieros &n moneda extranjérs
Al 31'de diciembre de 2013, el pasivo neto en Reales Brasileros es el siguiente:

Pasivos
Cuentas por pagar 2 panes relacionadas 2 B85.026

Tipo de cambic para convertlr Reales Brasieros a
Délares de EU A 03630

. Riesgo de precios de insumos para la construccion
La Sucursal esta afectada por la volatilidcad en los precios de los insumos ufilizades para la
construceion, en especial el cemento. Sus actividades operativas recurrentes requieren la compra
de cementd, y, por lo tanto [a Sucursal precisa gue se le provea de ésle de manera continua. A
pasar de la necesidad de este insumo, la Sucursal no ha considerado el disefio e implementacion de
una estrategia de gestion de riesgo sobre el precio del cemento, ya que considera gue los cambios
en el entorng de esta industris no han generado impactos significativos en su precio en los ultimos

REMNQOOS,

sSensibiidad & los precios de msumos para 1a construecion
El siguiente cuadro muestra ef efecto de los cambios en el precic del cementa:

Efecto en
Cambioc en resultados
el precio al antes de
clarra dal impuesto
ejercicio ala renta
Afip 2013 5% b

-5 -30,07C

Riesgo de credito

El riesgo de crediio es el nesgo de gue una confraparie no pueda cumplic con sus obligaciones en
relacion gon un instrumento financierp o confrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Sucursal esta expuesta a un nesgo de credifo por sus activdades operativas (principalmente en cuenias

por cobrar) y sus actividades financieras incliidos los =aldos en bancas.

El riesgo de crédito surge del efectivo v depositos en bancos, asi coma |a exposicidn al creditc a su
cliente. gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones

comprometidas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sucursal cuenta con un Unico cliente; Hidroliteral 5.A., cuya carters
es de 5,564 830 y 8,254 691 a ezas fechas,

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
sae informa, para a! dnico cliente. El calculo de la desvalorizacién se basa en 2 informacion historica real
Al 31 de diciembre de 2014, la gerencia ha estimado que el monto maxime de riesgo crediticia al que s



Notas a los estados financieros (continuacion

Estos estados financieros han sido preparados
de o5 regqisiros y libtos de contahilidad do la
Lempafla después de haber considerado todos
lsg ajusies necesarios y representan los estades
financigros finales por el periedo axaminado®,

encuenira expuesia la Sucursal asciende aproximadamente a 9,631,267 (13,285,192 al 31 de diciembre
de 2013}, &l cual representa el valor en libros de los activos financieros (efeciivo en caja y bancos,

cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar).

{c} Riesgo de liguidez
La Sucursal monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a cofto y

largo plaze. El objetivo de la Sucursal es mantener una continuidad de fondos.

La Sucursal monitorea y manbeng un cierto nivel de efective, considerados adecuados por €l lider del
proyecto para financiar las operaciones de la Sucursal, para asegurar |a contimuidad del financiamiento y
para mitigar los efecios en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de la Sucursal venceran en menos

de un ahcal 31 de diciembre de 2014 y 2013,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a 12 fecha de cada estado

de situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

Maiz de 1 Mas de 3 Mas de @
Mmesy MESEs ¥ meses y
Enmenos menosde menosde menosde
de 1 mes 3 meses & meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2014
Acresdores comercigies y ofras cusnias
por panar 12,673 - - 1,245 K30 1,258,203
Cuentas por-pagar a panes relacionadas B 288 1,520 448 B33-275 Za0e 026
B84 972 1,520 448 . 1.938 8509 4,144 225
Al 31 dediciambre da 2013
Acresdores comerciales ¥ olras cusntas
por pagar 4.611,320 T,511.403 444 593 328,530 12,886 257
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 193,733 168,557 524 723 887 013
4.611,320 7705, 142 513,155 853 56483 13783270
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financierc o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Con fecha 23 de julia de 2015, la Sucursal recibié 6,600,000 en concepto de abono a la factura emitida a la
CELEC (antes Hidrolitoral . A.) qgue se registrd por un valor total de 8,074 088. En esa misma fecha efectud el

reverso de 4 768,200 de la provision para cuentas incobrables (Vease Nota 7).



	25-09-2015 15-25-04_0001
	25-09-2015 15-25-06_0002
	25-09-2015 15-25-07_0003
	25-09-2015 15-25-08_0004
	25-09-2015 15-25-10_0005
	25-09-2015 15-25-11_0006
	25-09-2015 15-25-12_0007
	25-09-2015 15-25-13_0008
	25-09-2015 15-25-15_0009
	25-09-2015 15-25-16_0010
	25-09-2015 15-25-17_0011
	25-09-2015 15-25-19_0012
	25-09-2015 15-25-20_0013
	25-09-2015 15-25-21_0014
	25-09-2015 15-25-23_0015
	25-09-2015 15-25-24_0016
	25-09-2015 15-25-25_0017
	25-09-2015 15-25-27_0018
	25-09-2015 15-25-28_0019
	25-09-2015 15-25-29_0020
	25-09-2015 15-25-30_0021
	25-09-2015 15-25-32_0022
	25-09-2015 15-25-33_0023
	25-09-2015 15-25-34_0024
	25-09-2015 15-25-36_0025
	25-09-2015 15-25-37_0026
	25-09-2015 15-25-38_0027
	25-09-2015 15-25-40_0028
	25-09-2015 15-25-41_0029
	25-09-2015 15-25-42_0030
	25-09-2015 15-25-44_0031
	25-09-2015 15-25-45_0032
	25-09-2015 15-25-46_0033
	25-09-2015 15-25-47_0034
	25-09-2015 15-25-49_0035
	25-09-2015 15-25-50_0036
	25-09-2015 15-25-51_0037
	25-09-2015 15-25-53_0038

