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informe de los auditores independientes

A Construtora OAS %, AL

Hemaos auditade ios estados financieros adjunios de Construtora OAS 5, A, - Sucursal Ecuador (una
sucursal de QAS S, AL de Brasit), que comprenden el estado de situacion financiera al 21 de diciembre de
2013, v fos carrespondientes estados de resultados integraies, de cambios enia inversion de ia casa matriz
v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las poifticas contables

signaficativas v oiras notas exphicativas.

Responsabilidad de ls gerencia sobre los estados financieras
neia de ig Sycursal es r‘esDDnsable de ia preparaciény presentacidn razonable de estos estados

s de scuerdo con Normas internacionales de informacion Financiera v del controf Interno gue la
rrdne como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros gue no contengan

es inooriantes, debidas & fraude o error.
Rezponsabilidad del auditor

Buesirag re swmgabélida es ia de expresar unag opinibn sobre los estados financieros adjuntes basados en
nuestra auditerfa, Nuestra auditors fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria, lag
tuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticeos, planifiqguemos y realicemos fa auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financierss no contienen distorsiones rmgortdmes\

Una auditoria comprende la ejecucdién de procedimientos para obtener evidencia de auditora sobre
saldos v lzs reveiaciones presentadas en l0s estados financieros. Los procedimientos saieccionados

dependen del juicio del auditor, que incluye ia evaluacion del riesgo de que los astados financieros conts
distorsiones importantes, debide 5 fraude o error. Al efectuar esta evaiuacidn de riesgo, of auditor é *“‘“é&*”
consideracicn los controles internos relevantes de la Sucursel, para la preparacién vy presentacion rgzmafx*%
de tos estados financieros, con f fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdoe con las o
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interns de

i3 Sucursal. Una auditoria también incluye ta evaluacidn de si ios principios de contabilidad aplicados son
apropiados v i las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una
svaldacién de la presentacion general de los astadas financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente v apropiada para proporcionar una base
nara nuestra opinién de suditorfa,




informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn de auditoria

En nuesira opinidn, los estados financieros mencionades en el primer pérrato presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la sifuacion financiera de Construtora GAS 5. AL - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre de 2013, v los resultados de sus operaciones, 10s cambios en 1a inversion de su casa matriz v
sus Hulos de efectivo por e afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas infernacionates de

informacion Financiera,
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Construtora CAS 5. A, - Sucursal Ecuador

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012
Expresados en Dolares de EUA,

Total active

<INYD
Luiz Clagglio Vartuli D"
Representante Legal

Notas 2013 2012
Artivo
Ao corriente:
8 3772089 4,118,568
7 8,254,691 8,265,130
ntas por cobrar & partes relacionadas 14(a) - 1.836.803
- GHres clientas por cobral a 1 258,413 1,408,738
in6 DO MBOLBEE! 1B{g) 7 911,008 2898 447
g 134,823 505,830
anticipedo 8681 55,485
L Totet agtive corronte 15850072 18,849,102
_ s}m‘éiv-é ah corriente.
Agtive intangible, neto 10 8300 34,7596
Maguinanas, mobifians v equipos, nato 11 32,486
Active per mpuesto diferide, nete 151 281 148 639,208
Total setive no corrlente 280448 706 480

15.605.58

. )

Cantador

“Bennys Garcla C.

Las nofas adjuntas & los estados financisros son parte integrante de estos eslados,




Construtora OAS 8. A, - Sucursai Ecuador

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al da diciembre de 2013y de 2012
Expresados en Dolares de EUA.

Notas
Fasive & Inversion de casa malriz
Pastvo corriente:
gores comerciaies v olras cuentas por pagar 1z
& a partes relagionadas 14iay
13
16(g)
5
i7
18

‘%‘s)%a!_' de inversion de ia casa matriz

Toial pasive & inversidn de Ya cass matriz

i,

5

g

4, N . LAY
Lug Claoio Vartuli T8 Siva
Reprasgnianie Legal

l.as notas adjuntas 2 108 esiades financieres $on parte integlanie de 4utos estados.

2013 2012
12 896,257 7 £85.062
887.013 299 458
382 320 1,550 338
157,819 544 205
579208 4 213,386
16802612 11201538
412 388 412,388
824520 7.591685

8 404,053

19,605 bu2

4%

-

Contador

o 4
Dennys Garcla C.



Construtora QAS 5, A. - Sucursal Ecuador

Estados de resuitados integrales
Par los afios terminados et 21 de diciembre de 2013 v 2012
Expresados en Dolares de B A,

Hotas

ingresos por senicios de consirucoion 3y 1

Ingresos financieros y otros 3kyy 20
Total ingresos

Costos y gastos:

Costos de oparacion 24
Gasios de admimistracion 22
Gastog financierss 23
Total costos v gastos

{Bérdida) utifidad antes de impuesto a la renta

Erpuesto a la ienta 3(nyy 18(h

{Pérdida) utilidad neta y resultado integral

.

Lué;'i'%&ud%gﬁ\!armii Da Sitea
Repraseitahte Legal

I
.:“"‘w ‘g .

Las notas adiunias & los estados financiercs son paite integran

2013
16,151,894 B0475,091
89052 1,046,159
18,240,546 51,824,250

(20,432,588
(2,429,853}

B.918)

(48 766,358
(668,028}
(96.423)

(22.869.458)

(49,628,710

iBE28.510

(738,835

1,695,540

(473072

(7 367.145)

1,222 458

Dém‘,ys Carcia C.

Contador




Construtora OAS 8. A, - Sucursal Ecuadar

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Porios afos ‘termmado_s el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Fxpresados en Dolares de EUA

Litilidades retenidas

Ajustes Totat |
de pri- inversién
Capital mera Utilidades &n :;:_ama
asignade  adopaion acumuladas Total matriz
Bajdo al 31 de diclembee de 2011 412 388 (211.684% 7 280,881 8188497 71815885
Mas- Utilidad neta - - 1,222 468 222,488 1222468
Saldo al 31 de diclembre de 2012 412 388 (51?.694;. 85033588 74501665 8404083
Menos- Pérdida nata - - (7,367.145) (7367148} {7 387 148)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 412 388 (511694 1130214 624 520 1,036,908

%’-
L Claulid Vartuli Da Sive Dennys Garcia ©.
Represgnfants Legat : _ Contador

Las notas adiuntas a los estados fnancieros son barks wiegran




Construtora OAS &, A, - Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo

Por los afios ferminados & 31 de diclembre de 2013 y 2012
Exprasades en Délares de E.UA

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pardida) witidad antes de impussio & 1 ents
Ajustes para conciliar la Ipérdida) utllidad antes de impuesto a s renta con

af efectivo neto {whlizado any actividades de operacion-

Deprecaciin

fizacion
Cambiog neios en activos y pasivos-

Disrrinucion en cuenias por {, A COMIEICIale

S

THETHO) 21 CUGNIES B0! ’“0[‘*4 ar & paries relacionadas

cion (aumenta) en olias cuenlas por eobrar
masio) SN IMpuesions poy recupaerar
mventanos )
Nl en Yastos PRGATDS PO antcipado
srinuoion en acmeadores cOmerciales v oias cuanias Dol pagar
mEMO &N provisicnas

CHonacss

{Dsemimacan; en nmaso diferide

{Dimenucitng an impuestos sor pagar

impuesio a la ranta pagado

Efective neto (utifizado en) actividades de operacion

Flujos de gfectivo de actividades de inversidn:

5

Adiciones en aelivo wilangible

2

Adicinnes & matuinanas, mobiliane v &

Cobres de presiamos concedidos & relationadas

Interases cobradoes 2 paries relacionagdas
Efectivo neto provisto por actividades de inversion

{Disminucion} aumento neto en efective en caja y bancos

Efectivo en cajé y bancos:
Saido al inico det atn

! e,
; gy F
: .‘j) ) ‘ng :{f 3% QE X,m‘"‘"““‘;;

= i ] EY
i mé&aﬁd‘ Vartull Da Siva
Reprm&m;mm Lagal

Las notas EGEUHL@B a los estados Enanciercs son

2013 2012

38,533
10438 854G 427
(41,08 (425,087
140,308 (18078
587 552 (2,704 BALY

216071
i54.108)
678,024
1,556,338
(1.084.034)
[

pes
wr
&
&

4
31

fagoane
(18 422 732y

4,118 548 180883
3V L8 4,118,588

S
Jenwa Gateia C.
Contador




" Construtora OAS 5. A, -~ Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 21 de diclembre de 2013 v de 2012
Expresadas en Dolares de EUA

OPERACIONES

Construtora OAS 8. AL (Ya Sucwrsal’) es una sucwrsal de DAS 5. AL de Sao Paulo-Brasil, fa cusl obluwws su
permiso para operar en el Ecuador el 19 de noviembre de 2007 mediante Resolucidon No. 07.GlJ.4643 am'i'-tiﬁa_
por o Superintendencia de Compafiias & inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 10 de diciembre de 2&@?%. .

Como pade de las prncipales actividades para la cual fue constiluida la Sucursal se encueniran: ) ia
sxpictacion de actividades e ingenieria civil. servicios de construcgién civil y pesada, Inclusive la administracicn
y gracucion de obras e i} importacidn y exporiacién en general.

La Sucursal tene a su carge ia construccion de obras del Proyecio Multipropdsito Baba (Véase Nota 19}, segun
sontestn de construccion firmadd con fecha 10 de junic de 2010 entre Hidrolitoral 8. ALy la Sucursal.

La dirscoitn registrada de la Sucursal Av, Amazonas N38-123 y José Arizaga, piso § oficing 66, Quito,
Eguador. La Sucursal posee su campamenio en el Km 38 via & Quevede, Sanio Domingo, Ecuador.

Los estadoes financieros de ia Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados v
autorizados por el Hder del Proyecto para su emision el 20 de marzo de 2014,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs adjunios nan sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
informacion Finéhmera {en adelante “NIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB”}, vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base 8! costo historico, excepto por las abi-i-gaaémga .
por heneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos acluariales (Véase mei’&a'-ﬁ -

Délares de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la

Sucursal,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, ‘excepto que la
Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos gue se inician
an o después del 1 de enero de 2013, segun se deseribe & continuacion:

. NiC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 17
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCH), por sus siglas
gn inglés). Los elementos gue podrian ser reclasificados Creciclados™) a resultados en un momento futuro

_se presentaran por separado de los elemienios que myrioa seran reclasificados, Esta modificacién afecta
gnicamente a la preseniacion de estados francisros v he dene efecto en la situacién financiera o
resuliados de la Sucursal.

pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financiercs se ';:.res&m'_aﬁ_ein__'- L



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIC 19 “Beneficios a los empleados {modificada)”

La modificacion elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, 8l mecanisino del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
ragistrados en el estado de resultados Integrales.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos {revisada)”

Como conseguencia de la nueva NIiF 11 "Acuerdos Conjuntos” v de la NIF 12 "Divuigacion de Intereses
en olras entidades”, la NIC 28 fue renombrada “inversionas en Asociadas y Negocios Conjuntos”, v
describe ia aplicacion del métode de participacion patrimonial para las Inversiones en negocios sonjunios

v de las inversiongs en asociadas,

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelasiones - Compensacion de activos y pasives financf&mg _
(madificacien)” o
La modificacion réquisre que las entidades revelen los impories brutos suietds a derechos "de o
compensacion y la exposicion neta qus resufta, Esfa informacion ayudard a entender 21 alcance con el
gue una entidad ha reflefado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los
derechos de compensacion en los derechos v las obligaciones de la entidad.

MUF 13 "Madicion del valor razonable”

La NF 13 establece una gula Unica de orlentacién para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo corias NiF, dando pauias sobre come efectuar dichas mediciones: pero no cambia cuando una
sntidad esta obligada a usar e valor razonable. La NIF 13 define el valor razonable como un pracic de
salida.

Como parle del procese de aplicacion de la NIF 13, 1a Sucursal ha reevaivado sus politicas para s
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resyltade de la aplicacion de la NUF
13, la Sucurse! no ha afectado significativamente la medicion dei valor razonable de sus aclivos ¥ pasives.
Asimismo, se efectuaran revelaciones adicionales en las notas individuales de los actives Y PESIVOS pér
08 cuales se dsterminaron valores razonables. La jerarguia del valor razonable se presenta &n la Nota
28, '

NIC 16 “Clasificacién de eguipo auxiliar”

La modificacion requisre gue los elementos como piezas de repuesios, equipo de mante"mm%d'?iﬂ'”'

permaneme y equipo auxilisr se reconocerdn como propiedad, planta y equipo siempre y cuando m_ ; 33.% :

con la definicién establecida por ssta norma de contabifidad y se procederd a su depremacicm en i.m'f' '

pariodo de tiempo no superior a la vida dtil del elemento con el que estan relacionados.

Existen otras modificaciones que también se aplican por priméra vez en el afio 2013; sin embargo, éstas no

tienen efecto alguno enlos presentes estados financieros de la Sucursal,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Sucursal en la preparacion de sus estados financieros

s0n fas siguientes:

Efectivo en caja v bancos-
El rubro de efective én caja v banms g8 regufrs a:'c ooy y ni gstd suieto a un riesge significativo de

camblos en su valor.




Jotas a los estados financieros (continuacion)

(b}

instrumentos financieros-

()

Activos financieros

Reconocimiento ¥ medicidn inicial

Los actives financieros dentro del zicance de ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resuliados, présiamos v
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienio, inversiones financieras
disponibles para la venla o derivados designados como instrumeantos de cobertura. Al momaento de
su reconocimienio inicial, los activos financiercs son medidos a su valor razonable. La Sucursal
determina la clasificacion de sus actives financieros después de su reconacimients inicial v, cuando
es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afic.

Todos fos actives financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a ia transaccion, exceplo los actives financieros a valor razonable cuyos cosios
de transaccién se reconocen en rasultados.

Las compras o verias de activos financleros que réquieren la entrega de los activos dentro de un
periode de tiempo establecido por regulacion o por convencidn en el mercade {ransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en Ia que la
Sucursal s compromete a comprar o vender el activo,

Los actives financieros de la Sucursal incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar

comerciales, cuentas por cobrar @ partes relacionadas vy olras cuentas por cobrar,

Medicion posterior
La medicién posterior de o8 activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Actives financigros al valor razonable con cambios en resuftados
Los activos ﬁnanmeros ai valor rezonable con cambios en resultades incluven a ao% aeivos -
mantenidos para nagocnar y los activos financieros designados al mamenm de sb recons
inigial coms a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s& adguieren con &l p?ﬁ;}ﬂm ﬁ :‘f
de venderlos o recomprardos en un futuro cercano. Esta calegoria incluye iss mstruménm@_”-'

financieros derivados tomados por la Susursal que no se designan como instrumentos de mb_e_ ra
&n relacéones de cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NiC} 39.' Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
come ingresoes o cosios financieros en el estado de resultados integrales.

Al 31 de dnc:embre de 2013 y 2012, la Sucursal no tiene actives financieros a valor razonable con

cambios 8n resu tados




: thas & los estados financieros wontinuacien ™~

Préstamos y cuentas por cobrar

Log préstamos v fas cuantas por cobrar son activos financieros no derivadoes cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado achive, por log que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un future proximeo v no tdenen rigsgos de recuperacion diferentes

a s deterioro crediticio.

Después de su reconacimianty inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
madiante e uso del m&todo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor B
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v las
comisiones o los costos que son una pare integrante de & tasa de interés efectiva. La ammﬁmséa}ﬁ
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado de resuliados

integraies como costos financieros,

La Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas: afectivo en ¢aja v bancos, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a pénes relacionadas y otrag cuenias por vobrar, las
cugles son expresadas al valor de {a fransaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza
dudosa cuando s aplicabla.

inversiones a ser mantenidas hasta su vehcimiento

Los activos financieres no derivados con pagos filos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Sucursal tisne ia infencion v capacidad de manienerlos hasta su
vencimiento. Despuss de su reconocimianta inicial, la Sucursal mide 1as inversiones mantenidas
hasta sU vencimienic al costo amortizado usando e método de la tasa de inlerés efectiva, menos
cusiguier deterioro del valor. El cosio amertizado se caicula tomando en cuenta cualguier descuento
o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integranie de la tase de
interés efectiva. Le amortizacion de la tasa de inferés efectiva se reconoce come ingreso financiers
en ¢l estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resulfados integrales como costos financieros. S

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, iz Sucursal no posee inversionas a ser mantenidas haske
vencimiento. ' '

Activos financieros dfspo-n:‘_b/e‘s para la venta R :
Los activos finahcierns disponibles para la venta incluyen tHulos de palrimonio y-de deuda‘_-“%-;ééH :
inversiones en patrimonio clasificadas comeo disponibles para la venta son aguellas gue no se
clasifican ni cdma mantenidas para segosiar ni come al valor razonable con cambios en resultddos.
Los actives an estd categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vander ante una necesidad de lguidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después det reconpcimiento inicial, 10s activos financlerps disponibles para la venta s miden por su
valor sézanab!é, y las ganancias o pérdidas no reglizadas se raconccen como otro resultado integral
en la reserva por actives financieros disponibles parg le venta, hasta gue la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o peérdida _acumui.a%:ig'js_e__.remmm coMma UNa ganancia operativa o se
censidera como un deteriore del valor de la i.ﬁvafii@ﬁ,_éﬁ'fuy@ 5250, la pérdida acumulada es




Notas a los estados financieros (contivacion;

reclasificada al estado de resuitados integrales en la linea de costos financieros v eliminada de la
reserve respectiva. Bn el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por falia de un
mercado active o de informacion relevanie para su déterminaci-g&n, estos activos financieros se
prasentan al costo.

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, Iz Susursal no presenta activos financieros disponibles para la

venia,

Baja de activos financieros
Un activo financiero {o, de corresponder, pane de un activo financlero o parte de un grupo de aclivos
financieres similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Explren los derechos contractuales sobre ios fiujos de efective del active,

- Se transfigran los derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo det active 0 se asuma una
obligacidn de pagar a2 un tercern la iotalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (8) se
rayan transferido sustancialments todos ios riesgos vy beneficios Inherentes a la propiedad del
active, {B) no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya trangferido &l control del mismo.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia parc no haya transferido ni retenide
sustanciaimente iodos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni hava
transferido el control del mismo. el active se conlinua reconociende en la medida de la implicacién
continuada de la Sucursal sobre el active. En ese casc, la Sucursal lambién reconoce el pasivo
refactonado. Bl activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reﬁ.ejeh 5%
derachos y (as obligaciones que la Sucursal ha retenido. ' '

Una implicacién continuada qug tome la forma de una garantia scbre el active transfendo se ;
come el menor importe entre el importe original en libros de! aclive, y el importe masm
comrépresfacién oue la Sucursal seria requerida a devolver, ' .

Deteriora de activos financieros o
La Sucursal evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia obja-ﬁéi.«ﬁ {ie
“gue un activé financiero o un grupo de activos financiercs estén deteriorados. Un activo ﬂhémﬁ%ef& )
un grupe de activos financieres se consideran afectados si, v sdlo si, existe evidencia objetiva de
detericro como resultado de uno o mas eventos gue han ccurride después del reconocimiento inicial
det active {un evento de "pérdida sufrida™ vy si el evento de pérdida tiens un impacto en fos flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiere o actives financieros de la Sucursal que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimeantando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabitidad de que entren en guiebra u otra recrganizacion
financiara y cuando ios datos observables ifh:d-i{:é'n gue existe una disminucion mensurabie en los
flujos de efectivo futuros, tales como {:a:miﬁ%-éfa;_- _'a't%a;sas o condiclones econcmicas gue se
correlacionan con valores predeterminados, o - ' '
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- de negociarios en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros de

Rasives financieros-

Reconocimiente v medicidn inicial

L.og pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican come pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados o préstamos v
cuentas por pagar, segun sea perinente. La Sucursal determina la olasificacion de sus pasivos

financierns en su reconacimianto inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto, en e caso
de los préstamos v cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade, en los cuales se incluyen
los costos de transaccion directamente alribuibles.

Los pasivos financieros de la Sueursal incluyer acreedores comerciales y olras cushias por pagary
suentas por pagar a partes relacionadas. :

Los pasivos financieros se reconoeen cuando ia Sucursal es parte de los acuerdos contractuaies del
nstrumento. Los pasivos financieros scn clastficados como obligaciones a corte plazo & menos que
ta Sucursal tenga et derecho irravocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera, Los cosios de financiamiento se
reconocen segln el citerio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con fa

adguisision del financiamiento.

Medicion posterior
La meadicion posterior de pasivos financiercs depende de su clasificacidn, tal como se detalla a

continyacion:

Pasivos financieros al valor razonable con carnbios en resultados )
Los pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados incluyen pasivos financierss
mantenidos  como  negociables vy pasivos  financieros designades en el momente dg 54
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasives financieros se clasifican como mantenidos para negociar 5i 568 contraen con e-l_g:fr"g}ésm-

" tomados por fa Sucursal, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciongs ‘de

cobertura segun se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 Los z%er%ia;édﬁ%s_-_;_
implicitos separadas también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se d-e-&igné_m'_:
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por paéivos mantenides para
negociar s& reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiente inicial v al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal no
clasifico ningan pasivo financlero como al valor razonable con cambios en resultados, ni mantenidos
para negociar.

Préstamos ¥ cuentas por pagar _

Después de su reconocimiento inicial, jos préstamos y las cuentas por pagar se miden a su cosio
amortizado usando el método de la tasa de interés efe_éiif&fa. Lag ganancias v pérdidas se reconocen
en e estado de resultados iﬁtegraies cuando Eas':pfésé.%m@ ze gan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion de la tasa de inferés efectiva. El soste amortizado se calcula tomanda en
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cuenta cualguier descuenio o prima en la adquisicion y las comigiones o coslos que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de ta tasa de interés efectiva se incluyve en
el costo financiero en e estado de resultados integrales. '

La Sucursal presenta en esta categoria lag siguientes cuentas: screedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar & partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondients
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. :

Cuando un pasive financiere existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamizia
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pashos
original v el reconocimiento de un nueve pasivo, v 1a diferencia en los Impores respectivos en libros
s reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros s& compensan y el monto neto se presenta en el estado ge
situacion financiera, cuando se fiene e derecho legal de compensarios vy la gerencia tiene ia
itencion de cancelaros sobre una base nela o de realizar el activo y canceler el pasivo

simultanaamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estade de
situacion financiera. Asimismo, ef valor razonable de los instrumentos financiercs medides at costo
amortizado es revelado en la Nota 28, .

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un’

pasivo an una wansaccion ordenada entre participantes de un mercade & la fechs de medi
medicion al valor razonable se basa en e supussio de gue la transaccidn para vender e?_.a_i‘:jf
transferir el pasivo figne lugar, va sea: :

- £n el mercado principal para el active o pasivo, o R
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado Mmas verdajoso para el active o pasivo. :

- El mercado principal © mas ventajose debe ser accesible por la Sucursal,

Bl valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuesios que los participantes en e
mercado usarian al penerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participanies en el mercado
actuan en su mejor interés acondmico,

La medicidn dst valor razonable de activos no ﬁ'ﬁaﬁciems toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios ‘econdmicos mediante el mayor v mejor uso del
active o vendiéndolo a olro participante en el .mé-xﬁa;dd-qj&e usaria el activo de la mejor manata
nosible,
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La Sucursal utiliza técnicas de valuacion gque son apropiadas en las drounstancias y por las cuales
tiene sufictente informacion disponible para medir al valor razonabie, maximizando el uso de datos
observables relevantes v minimizando el uso de datos no observables.

Todos log actives v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados. finahclerns son clasificados dentro de la jerarguiaz de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un tedo: '

- Nivel 1. Precios cotizados (no gjustados) en mercados aCtivos para actives 0 pasivos denticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacion por 1as cuales el nivel mas bajo de informacian _que_eé
significative para la medicion al valor razonable es directa o© indireétamemié
observable. . :
- Nivel3- Técnicas de valuacisn por fas cuales ei nivel mas bajo de informacion que es .
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos vy pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estades financiercs sobre

una base recurrente, la Sucursal determing si se han producido transferencias entre los diferentes

miveles dentro de la jerarguia mediante 1a revision de la categorizacitn zl final de cada pericdo de
Creporte. '

La garencia de la Sucursal determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
_rezonable recurrenies ¥y no recurrentes. A cada fecha de reporie, la gerencia analiza los
movimigntos en los valores de los actives v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con lag

politicas contables de la Sucursal,

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
activos v pasivos sobire la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y & nivel de Ia jerarguia

de vator rezonabie tal como se explicd anteriormente.

fnventariog-
Los inventarios son valorizados al coste promedio, o al valor neto reslizable, el que sea menor. ELvs

neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas,

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de impartacion, los c.@sibs’ ﬁe
ransporte, el almacenamiento v ofros directamente atribuibles a la adguisicion de o5 inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y ofras pariidas similares son deducidos para determinar el costo de
adauisicion,

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipads corresponden a pOEizas.de seguros contratadas segun los contratos de
construceion suscritos con Hidrolitoral 8. AL, ios cuales son distribuidas a lo largo det periode cublerto por
el pago ¥y con cargo @ la cuenta correspondients en ol estade de resultados integrales cuando se

devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan e uﬂ:p& St To ma*;m & doce meses despuds de la
fecha de pago. ERCA
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Active infangible-
El activa intangible adquinde se mide inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, ios actives
intangitles se registran al costo menos ta amortizacion acumidada y cualquier pérdida acumulada por

detariorn del valor, en caso de existin,

Los activas intangibles con vidas Utiles finitas se evalGan para determinar si tuvieren algun deterioro del
valor siempre que exista un indicio de gue ef activo intangible pudiera haber sufride diche deterioro. Las
ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la diferencla entre
s! ingreso neto procedente de iz venta v el imporie en libros del acfivo, v se reconocen en el estado de

resubtados integrales cuando se retira el activo.

Como parte de Jos activos intangibles se reconocen las lcencias de los programas de computo
aduuingas, las cuales se capitalizan sobre 12 base de los cosios incurridos para adguitr o poner en Wst et
programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afos.

Magulnarias, mobiliario y equipos-
Las maguinarias, mobiliario v eguipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién
smpmulada y perdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El sosto iniclal de las maguinarias, mobiliario v equipes comprenden su precio de compra. mncluyendo
zranceles e impusestos de compra no reembolsables v cualguier costo necesario pars poner diche active
en operacion v, en el caso de aclivos gue califiguen, el costo de financiamiento, Bl precio de compra es el
importe totel pagado v ef valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquinir el
activo. Dicho costo también incluve of desembolso relacionado con una mejora sustancial v el costo
incurrido en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliarlo v equipos, siempre v cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiente, castigandose ef valor en lbros del componente gue sz reemplaza,
o8 costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como Gasios segun s& incuren,

Los bienes clasificados como maguinarias, mabiliario v equipos se deprecian en forma linesl en fuig
los términos de vigencia de los contratos de construceion celebrados por la Sucursal :
La vida util, valores residuales y e método de depreciacién seleccionados son reviséé@é-?.'aju;szt_-
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar gue el métids

periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas devida

partidas de maauinarias, mobiliario ¥ eguipos.

Una pariida de meduinarias, mobiliario v equipos es retirada 2 momento de su disposicién o cuande no
s& esperan beneficios etonomicos de su uso o disposicien posterior. Cuslguier ganancia o pérdida gue
sufja al momento del retire del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor an Hbrog del activo) és incluida en el estado de resultados integrales en el afio en gue 56 retira e

active,

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalta a fin de cada afio si existe aigln indicio de gue el valor de sus actives se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del importe recuperabie del active, E
importe recuperable del activo as el mayor enlre su valor razonable menos los coslos de venta vy su valor
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&n us0, v es determinado para cada activo individual, & menos que &l active no ganere flujos de efective
gue sean largamente independientas de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
active axcede su impone recuperable, se considera gue &l active ha perdido valor v es reducide a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, les flujos de efective fuluros estimados son
fescontados @ su valor presente usando una tasa de descuenio gue refleja la evaluacion actual del
mercade del valor del dinero en el tiempo v los rlesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos fos costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si fas
hubiera. Sine pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulie
mas aprdpiadol Estos calculps se verifican contra moltiplos de valoracin, cotizacionas de acciones vy
mtrag indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriore son reconocidas en o eslado
de rasultados integrales.

Dicha evaiuacion requiere el uso de estimados v supuestos tales como los vollmenes an inversiones por
reglizer, presupuesios de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas establecidas v costos operatives,

&0 31 de diclembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Sucursal considera que no existen indicios del tipo

it

sErEtive O econdmico que indiguen que el valor neto registrado como maguinarias, mobiliaric y equipes v

activos intangibles no pueda ser recuperado.

Cusnias por pagar, pensiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
come consacuencia de sucesos pasados para cuva cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo
importe v oportunidad se pueden estimar fablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obiigacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evenio pasade y es probable gue se reguieran tecursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cads fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa facha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo -
es importante, el menta de la provision as ef valor presente de los gastos que se esperan ncurrie pﬁm

cancelara.

LOs pas vos contingentes son obhgacxonea surgidas de un evento pasado, cuya confi rmam@n sl ar 3

a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Sucursal obligaciones p'esum’as %fgiciaa @" ';'

hechos antericres, cuyo importe no pueds ser estimado de forme fiable, 0 en cuya iqu;damon nc:; 65'_ :
probable que tenga lugar una salida de recursos. '

Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo consttuye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de sy celebracidn, y si el cumplimiente del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o sl el acuerdo concede e derecho de uso dst active, incluse st tal derecho no se
encuentra especificade de manera explicita an el acuerde,

Los pagoes por arendamienios operativog se reconocen como gastos operativos en el estado de
resuflados integraies, en forma linsal 2 oiarge de tazoﬁ:ea«-]=arrendaméenro.
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Reconocimiento de ingresos v costos de coniratos-

La Sucursal opara principalmente con contratos a precios referenciales, si el resultado de un contrate
puede ser medido de manera flable, los ingresos asociades con el contrato de construccion se reconocen
con base al avance de las actividades del contrato &l final de cada pericdo (método de porcentaje de

terminacion).

El resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabiidad cuandoe: (i) el ingreso total
del conirato puede ser medido de forma fiable, (i) es probable gue los beneficios econdmicos asociados
con 8t confrato fluyan a la Sucursal, (1)) los costos de terminacidn del contrato v ia etapa de larminacion
pueden ser medidos de forma flable, y (v} los costos atribuibles &l contrato pueden ser claramenis
artificados y medidos de forma fiable, por lo gue los cosios reales incurridos del contrate pueden ser
somparados con éés astimaciones previas. ' o

Cuands e resultade da una construccién no puede ser medido de forma fiable {principalmente durante las
prmeras etazpas de un contrato), los ingresos del coniraio sdlo se reconocen gn la meadida en gque sea™

5?‘&;&9]& recupsrar los costos incurridos.

dicar al métode del porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos (como se definen a

"av:ifm} vorresponden at total de ios ingresos del contrato multiplicado por la tasa de terminasion

reat bassdd en el porcentaje del tofal de los costos (como se definen a continuacién) incurridos a la fesha,
frente a ios costos estimados totales a incurrir por el contrato.

Los ingresos del contrato

Les ingresos del contrate gorresponden al importe inicial det ingreso acordado en el contrate y cualguier
variacion de las aclividades acordadas. reclamaciones v pago de incentivos en la medida en gue s
probable que los ingresos asociados se realicen, y s& puedan medir de una manera fiable. Los ingresos
facturados por los cuales atn no se ha prestado el servicio de construccidn correspondiente se reconocen
como ingreso diferido.

Los costos del contrato ]
Los costos del contrate incluyen todos aguelios gue se relacionan directamente con el contraty y. iog

costos que son atribuibles a la actividad de contratacion en general y puedan ser tmputadas al cont o
Los costos gue se relacionan directaments con un contrate especifico incluyen: costos de jos st 'ﬁe-fﬁ
traba;o (inchida la supervision de la obra), costos de los materiales utilizados en la constm mr%

depreciacién de los equipos utilizados, los costos de disefio v asistencia técnica que 3] reié__ FiE
directamante con el contrato,

Los contratos de la Sucursal se suelen negociar para la construceion de un active o uh grupo de activos
que eslén es%rechémente relacionados entre 31 o son interdependientes en terminos de su disefig,
iecnologia v funcionalidad. En ciertas circunstancias, el método del porcentaje de terminacién se aplica a
ios componentes identificables de un contrate unico o a un grupo de centratos, con el fin de refiejar la
esencia de un contrato o un grupo de contratos.

Los activos cubleros por un contralo unice se fratan por separade cuando:

'- Las propuestas se han presentado por separado pars cada activo,
»  Cada active ha ido sujelo a una negociacion separacia ¥ el contratista v el cliente han sido capaces

de aceplar ¢ rechazar la parie del contraio re asiva a e‘::adﬁ czC Heo.
® l.os gastos & ingresos de cada aciivo se puaden 1de¥ﬁ:sﬂf:ar
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Ui grupo deconiratos se fratan como un unico contrato de construccion cuande:
» El grupe de coniralos se negocia ¢omo un nico pagquete, los contralos estan tan intimamenie
relacionados que son, en efecto, parte de un dnico proyecto con un margen de beneficio global,
- Los confratos s& sjecutan simultaneamente, o en una secuencia continua,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los contratos de construccidn celebrados por la Sucursal son Fatacos

COMS Un urmco contrato.

(i} !;n-gfesﬂs finangieros-
;naree\os financiercs correspenden a intereses ganados que se reconocen sobre la base de ia
arcian de tempo ?ranscurrsdo usande &l método de interés efsctive. Los inlereses genados 5€
gm‘mfe“ &1 i3 linea de ingresos financiercs en el estado de resultados integrales.

- Bereficios a em pleados-

mheficios Suyo pago es fquidade hasta el término de los doces meses siguisntes sl clerre del
dooen g gue los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por e! valor
'siny descontart de los beneficios & corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

> parts de 108 nenefscaos de corte plaze se mciuye la pammpacson a trabajadores, que se calcula
 aptieando ef 15% sobre la utiidad contable.

La Sucursal, segun las leyes laborales, mantiene una provisién per indemnizaciones laborales y
desahucio, las cuales s registran con cargo a resultados del afio.

{m) Reconocimiento de costos v gastos-
Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenio en gue
s& pagan y se registran en ios periodos con los cuales se relacionan,

(n} Impuesios-
' Impueésto a la renta corriente
Ei activo 0 pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe asperadu q&e &
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobrs éa base-":.'
de la informacién financiera de la Sucursal. Las tasas de impuesio a (2 renta y regulaciones fi%i;&?_ 5
ampleadas en e! calculo de dichos importas son las que estan vigentes a Ia fecha de cierre ds cada afio,

La gerencia evalla pernddicaments la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta
respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son oblelo de Interpretacién.

impuesto ala renta dsferrda

El impuesto a la renta para los pericdos fuluros es re{:onomda usando el método del pasive sobre las
diferencias temporales entre la base tributana y contable de los aotivos v pasivos en ie fecha del estado
de situacion financiera.

farancias emporaies imponibles.

Los pasivos por impueste diferido se reconocen para todas s
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Log activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles v por la
compensacion fulura de créditos fiscales vy pérdidas tributarias amortizables, en Ia medida en gue sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributana futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

Elimporte en hbros de los actives por impuesio diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se wlilice |2 totalidad o una parte de dichos actives. Los aclives por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se forne probable que la utilidad tributana futura permitan recuperar dichos activos. o

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a ias tasas impositivas que se espera ssan de -

aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele, de conformidad con las

{impussto diferido relacionade can fas partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se

Crecontos flera de éste. Las partidas de impusste diferido se reconocen en correlacion con la transaccion

sbyacents, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Lok schvos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

" compensar los activos impositivos corrientes contra ios pasivos impositivos corrientes, y si iog impuesios

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria,
£factivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual v se dlasifica como no corriente,
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se recenocen excluyendo el importe de
sualguier impuesto sobre las ventas (el impuesio al valor agregado), salvo:

- Cuande el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o enr una pres_%_aafé-"
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se fec-c;ﬂ;ﬁge;éﬁ
parte del costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponds; ' :

- Las cuenias por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impore de %'m.;:iu___
sobre las ventas. E

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda hag‘éz’ ala
autoridad fiscal, s€ presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segln corresponda.

Conversién de moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transaccionss en moneds exiréﬁjera son inicialments registradas en la moneda
funcional usando los ipos de cambio vigentes en las fga{;has de las transacciones. Los actives y pasivos
monetarios denominados en moneda éxdranjera son ;:{)s.te:ri-quema ajustados a ia moneda funcional

- usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.
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ias ganancias o pardidas por diferencia en cambio resultante de la liguidacion de dichas transaccionas v
de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tpos de cambio de ia
fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en €l estado de resultados integrales.

La tasa de cambio aplicada para convertir los activos v pasivos de Reales Brasileros a Doélares de E.UA,
al 31 de diciembre de 2012 fue de 042450 por cada Dolar de EUA, (0.48046 al 31 de diciembre de
2012y

in} Eventos posteriores.

Los eventos posteriores al cerre del egjercicio gue proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal 2 la fecha del estado de situacion financiera (evenios de gjuste) son incluicos en
s esiados financigros. Los aventos posteriores impertanies qua no son eventos de ajuste son expuestos
&n notas a los estados financieros.

i i;ﬁ@ _ETEE JACIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
: citn de los estados fnar\meros requisre qus la gerencia realice estimaciones que afectan las cn’ras
activos, pasivos, ingresos v gastos v ia exposicidn de eventos significativos en las notas a los
sancleros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados v estan basados en a
orica v otros factores, incluyendo iz expeciativa de eventos futuros gue se cree son razonable

aé:‘:‘u-azea cireunsiancias. Los resuliados actusies podrian diferir de dichas estimacionsas.

;;;fararwa considera gue las estimaciones !nciu:dab 2n los estados financieros se efectuaron sobre s base de
51 mejor conoelmiento de los hechos relevantes v circunstancias a 1a fecha de preparacion de jos mismos,; sin

ambargo, los resultados finales podran difedr de las estimaciones incluldas en los esiados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios v estimaciones significativas utilizadas
per la gaerencia: '

Retonocimiento de ingresos _
Cuando un contrato s¢ considera come un contrato de construccion, los ingresos se registran de acuerde son
el método de porcentale de terminacion. El método de porcentaje de terminacidn se realiza en referencig 8l

grado de avance de los proyectos, determinado con base en el porcentaje del total de los costos msursse?m £
facha frenéa a los costos estimados tolales a incurriy por ef contrato.

Los contratos de construseidn _

El porcentaje de ferminacion y jos ingresos a reconocer se determinan sobré la base de e&itmammea E"n".'
consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiers y un sistema de informacion que sapartan eslas
estimaciones. En particular, la Sucursal revisa periddicameénte las estimaciones de ingresos ordinarics y los
costos del contrato asi como el progreso del contrato,

Vida atil de maquinarias, mobiliario y equipos

Las maguinarias, mobiliario v equipos se deprecian en base al método de linea recta en funcién a los términos
de vigencia de los contratos de construccion celebrados por la Sucwrsal. En aguellos casos en los que se
pueda determinar gque la vida Otil de ios activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libres nele v el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada, Factores tales como
los cambims en el usa planificado de log distinios activos 'p.c_:rd:ﬁa_:n: hacer que ia vida atil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de use futuro de los activos,

14
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" podrian verse afectados por cambios en ias estimaciones o en la eficacis de s esimmgm& i?
procedimienic (Véase Nota 25). '

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la inferpretacion de régulaciones tributarias compiejas, a los cambios en
las normas tributaras v al monto v la oportunidad en gque se genera &l resultado gravable futuro. Dada fa
naturaleza v la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias gue surjan enire los
rasultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposicianes, podrian
reguerii ajustes fuluros 2 los ingresos y gastos impositivos ya registrados.  Diferencias de interpretacion
oueden sUrgir én una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunsiancias v condiciones existentes

en gl lugar de domicilio de la Sucursal,

Debido a gue la Sucursal considera remota la probabilidad de ltigios de cargcter tibutario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuasios.

Provistones
Dekido a ias incerfidumbres inherentes a las estimacionss necesarias para determinar e importe de las
sovisiones, los desembolsos reales pueden diferir da los impores reconocidos originaimente sobre 3 base de

ims estimaciones realizadas.

;e_a determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sarsn necesanos pagar por fa correspondiante obligacidn, tomando en consideracion toda la informacién
disnonible a la fecha del estade de situacion financiera, incluyendo la opinion de experios independientes tales

como ases0res legales y consuliores.

Contingencias

Actuaimente fa Sucursal posee una demanda por dafios y periuicios, La estimacion de la Sucursal de los
costos a incurmr para la resolucién de esla demanda fue consultada con sus asesorses legales. La gerencla v
sus asescres legales consideran gue la Sucursal tiene importantes fundamentos jurldicos gue sustentan su

posicion y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su ¢aso, no tendran un i mpasm

importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que fos resultados futures de las operasione

NORMAS INTERNAGIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES :
La Sucursal decidid no adoptar éntéctpadamente las siguientes normas e interpretaciones qué fusions
por el IASE, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

. NIC 32 “Instrumentos Fingancieras: Presentacion ~ Compensacion de activos y pasivos financiéros
{modificaciény” _
Efectiva para periedos que somiencen en ¢ a partir del 1 de enera de 2014, La modificacion precisa e
significade de "cuenta aclualmente con un derecho legal de compensacidn® y los criterios de los
mecanismos de solucidn no simultdneas de las camaras de compensacion para tensr dereche a la
compensacion. Ademds, esta enmienda aclars gue para compensar dos o mas instrumentes financieros,
jas entidades deben fener un derecho de cormpensacion gue no puede estar condicignadoe & un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligaterio lag siguisntes circunstancias: (i) el curse normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y (i) en case de insclvencia ¢ guiebra de la entidad o de

cualguiers de 1as contrapanes.
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- NIF 8 “instrumentas.financieros: Clasificacion v Medicién”

Esta norma no tiene una fecha sfectiva de entrada en vigencia. La NIIF § refleja la primera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicion de los activos
financieros tal como sa definen en la NIT 39, La aprobacion de la primera fase de la NUF 8 tendra un
efecto sobre la clasificacién y medicion de los activos financieros de la Sucursal, pere potencialmente no
tendrd ningun-impacte sobre la clesificacion v medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NUF 8
introduce nuevas requisttos para la utitizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésia
se encuentre alineada con la gestidn de resgos de una compadia.

La Sucursal esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacidn de estas normas, si o hubiere, en sus

ssfados financieros, asi como en ias revelaciones en las notas a los astados financieres.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

t da diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

A

2013 2012
" Erective 85 caja 2,200 3,805
s 3780889 4114783

ITT2088 - - 4118568

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en diversos bancos locales,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, &l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desgicsa como sigus:

2013 2012

Hidroltoral S. A. () ' 7205967 3848779
Frovision de ingrese pendients de facturar

{Véase Nota 19) 55,724 4,416 351

8,254 681 8,265,130

i1y Salde que no genera intereses ¥ gue tiens un periodo de crédito de 30 a 45 dias promedio.

. A6 37 de diciembre de 2013 y 2012, la apertura por vencimiento del saldo por cobrar a Hidrolitoral 8. A &
Lomo sigue;

2013 2012
A vengcer: _ 4,098,294 678,888
Vencido
Menos de 60 dias 5188673 3,168,881

Total 7,298 567 3848779
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Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, la gerencia de i3 Susursal evalud que su cartera ho se encuentra

deteriorada.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguienie manera:

2012 2012
Anticipos a proveedores de servicios 1,244,408 1,297 528
Préstamos a smpleados 10,310 731
Qtras 15,688 10,480

1,288413 1,408,739

INVENTARIOS
A5 3% de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estaban conformados como sigue:

2013 2012
Raterial ge obra 124 873 . 505830
fmpnrtacion en ransite 10,250 -

134,823 505,830

ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, ef saldo de activo intangible se formaba de 1a siguierte manera;

2013 2012
Software: o
Costo histérice ' 105167 104,616
Amortizacion acurnuiada ) (98.867) (68,820
 Intangitle neto, . 3,300 34 708

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS _
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el saido de maquinarias, mobiiario v equipos se formaba de fa siguiente

manara.
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31 de d%ciambre.de 2013 0 31 de diciembre de 2012
Depre~ Depre-
ciagion ciacion
aclimii- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Gosto lada neto
Waguinarias vy equipos 444 870 {444 B70) - 444 386 (418 5893 24797
Muebles e instalaciones 98,18% {98,188) - 98,189 (90,500} 7 BAY
Eauipos de computo 62,010 {62,010) - 52016 (82,010
804,789 (604,769} - 604 585 (572,080} 32,488

Durante los aflos 2013 y 2012, el movimiento de maguinarias, mobiliario y equipos fue como sigue:

Magui- Muebles ¢

narias y instaia- Eguipo de
equipos giones computo Total
Comto.

- faldo 3t 31 de diclembre de 2011 428,005 97.94% 57,832 583,885
HAckicinhag - _ 23,966 To240 - 4078 28284
Baias {7.585) - - (7.585)

" ‘Saido ai 31 dé diciembre de 2012 444 386 58,189 £2.010 504,585
Adiciones ' 184 - - g4
Saldo al 31 de diclembre de 2013 444 57D o8 180 52 010 804 7RO
Depreciacion acumulada: .

Saldo al 31 de diciembre de 2011 {196.165) {58,264) (47,812 {302,141
Depreciacion (231,009 (32,136} ('14,398) {277,543
Bajas o 7588 - - 7.585

Salde al 31 de diciembre de 2012 o (419,589) (90,5009 {62.010) (572,088
Depreciacion {24,881 (7.688) - (32870
Zaldo at 31 de diciembre de 2013 {444 570} (98,189} {62,010 {804,769}

Saldo neto - - - -

Con fecha 28 de febrero de 2014, ia Sucursal dio de baja parte de los activos y otros fueron vendidos &

isroercs en esa facha,
12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
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Proveedoras {13 +511,832 3,633,830

Anucips de Hidrolitoral 8. A (23 248,731 1837 687
Provisiones (3} 3624217 2413545
Cuentas por pagar Hidrolitoral §. A (&) 7.511,376 -

12,898,257 7.585.062

Cugntas gue no devengan intereses v el término de crédito es de 30 dias promedio.

ponde 2 saido dg anticipos recibidos por parte de Hidroktoral A, por 52 040,000 en julio de 2010, 5942 522 &n

urwis g 2011 ¥ 1,404 815 en junio de 2013, como parte de los coniratos celebrados entrs las paries (Véase MNota 19{a),

A5 31 de giciembre de 2093, el saido dei anticipo corresponds al contrate complementario No. 1y No, &

Coresponds 2 provisidn sobie servicios prestades por subtontratistas durante las Ultimas semanas del 8h0.

Coresponds 2 valnres g favor ge Hidrolitora! 8. A come resultado del examen espeacial efectuado por la Condraloria

General del Estads al Proyecio Multrioroposito BABA {WVeéase Nota ﬁ'Q).'

C 1% PROVISIONES
A 31 de diclembre de 2013 y 2012, & salde de provisiones se desglosa como sigue:

2013 2012

Provisiones - {1 382320 1,556,338

—

Gorresponde & estimacion de pagos futuros a subcontratistas por obras realizadas v no inchidas &n s s
previamente celebrados, que de acuerdo a la evaluacion de la gerencia es probable que se requiers desemboiiny

HEE
FARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- _ o _
Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Pais 2013 2042
Por cobrar:
OAS investments Limited {13 Brasfl - 1.636.803
Por pagar:
OAS 5.4, Brasil 887013 203,458

{1y Corresponde a préstamos cencedidos gue generaban intereses de acusedo 2 ia fasa Liber més 3%.
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Durante los afos 2013 v 2012, se efectuaron las siguientes fransacciones con partes relacionadas,

ingresos
financieros

{Véase Regalias
Aho 2093 Retacion Nota 20) i)
OAS S A Ukima matriz - 708,848
OAS InvesimentsLimited Filial 11,108 -
AR 2012
A58 A Uttma matriz . 1,514.25%
AT lnvestmentslimited Filiat 486 087 -

e

Conteats nor regalias-

En & de anero de 2010, la Sucursal suscribid un contrato de prestacién de serviciog son QAS Engenharia £

BT

ricipacoss (Ultma matriz) poc el yso de i informacion vinculads  con la experiencia industrial v comercial de

su relacionada para el mejor desempefio del negeocio de la Sucursal En mayo de 2012, OAS Engenharia £

toes cambid su razon socist & OAS S, A, Este cambiv no implicd ninguna medificacion contractual 2 las
slausuias del confrato suscrilo entre las partes, Durante los afios 2013 y 2012, la Sucursal reconoclé come
gastos por fegalias el valor de 708,898 y 1,514 253, respectiverments, los mismos gue se presenian comao parie

de los costes de operacion en el estado de resultados integrales {Véase Nota 213,

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los tdrminos y condiciones acardadas
enire ellas.

{b) Administracidn y alta direccidn-

Los miembros de Ea aita admamsérac;on y demas personas gue asumean la gestidn cia Cmstrma"a {TA%-'
S. AL incluyendo al | !der del proyecto, no han padicipade al 31 de diciembre de Zi}‘f’*
transacciones no habitusles o relevantes,

{£} Rem uneraciones Y compensamones de fa gerencia clave-
La gerencia clave de la Sucursal incluye al lider de! proyecto y su staft de gerentes. Durante ias anms
2013 y 2012, fog importes reconocidos como remuneracionas fijas, beneficios ne monetarms sueldas
variables, beneficios socigles; otras bonificaciones y beneﬁmos no monetarios de la gerencia clave de a
Sucursal fuemrs de *?957964 v 8B0, 178, respectivamente,

Duranie los afos terminados al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la gerencia clave no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensacionss, asl comoe @mpoca se mandienen ofras iransaccionss
realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas,

" Durante los afos 2013 y 2012, ne se han pagado indemnizaciones a ejacutivos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS o
Al 31 de diclembre 2013 ¥ 2012, &l saido de ios beneficios a empleados fue como sigue:
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2013 2042
Brovision por indeminizacion y desahucio (1) 420295 700,788
Beneficios sociales 158,908 204,385
Farticipacion a trabaiadores - 280213

879203 1213388

i1y PFrovisidn recenocida considerando gue ja folalidad de fos empleados serén liguidados al terming del unico proyecto

que poses o Sucursal (Veéase Nota 19).
15, IMPUESTOS

ial  Situacion tributaria- y
De acuerdo con dispesiciones legales, la autondad tribudaria tene la faculiad de revisar las decleraciones
et impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de 1z facha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido

sporiunamente con sus obligaciones tributarias.

L& Sucursal no ha sido fiscalizada Gesde sl inicio de sus operaciones en noviembre de 2007,

{b} ﬁsﬁerminaaién ¥ pageo del impuesto a la renta-
El inpuasio a 1a renta de la Sucursal s determing sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de
cada periodoe fiscal, aplicando a las utilidades tributables ia tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas gque se constiluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
pericde de cinco afios, siempre v cuando las inversionss nuevas v productivas se realicen fusra de las

Jursdicciones urbanas de los cantones Quito v Guayaguil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos ef 5% de su capital accionario a favor de al menc

de sus trapajadores, puéden diferic & pago del impuesio & la renta y de su anticipg por &t perig
afios, con el pago correspondiente de intereses. '

{c) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del Impuasto a fa renta son las siguientes:

Porcen-
Ang tiscal taje
2012 23%
2013 2n adelante 22%

En caso de que la Suéursa! reinvierta sus utilidades en el pais an jos términcs -y condiciones que
establece la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capial hasta el 31 de diciembre del sigulenis afc,
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%ﬁm'-z‘;ﬁm impuesto a la renta-
rdicine se determma sobre la base de 2 declaracion del impueste @ la renis del afio inmedialo

aph ea-m:i-a cisttos porcentajes sl valor del activo totel {menos clertos saldos), patfimonio total,
s gravables v costos v gastos deducibigs. El anticipo serd compensado con el impuesio a la renta
causado v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a la
renis causado fuere menor al anticipo determinado. el anticipo se convierte en impuesio a fa renta

raindimc,

inalments, se excluiran de la determinacidn del anticipo del impuesio a la renta los gastos

meniales por generacidn de nuevo emples 0 mejora de masa salarial, ¥y en general aguelias
sfsignes ¥ gasios efectivamente realizados, relacionados con 1os beneficios tribularios para el pagd def -
= g renta gue reconoca e Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las

WETSIONES,

7 estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a fa renta las socledades nuevas

fdas e parly de la v}gencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comertio e Inversiones, hasta

o perlooo de § ahos,

endos en efectivo-

_ intos del impuesto a la renta Jos dividendoes pagados a sociedades locales y a socledades del
:"a%;.%:zéfzaé que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos gue se distribuyan a favor de
erg0nBs naturales residenies en o Lcuador o 2 sociedades domicilizdas en paraisos fiscales o
*;.g:smenes de menor imposicion, estén sujetos & retencion en la fuente adicional def impuesto a fa renta.

Impusesto a Ia Salida de Divisas (13D)-
Elimpuesto a la Salida de Dzvzsas {ISD) es det 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior. _
Los pagos efeciuados desde el exterior, inclusive aquetios realizados con recursos financi e*’*g &n @t o
exierior de la persong natural o la sociedad o de terceros. ' .
Las importationes pendientes de pago registradas por mas de doce {12) mesaes. _
Las exporiaciongs de bienss y SETVICIOS geheradas en e Ecuador, efeciuadss pv‘:}.r P o
naturales o somedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a fog _e'
por concepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (18D}

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 glue no incluyen pagos por consumos de tarjelas de crédite.

e FPagos reslizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras Internacionales, con un plazo mayor 3 un afie, destinados al financiamiento
de inversiones previsias en el Cédige Orgénico de la Produccién, Comercio & Inversiones v que
devenguen intersses a las tasas referenciales.

» Pagos realizadaos al exterior por conceplo de dividendos distributdos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después ded pago del impuesto a la renia, a favor de otras
socigdades extranleras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre vy cuando no
estén domiciiados en paraisos fiscales o jJurisdicciones de menor imposicidn,
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{g) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, o salde de impuesios por recuperar & impuesios por pagar se

formaba de la siguiente manera;

2013 2012
Por recuperar:
impuasto a2t valor agregado i1) 2,561,085 2,858,447
Menas- Provision por irrecuperabilidad (2} (350,000} -

2211005 2898447

Por pagar:

Impuesio 2 1a rents cormente (Véase iferal | 74,465 403,826
Retenciones en la fuente 43,038 83,712
Retenciones de Impuesto al Valer Agragado {(IVA} 40.314 56.757

157,819 544 205

éé:%uye 1,888,340 de retenciones de impuesio al Valor Agregado de los cuales en octubre de 20143 Iz Sucursal
presantod el respective reclamo ante la administracion tribidaria 1,421,034, y 672,755 correspondignias a orédite
tnbutano por IVA en compras. A la fecha, la Sucursal no cuenta con obras adjudicadas gue le aseguren ingresos
an g corto piazo gue permitan 1a compensacién del IVA en compras vy ha considerado una provisidn por este

concepto Ver punio (2)).
{2y Laptovision por 350,000 forma parte de los gastos agministrativos.
{hy  Impuesto a la renta reconocido en resultados detl afio-

Los (gastos) ingresos por impuesio a la renta corriente v diferido que se presentan 2n ol estade dm
resuftados integrales de los afios 2013 v 2012 se companen de la sigulente maners: ' -

2013 : 2012
Impuesto a ia renta corrients {Véase iiteral Iy (380,578) (7T50,153)
Impueste diferido (Vease fiteral (i) (358,080) 277 D81
Total gasto por impuesto a iz renta del afic (738,835) (473,078

{i} ~Conciliacion del resultado contable-tributario- _ _
Las partidas que principatmente afectaron la (pérdida) uilidad contable con la base para la determinacion
del Impuesto a la renta enlos afos 2013 y 2012 {ueron las sigulentes:
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¢ @%ﬁCE@FOS {continuacidn)

2013 2012
| ipdngidal ulitidad antes del impuesto a la rema (5,528,510} 7 895,540
Mas {manos)- '
{ingreso no gravable) Gastos ne deducibles {1,008,887) 2008877
ingresns exehios y no gravades (12,813} 589,870
Gastoe incumides para generar ingresas exentos 18,000 -
5% Participacion lahoral sabre ingresas exentos 1822
ian adizional - (27,598}
wad gravable (7.723,265) 3,084 451
- 23%
rg rpuesto a ia ranta - T08 538
i BROUESIo 2 la ranta 380,575 750,153
de wvpudsto 3 i renia soments 380,575 750,153

Retenciones en la fuente del afin

Saldo por pagar (Véase literal {g))

2013

(274.880)

2012
imnuBst @ fa renta corrente 380,575 750,153
Menos;
Anticipo pagads (34,249} -

(348,327}

74,458

403.826

(i} Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, e | activo por impuasto diferido se formaba de Ia siguients manss

Estado de situacidén Estado de resuligdos

Activa par impuesto diferido

financiera fingreso) gasty .

2013 2012 20143 2012
Amartizacion de gasio de pre—o}ieracicnaies 22 482 44 597 (22.515) (25,582)
Depreciacion acelerads de acives filos B(,568% 94 871 (13.910 41,163
RProvisiones por indemnizaciones iaborales U2 465 156,153 (63.688) (50.493)
Costo srortizade en cuentas por cobrar - - - (37,284}
Costo amoftizade en cuanias por pagar - - 68,0580
Drovisidn por obligacidn con subconiratistas 85,240 343,187 {257 9475 343,187
Efecio en &l impuesto difgrido en resultades (358,080) 277,084

281,148 639,208



NCIBTOS (continuacion)

'autf::‘%ééd-a por la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador con un capital
ge 80,000 de stuerdo a o eslablecido en ia resclucion No.07.Q1.J.4843, la cual fue inscrita en &l

& Maranit el 10 de disiembre de 2007, Durante el afio 2009, la Sucursal efectud aumentos del capifal
w@“a{:«: s 322,&;-%8 en efective a través de las siguientes resoluciones emitidas por la Superintendencia de
B Resoiucion No. 08.0.1J.5155 del 5 de diciembre de 2008 e inscrita en el Registro Mercanti! de
sroro de 2009 por 2587 388; i) Rasolicion No. 09.0.1J.1284 del 30 de marzo de 2008 e inscrita

Mercant! de Quito el 158 de sepfiembre de 2009 par 50,000, y, (i) Resolucidn No.
0308 4624 del 5 de noviembre de 2009 e inscrita en el Registro Mercantll de Quite of 1 de

= :wmmn Mo, SCICLCPA IFRE.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldgs
wrd producte de los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF podra
o fns resufledos acumuiados v log del Oitimo afo concluido, si los hubiera.

2013 2012

163,085,857 158,403,138
{1} 5§ 7B 327 45811,071

219841184 204,014 270

centale de costos sﬂwmuos sobre costos totales 99 28% 95 28%

Ingrescs acumulados determinados en base a porcentaje de costos incurridos 218250236 194,505,985
Ingresog def afo ' 23663270 50.475.00¢
Frovigien por valores a favor de Hidrolitoral 8. AL {Véase Nota 12, numeral 4) {7.511.378)

ingresos netos del periods 16,151,804 5047508

S A

La Sucursal recanacia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 cuentas por cobrar por 968,?24 v 4,418,351,
respectivamente (Véase Nota 7) mostrados en ef estado de situacion financiera, producto de la diferencia entre
los ingresos acumulados del provecte v 1a faciuracion emitida a ssas fechas,

Los contratos de construceidn vigenies al 31 de diclembre de 2013 y 2012 corresponden a:
(ay Contrato ch.' HLT-PMB-015.2010 de construccion de acuerdo al disedo basico adoptado del
" provecto multipropésito Baba Presa-Trasvase v generacién hidroeléctrica

En junio de 2010, Iz Sucursal suscribio un condrato con thraelacmca def Litoral Hidrolitoral 8, A, parala
construccitn de las obras de [a presa Baba, dal trasvase Daule Per ipa v de la central hidrosléclrica que
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Notas a los est:

forman parte del conjunto de obras dél -?myéfzm = mevc'esiaiaiamdc en ‘el contrato
fue de 130,100,000 conforme a la oferta pressniada ;m;

que fueron utilizados por Midrolitarsl 5. A, para la bGguidacicn de su némina en virud del cambio del

*a Sumrsal &l precio acordado incluyd 2,000,000

constructor.

De acuerdo a las cldusulas del contrato, el precio puede variai en mas ¢ menos en funcién de las

cantidades finales realfzadas. De igual manera en caso de producirse variacionas en los costos de los

componentes de los precios unitarios estipulados en &l contrato, 1os costos se reajustaran, para efectos
el pago del anticipo v de fas planiilas de ejecucion de chra.

El plazo de ejecucion de las obras fue establecido en 18 meses contades a partir del cumplimiento del
pago del anticipo estabieciéo, pudiendo este plazo extenderse, si asl reguiness Hidrolitoral 5. A al
wwrming del misme. Desde esa fecha hasta diclembra de 2013 Hidrolitoral 8. A, sstablecié nuevas fechas
de igrmino hasta :ﬁue mediante Cficio No. MLT EP-GG-2013-0629 del 13 de diciembre de 2013, auiorizé.

a ampliacion de plazo de 20 dias a partir del 1 de enero de 2014, por io gue f plazo contractual vencid
et 20 de enero de 2014 (Véase Nota 28).

Como parte de las clausulas del contrato se establecen principalmente las siguientes obligaciones:

Constructora: _

» La constructora podra desarrotlar y/o subcontratar el desarrolio de la ingenieria de detalie del disefio
basico adoptado v suministrado por Hidrolitoral 8. AL

«  Asumird desde el inicio de sus labores toda 18 responsabilidad técnica v de disefio inherente a los
trabaios gue realice de conformidad con el objeto del contrato.

@ La movilizacion de los equipos al inicio de la gjecucion del confrato v su desmovilizacién al tdrming
de fa vigencia del mismo correrdn por cuenta de la constructora. o

® Asumir la rasponsabiiidad iotal en la provision de alimentacion v transporte del personat ou

bajo su dependencia, asi como de la guardiania de los bienes de su propie{fai libgrg

cualquier responsabilidad a Hidroiitoral 5. A |
- La constructors no .podrd ceder, asignar o transferir en forma alguna ni todo nf ;:sar‘*e e

contrato. Sin embargo, podra subcontratar determinades trabajos, previa autorazacmﬂ.ge H

8. A., siempre gue el monto de la fotalidad de lo subcontratado no exceda del 30% dewé_l{:f

contrato principal, v el subcontratista esté habilitado sn &l RUP (Registro Unico de Prc‘:weée:i’i}ma _
® L.a constructora responderd por 10s vicios ocullos que se originen del presente Camra‘ttx nasta por o :

diez afios a partir de ié_ fecha de recepnion definitiva de la obra. En caso de incumpl.im‘iemm,.tcﬁ%a‘f:a

“parcial de las obligaciones establecidas en el contrato, la constructora cancelard a Hidrolitorat S... A

500,000 como indemn'i.éacicﬁ por dafos y perjuicios por ia no ejecucion de los servicios planificados.

Hidrolitoral 8. A

- Pagar a la constructora a la firma del contrato, en calidad de anticipo el valor correspondiente al 40%
del valor estimado del contrato, esto es la cantidad de 52,040,000, e valor entregado serd
descontado proporcionaimente en cada factura, en un monto del 40% del valor sefalado en cada
una de elias.

» Coordinar junto con el fiscalizador designado los procesos administrativos inherentes a corregir o
mejarar las situaciones que na estuvieren conforme 2 log disefios, planificacion ¢ trabajos acordados
con la constructora, 2 fin de lograr fa perfecta ejecucion de los trabgjos convenidos. Sin embargo
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()

Hidrolitoral 5. A., no se hacs sr‘esms*f_aé?}%g'?ﬁ_ % a;r@:aé’ & ..Q{EE #o hubieran sido declarados
por & fiscalizador v qué la consiiuctors no 'hub?ém'mrfeg_%zﬁﬁ denirt del plazo establecide de muiug
acuerdo entre las partes. o -
® Elabgrar lag mediciones de los frabajos realizados paré gue estas sean aprobadas v posteriormente

emitir el documeante de aceptacion de lps trabajos realizados para que la constructora pueda emitir ia

factura correspondiente.

Contrato complementaric No. 1- {Rubros nuevos: obra civil, disefio v detallamiento electro-
mecénico v montaje integral electromecdnico), del contrato de construccion de acuerdo al disefio

basico adoptado del proyecto multipropdsito BABA Presa.Trasvase y generacion hidroeléctrica

Er abril de 2011, 1a Sucuwsal suscribid un contrato complementario con Hidroliteral S A para
complementar fa elecucién de la obra a través del detailamiento ¥ montaje electromecanico. El precio del

conirato pactado fue de 23.008 410 de acuerdo a ia oferta presentada pot la construtiora.

Deniro de las clausulas del contrato se esiablecen prncipalmente las siguientes obligaciones de
Higdrolitoral 8. A

® FPagar & la constructora a la firma de! contrato, en calidad de anticipo el valor correspondiente al 30%

del valor estimade del contrato complementario; exceptuyando el valor correspondiente al disefio y
defaliamiento electromecamco. Bl valor entregado serd descontado proporcicnalments en cads
factura en un monto del 30% del valor seflalado en cada una de slias.

Se mantienen vigentes todas v cada una de fas cldusulas constantes en al contralo No. HLT-PMB.

015-2010 suserito en junic de 2010,

Contrato complemémar‘m Ng. 2

En julic de 2012, la Sucursal susenbit ef contrate complementaric No. 2 por concepto de rubros nusves

de obra civil. disefio y detallamiento de subestacion eléctrica y montaje electromecanicd. Bl
acordado del confrate fus de 5,204 728, -

vEOT

Contrato complementario No. 3
En mayo de 2013, la Sucursal suscribio el contrato complementario No. 3 para la gjgcucién o
civiles relacionadas con la construccion de la ruta Entrelagos. E! valor acordado de! coz‘:ifa
4,682,718, |

Dentro de las cldusulas del contrato se establece el pago a la constructora del 30% det valor det contrate -
en caiidad de anticipo. Bl valor entregado sera descontado proporcionaimente en cada factura. '

Adicionalmante a asios contratos se firmaron convenios de pago. reprogramaciones y liquidaciones por

reajuste de precios.

INGRESOS FINANCIEROS ¥ OTROS
Por tos afios 2013 v 2012, los ingresos financieros vy otros se formaban de la siguiente manara;




2013

R IER

tgreges ganados en préstamos a paries )

redgcionadas (Véase Note 14(a)} 11,108 488 087

Costo amortizado sobre activos financierss - 152,108

irdpreses ganados en inversiones temporales - 58675

Olros T 844 3422914
89,052 1,048,158

COSTOR DE OPERAGION

o fos aRos 2013 v 2012, los costos de operacidn se formaban de ia siguiente manera:

2013 2012
B e gé:zﬁcés&&'fecfb%d-és ] 16,987 128 33 338 082
: dig ohfa v olras 1333,008 10537071
fvgase Notz 14) 700.888 1514253
588,544 1265709
224,351 28162
ereraies - : 121,780 155,960
' 110,930 260 181
55,198 67 266
facion (Véase Nota 11) 32,670 277543
266991 1,204222
20432558 48766.358

22, GASTOS DE ADMINISTRACION

Porios afios 2013 v 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera

2043 2012
Gasios de personal _ 482 545 559,176
‘Hohorarios profesionales : 919,621 181 612
Alguiler 114,485 120,634
impuestos y contribugiones - 106,528 86,640
Obros . BO6,793 38 867
2,429,853 968,929

23. GASTOS FINANCIEROS
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Parlos afios 2013 v 2012, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:
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26,

27.

s

Servicios bansarios . 8915 10515
kripuesio a fa salida de divisas - 55428
Coste amortizado - 26 4580

5,215 95 423

RESUMEN DE GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2013, fa Sueursal ha entregado polizas de seguro en garantia a favor de Hidrolitorat S.A.
por 21,146,543, las cuales son contratadas en funcién de la vigencia de los contratos celebrados entre las

nartes.

Las polizas de seguro contratadas cubren diferentes riesgos: 1) ingendic, i) ingenieria, ity responsabilidad civil;
v, Wi dafios materiales a vehicuios vy equipos propios.

CONTINGENCIAS

A3 31 de diciembre de 2013, la Sucursal mantiene una demanda por dafios y periuicios iniciada por el Sr. Angel
Collantes por dafics a sus instalacionas a raiz de la ejecucién del proyecto Baba por aproximadamente
3.000,000. La administracion ¥ sus asesores legales consideran que fa Sucursal tiene importantes
fundamenics juridicos que sustentan su posicion, una vez que la responsabitidad sobre la expré'piacién de
terrenos &8 de Hidrolitoral S. AL, conforme confrato de construccion, por 1o oue considera que las pérdidas
derivadas de las aceiones iegales} en su caso, no tendran un impacto material en fos estados financieros,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
l.as metodologias y supuestos empleados por la Sucursal para determinar los valores estimatos de mers '

dependen de los términos v caracteristicas de riesge de los diversos instrumentos financieros. Parg

mstrumentos financiercs gue se llevan al costo amortizado v cuyo valor razonable es similara &
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas pur ¢
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a paries ?eiéﬂla‘
se divulga la informiacion de valor razonable segun o requerido por las NIF. Los otros ms‘rm.
clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable. '

Nivel 2- S

- instrumentos financieros a tasa fiia — E! valor razonabie de log activos v pasivos financieros que éé
ancuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando ias tasas de interés det mercado
an ef momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financierds similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerargula de valor

razonable.

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS _ .

Los principales pasivos financieros de ia Sucursal, incluven los acreedores comerciales y ofras cuentas pot
pagar vy cuentas ;:jor pagar partes refacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Bucursal y ofrecer garantias en respaides de sus operacionas. Los principales activos
financieros de ta Sucursal incluyen las cuentas por cobrar somerciales, otras cuentas por cobrar, y efectivo que

provienen directamente de sus operaciones.



Gy e liguidez, los cuales son
6 santine, con sulecion a los limites

Sycursat.

Riesgo de mercado

El rissgo de memado 89 & riesgo de que el valer razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

fnagrciero fhuctlen debido a ios cambios en los precios de mercade. Los precies de mercado involugran al

desgo de tasas de inferés. Los instrumenios financieros afectados por el fesgo de mercade inciyen los
{3

{a} Rissgo de tipo ge cambio- '

Pt

rssgo de tipo de cambio es &l riesgo de gue el valor razonable o los flujos fuluros de efectivo de un

- strumento financiero fluciden debido a los cambios en las tasas de cambio, La exposicion de la Sucursal,
g fesgs de 18sas de cambio se relaciona, con determinadas operaciones con compallas reiacionadas,
‘sin embarge 85 principales operaciones de la Sucursal se realizan en Dolares de Estados Unidos de
América, moneda de curse legal en &l pals, por lo fanto, los efeclos de variaciones de 1ipo de cambio en

ios estados financieres no son significativas.

Al 31 de diclembre de 2013, el pasive neto en Reales Brasileros es el siguients:

Pasivos

Cuentas por pagar a partes relaciona'das 1,633,168

Tipn de cambio para gonvertir Reales Brasileros &
Dolares de B.UA, 0.42450

Rizsgo de precics de insumes para la construceion

La Sucursal esta afectada por la volatilidad en los precios de los insumos utilizados para la consir
especial ef cemento. Sus actividades operativas recurrentes requieren la compra de cemento, v, 'pr:a« i
Sucursal precisa que se le provea de éste de manera continua. A pesar de la necesidad de esie i
Sucursal no ha considerado el disefio e implementacion de una estrategia de gestién de riesgo sobré
el cem-éntot ya que considera que los cambios en el entorng de esta industria ng han genefaiéﬁé'_
significativos én su precio en los ditimes periodos., .

Sensibiidad a los precios de insdmos para la construccion
El siguiente cubdro muesira el efecto de los cambics en el precio del cemento;

Efecto en
Cambio en resuitados
el precio al antes de
cigrre del impuesto
ejercicio aiarenta
At 2012 +5% +30,07C
-5% 30,076
Ao 2012 +1% +19,638

1% -19,635




Notas a los estados

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de Que L uaﬁis“aaa?*a T 5%y & 0% obl sgawgwes &n relaﬂan con

un instrumento financiero o contrato de venta, genmraﬂﬁa_urf B __-cma ,mmrmera ‘La Sucur sal eata expuesta a

un riesgo de crédito por sus actividades operativas {prmcma mama &n cuentas por cobrar y sus actvidades
financleras incluldos los saldos en bancos.

El riesgn de crédito surge del efeciivo v depdsitos en bancos, asl como la exposicidn al credito a su cliente, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

A} 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Sucursal cusnta con un unico cliente, Midrolitoral 3 A, cuya cartera es
de 8,254,681 v 8,265,130 a esas fechas,

L& netesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de clerre del periodo sobre &t que se

I S

& ria, pars et unico clisnte. Bl caleulo de la desvalorizacion se basa en la informacidn hisiérica real. Al 31 de.

mbre de 2013, ka gerencia ha estimado gue el monto maximo de riesgo crediticio al que se enguentra
sxpussta fa Sucursal asciende aproximadamente a 12,026 780 (14.020.501 al 31 de diciembre de 2012), el
cual reprasenta el valor en libros de los activos financieros (efectivo en caja v bancos, cuentas por cobrar

comarciales y clentas pol cobrar a panes relacionadas),

Riesgo de liguidez _
La Sucursal monitoresa su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyactado a corto v largo
plazo. El objetivo de la Sucursal es mantener una coniinuidad de fondos.

La Sucwrsal monitorea vy mantisnhe un ciero nivel de efectivo v equivalentes de éste, considerados adecuados
por el lider del proyacie para financiar fas operaciones de s Sucursal, para asegurar la continuidad del
financiamiento y para mitigar 10s efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de ia Sucursal vsnoerén

en menes de un afe al 31de diciembre de 2013 y 2012,

E: siguiente cuadro muestra e perfil de vencimienios de los pasivos financieros a la fecha de cada estiud ds -
situacion financiera sobre labase de los importes descontados: SR

Masde1 Méasdel Mésded
mes y meses y meses v

En menos menos de  menos de  menos de

de 1 mes I meses 8 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2013
Agresdores comerciales ¥ otras cuentas
o pagar o : 4511320 7511408 444 598 328,930 12896257
Cugnias por pagar a paries relacionadas - 193,733 168,587 524,723 887 013

4611320 7705142 813,158 BE3 683 13783270

Al 31 de diciembre de 2012

Acrpedores comerciales v otras cusntas

por pagar 4,256,028 744,558 54399 25830077 7,585,082
Cuentas por pagar & partes relacionadas 299,458 - - - 208,458
4,555 486 744,558 B4.388 2530077 7884520
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EVENTOS SUBSECUENTES & : : - o
En el psriodo comprendido &nfre ef | deiensrd g8 2014y to fecha de emision de esios estados financieros, o

han oourrido obros hechos de cardcter ﬁﬁ'énaiem o de otra indole, que afecter an forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de dic:i'é:mté'fe da 20413, exceplo por la firma del acta de
enirega-recepcion provisional total del contiate para la consirucoion del Provecto Mullipropdsito BABA suscrita
enire la Sucursal e Hidrolitoral 8. A. el 28 de febrero de 2014




