INSUMOS Y SERVICICS PARA EL AGRO INSERAGRO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en Ddlares de E.UA)D

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

INSUMOS Y SERVICIOS PARA EL AGRO INSERAGRO S.A., la Compaiia, fue constituida en Quito,
Ecuador, mediante escritura publica el 26 de julio del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
julio del mismo anao.

El chjeto social principal de la Compafia es la compra, venta, importacion, exportacion,
representacion, distribucion de toda clase de productos elaberados industrialmente, de manera
especial los destinados a las necesidades y requerimientos agricolas vy ganaderos, En el desarrollo de
su objeto social, la Compania podrd celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley,

Durante el 2019 y 2018, la actividad principal de la Compafiia es la tenencia de acciones que posee de
Sociedad Industrial Ganadera EiOrdefio S.A. gue generan ingresos variables Unicamente por
dividendos; por lo cual, sus resultados vy fiujos de efectivo pueden variar de un periodo a otro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compafiia no mantiene perscnal en relacion de dependencia.
Durante los afos 2019 y 2018 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de 1os bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacidn del (0.07)% y
0.27%, para estos afos, respectivamente,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera NIIF.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Comparniia para
ia preparaciéon y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejc de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
(traducidas al espanol) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a los pericdos gue se presentan cualquier informacién adicional requerida por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros que contenga comentarios de |la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
Informe de la Administracién a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con diche informe,

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de INSUMOS Y SERVICIOS PARA EL AGRO INSERAGRO SA.
comprenden: los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por los anos terminados
en esas fechas. Estos estados financieres han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo

histarico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precic gue se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente cbservable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicidén y/o de revelacién en los estados financieros, se
determina scbre una base de este tipo, a excepcidon de ciertas mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion o el valor en uso.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel .  Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Estimaciones efectuadas por |la gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere gue
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimacicnes.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestcs utilizades, asi como las
revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los adecuados
en las circunstancias y gue cumplen con los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regutarmente, Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada vy
en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables que tienen un
efecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los estados
financieros se resume en las notas siguientes.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.3

Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando; v,
sole cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen vy dan de baja,
segun corresponda, aplicando la contabkilidad de la fecha de contratacidn o la contabilidad
de la fecha de liguidacién. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se
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coempromete a comprar o vender un activo financiero, La fecha de liquidacién es la fecha
en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compafifa informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Compania da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando;

(i)  Expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero,
0!

(liy  Setransfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y sélo
sit i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un
activo financiero, ¢, ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo financiero, pero asume [a obligacién contractual de pagarlos a uno
o mas perceptores, dentro de un acuerdo gue establezca estas condiciones. La
transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(iy Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objstivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; v, b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente,

(i)  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen
las dos condiciones siguientes: a) los actives financieros se conservan dentro de un
modefo de negocic cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuates y vendiende activos financieros;

y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan iugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

(lii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valer razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
embargo, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimoenio
que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reccnocimiente inicial, la Administracién de la Compafiia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia
de medicién o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes
criterios para la medicién de los activos o pasivos o del reconecimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisidén de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene
Unicamente actives financieros clasificados como medidos al costo amortizado.
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Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costc amortizado. Los
activos financieros incluidos en esta categoria son:

o Efectivo y equivalentes de efectivo: Corresponde a efectivo en caja y bancos,
registrades a su valor nominal; incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efective en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién, o la fecha
de presentacion de los estados financieros, mismos gue no tienen restricciones y son
de libre disponibilidad.

. Cuentas por cobrar: Muestran, cuando aplique, montos adeudados por terceros en el
curso noermal de los negocies.

Medicién inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales, cuandeo aplique, se miden inicialmente por
su precio de transaccidon de acuerdo con los reguerimientos de la NIIF-15: Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiente inicial, 'a Compaifia mide sus activos financieros por su valor
razonable. Silos activos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos
se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Mediciaon posterior

Después del reconocimiento inicial, la Companfia mide sus activos financieros de acuerdo
con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable
con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepte los vencimienteos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categorfa se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo [os intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafila reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compania determina la provision por pérdidas crediticias de sus
activos financieros aplicando el enfoque general.

v Enfogue general
Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financierc no se
ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad

medirad el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperada en los proximos 12 meses.

sl =
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En cada fecha de presentacion, cuando apligue, la Compaiia mide la provisién por
pérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii)
incumplimientos en la fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entorno
aconomico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econoémicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

v Enfoque simplificado

La Compania mide, cuando aplique, siempre |la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active
para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
transacciones que estdn dentro del alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La Compafia reconoce en el resultado del periodo, comoe una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones)
en que se requiere gue sea ajustada la correccidon de valor por pérdidas en la fecha
de presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta
Norma.

El importe en libros de los activos financlieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas
crediticias esperadas de este activo financierc aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

2.3.7 Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular © reducir el riesgo de un
activo o pasivo financiero en posesion de una entidad, la Administracion informa que no
tiene este tipo de instrumentos.

Mobiliario
Medicién inicial
l.as partidas de mobiliario son valoradas al costo menos depreciacidon acumulada,

El costo de mobiliario comprende su precic de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcicnamiento segun lo
previsto por la Gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extensién de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los reguisitos de reconocerlo como activoe. Los gastos de reparacién y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de mobiliario, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuidos a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listes para su uso.
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Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, mobiliario es registrado al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Método de depreciacidn y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se sustituye por el costo, menaos su valor residual,

El mobiliario se deprecia desde el momente en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada.

De cada parte de una partida de mobiliario, pueste que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para los periodes actuales y comparativos son las siguientes:

Afos de vida (til % depreciacion
Muebles enseres 10 10%

El método de depreciacidn, vida util y valor residual son revisados en cada ejercicio v se ajustan
si es necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar gue el método vy
el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econémico v las expectativas
de vida de las particdas de mobiliario.

Retiroc o venta de mobiliario

Un componente de mobiliario o cualguier parte significativa del mismo reconocida iniciaimente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de mobiliario es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

Inversidn en acciones

Las inversiones en acciones se miden al costo de adguisicion en la fecha de su reconocimiento
inicial. Postericrmente, las inversiones en acciones son meadidas al costo menos cualguier
importe acumulado de pérdida por deterioro de valor.

LLos dividendos en efectivo se reconocen a como ingreso del periodo, cuando son decretades
por la compafiia emisora.

Deterioro del valor de los activos

A cada fecha de cierre la Compafia evalua si existe algun indicio de gue un activo pudiera estar
deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deteriore del valor
para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los gastos para la
venta, va sea de un active o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, vy se
determina para cada activo, salvo que el activo no genere flujos de efectivo gue sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o de una unidad generadora de efective excede su importe
recuperable, el activo se considera gue ha perdido su valor v es reducido a su importe
recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se
reconocen en el estado de resultados.
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Pasivos financieros

Los instrumentes de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual,

2.7.1

272
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Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce un pasive financiere en su estado de situacion financiera cuando, vy
solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compafnla da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sélo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacion de los pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia puede, segun la NIIF, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambiocs en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mas relevante porgue:

() Se elimna o reduce significativamente una incongruencia de medicidon o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicion de [os activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas
de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i)  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiona y su rendimiento se evallia segun la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, v se
proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del persconal
clave de ia Administracion de la Compania.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene
Unicamente pasivos financiereos clasificados comao medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo que se clasifican como medidos al costo amoertizade. Los pasivos financieros
incluiclos en esta cateacria son;

. Cuentas pagar Muestran, cuande aplique, los montos adeudados por la Compaifiia
por la compra de bienes y servicios que son adguiridos en el curso normai de sus
operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 30 dias.

Medicién inicial

En el reconccimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros por su vealor
razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa
de interés de mercado.
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Medicion posterior

Después del reconccimiento inicial, [a Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo
con la clasificacion a la que pertenecen, Por |o tanto, estos pasivos son medidos: al costo
amortizado o al valer razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el métcdo de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier posible deterioro.

Los gastes por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconccen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican scbre la base de su vencimiento contractual del capital
nominal en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

2.8.]

282

Impuesto a la renta corriente

El activo y pasivo por impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar 0 pagar por este concepto. Latasaimpositivay la normativa fiscal
utilizada para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa. La Gerencia evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que [as normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion y constituye
provisiones cuando es apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, cuando aplica, se reconcce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuestos diferides se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El active vy pasivo por impuestos diferidos se miden empleandc las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, cerrespondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del active por impuestos diferidos se
reconoce en el resultado del pericde, excepto en la medida en gue se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasive por
impuestos diferides si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidcos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta
y la Compafiia tiene la intencién de liguidar su activo y pasivo como netos.
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2.8.3 Impuestos corriente y diferido
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.,

Provisiones v contingencias

Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

a) La Compadia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

b)  Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; v,

c) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso
contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando;

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un suceso p‘as_,agio‘
se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo si es virtualmente segurc gue se recibira el
desembolsc y el monto de ia cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estades financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por dividendos Los ingresos por dividendos recibidos de inversiones en acciones son
reconocidos en resultades en la fecha en gue la entidad obtiene el derecho legal de exigir su
pago.

Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha e que se haya realizado el pago.

Clasificacion de activo y pasivos corrientes
En el estado de situacion financiera, el activo as clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderle o consumirlo en su ciclo normal
de operacién;

v Mantiene el active principalmente con fines de negociacion;
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v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periode scbre el
cual se informa;

v El activo es efectivo o eguivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando;

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

o El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo scbre el
cual se informa,

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante
al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periode sobre el que se informa.

213 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos vy pasivos, tampoco los
ingresos vy gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma lagal,
contemplen la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resuitados.

214 Cambics en las politicas contabies
2.14.1 Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de tas NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF
que entraron en vigencia, mismas gue fueron aplicadas, segun corresponda, en la emision

de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
NIIF 15 Ingresc de actividades ordinarias

procedentes de contratos de

clientes 2014 1 de Enero ce 2018
NIIF g Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019
CNIIF 22 Transacciones en moneda

extranjera y contraprestaciones

anticipadas 2016 1de Enero de 2018
Modificaciones Modificaciones a la clasificacion v
aNIIF 2 medicién de transacciones con

pagos basados en acciones 2016 1de Enero de 2018
Modificaciones Reqguerimientos para efectuar una
a NIC 40 transferencia de o) desde

propiedad de inversién 2014 1de Enero de 2018

-10 -
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Fecha de aplicacién
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Mejoras Modificaciones a las fechas de
anuales del vigencia de ciertos parrafos de las
cicle 2014 - NIIF -. 1: Adopcién por primera vez
2016 de las NIIF v modificaciones para

aplicar el wvalor razonable en la
valuacién de inversiones en
asociadas y negocios conjuntos
mantenidas para aplicar el valor
razonable en la evaluacion de
inversiones en  ascciadas vy
negocios cenjuntos mantenidas

por entidades especificas 2016 1 de Enero de 2018
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los

tratamientes del impuesto a las

ganancias 2017 1de Enero de 20138
NIC 19 Reconocimiento de una

modificacién, reduccion o]

liguidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicién de las participaciones a

largc plazo en asociadas vy

negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del
anuales del método de adquisicion a tipos
ciclo 2015 - particulares de combinaciones de
2017 negocios,

2) Contabilizacion de

adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas, 3)
Reconocimiente de impuestos
corrientes v diferidos sobre
dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compadia informa que no existieron efectes significativos
provenientes de la aplicacion inicial de estas nuevas normas, moedificaciones e
interpretaciones de las NIIF, a continuacidn, un resumen de la aplicacién de las normas NIIF
9, NIIF 15 y NIIF 16.

v

NIIF-15; Ingresos de actividades crdinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso
y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplaza los requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios,
NIC-11: Contratos de Construccidon” y las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2015, se establecic que estas modificaciones se aplican a partir del 1
de enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce |os ingresos de
actividades ordinarias de forma gue representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe gue refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese

e
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principio basico mediante la aplicacion de cinco pasos. De acuerdo con la actividad
actual de la Compafifa genera ingresos Unicamente por dividendos. (Ver 2.70).

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15

Una vez completado el anédlisis la Administracién informa que no identificéd y por
tantc no reconoci¢ ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta NIIF, en activos o
pasivos, debido a que los ingresos provienen de dividendos, por tanto, 1os ingresos
son reconocidos directamente en resultados en la fecha en que la entidad obtiene el
derecho legar de exigir su pago.

v NIIF-9: Instrumentos financieros

La "NIF-92: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma
se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi comeo para su baja en los estados
financieros individuales, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitic otra version revisada
de esta norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Reguerimientos de
deterioro para activos financieros, v, i) Modificaciones limitadas a los requisitos de
clasificacién y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor razonable
con cambios en otro resultadoe integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacion inicial de NilF-9

Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracién de la Compafifa aplicd por primera
vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacién inicial). Un
resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicia! de esta nueva norma se
muestra a continuacion

1. Clasificacion vy medicion de activos financieros, La Administracién de la
Companifa informa que en la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9: i) todos los
activos financieros de la Compafiia fueron clasificados en la categoria medidos
al costo amortizado, v, i) no existe y por lo tanto, no se reconocieron activos
financieros de las categorias medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en resultados.

2 Medicion de pasivos financieros, En la fecha de apiicacion inicial de la NIIF-9,
los pasivos financieros también fueron medidos al costo amortizado, es decir,
no existieron modificaciones en su medicién, Ver 2.7

3. Deterioro de activos financieros, En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9, la
Administracion de la Compafia no reconocio incrementos en la provision por
deterioro de cuentas por cobrar,

La Administracién de la Compahia aplicd la NIIF-9 desde el 1 de enero del 2018,
No existen; y, por tanto, no reconocié efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma; es decir fueron determinados de forma
retrospectiva sin existir variacion en el afio comparativo anterior, por tanto, no
existe afectacidn a resultados acumulades vy, no se presenta estados financieros
reexpresados de periodos anteriores,

v NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece les principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos
econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, as/ como incluye
lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta

=
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norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC 17: Arrendamientos” v
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacidon anticipada
de esta norma siempre y cuando la Compaiiia haya implementado o se encuentre en
procesc de implementacidn de la “NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes®.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcicnen informacion relevante de una manera gue represente fielmente ios
efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamiente con la intencion
de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre
la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones v l0s flujos de efective de
la entidad,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Las companias del Grupo E! Ordefio al que pertenece la Compafiia decidieron
adoptar anticipadamente los reguerimientos de la NIIF 16. La fecha de aplicacién
inicial de los nuevos requerimientos de NIIF 16 fue el 1 de enero del 2018; con estos
antecedentes la Administracion de la Compafia informa que no reconocid ninguln
efecto proveniente de esta norma considerando que no mantiene contratos de
arrendamientos vigentes en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma.

Las otras normas, interpretaciones ¢ mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracién informa gue no tuvimos un impacto importante sobre [os estados
financieros adjuntos.

2.14,2Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no
han sido aplicadas en la emision de los estados financieraos adjuntos. Estas normas e
interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1de Enero de 2020
NIC1y NIC Definicidon de materialidad o importancia
8 relativa 2018 lde Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de un negocic en una

combinacion de negocios 2018 1de Enero de 202G
NIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asocladas o
negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia de la Compafiia estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras
o Interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios postericres y que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2019 v 2018, un resumen del efective vy eguivalentes de efectivo fue como sigue:

2019 2018
Bancos 659,912 26,519

-13 -
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MOBILIARIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de mobiliario fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion
Muebles v enseres

2019 2018
261 261
(225) (199)
36 62
36 62

Durante el 2018 y 2018 el movimientc de mobiliario fue comeo sigue

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Saldos al 31 de diciembre del 2019

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2019

SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2019

INVERSIONES EN ACCIONES

Muebies
y enseres

261
261

261

(73)

(26)
(198)

(26)
(225)

62

—_—

36

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue:

Inversion en

Participacion
referencial en la

% de Tenencia accicnes al costo utilidad neta
Emisor 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Acciones
Sociedad Industrial Ganadera
ElOrdefic S.A. 10.28% 10.28% 669,705 669,705 81,182 130,440

Aportes futuras capitalizaciones
Sociedad Industrial Ganadera
ElQOrdefio S.A.

-14 -
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Los estados financieros auditados de la emisora, muestran el siguiente resumen financiero al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, v por los afos terminados en esas fechas:

Sociedad Industrial
Ganadera ElOrdefio S.A.

2019 2018
Activo 30,244,063 31,067,565
Pasivo 20,668,187 21,731,395
Patrimonio 9,575,876 9,336,170
Utilidad del afo vy resultadoc integral 789,706 1,268,875

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compania emisora decretd dividendos
en efective US$550,000 v US$EE60,000; a la fecha de la distribucicn el porcentaje de participacion que
corresponde a la Compaiia con relacion al capital pagado equivaie al 10.28%; el apeorte para futuras
capitalizaciones es en proporcién a su participacion.

Esta entidad ha sido constituida en el Ecuador, la inversion que mantiene la Compafia se registra por
el métode del costo de adguisicién, conforme 1o permite [a NIC 27 “Estados financieros separados”.

QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de otras cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018
Proveedores 733 1,327

PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 vy 2018, las principales transacciones que se realizaron con partes relacionadas
fueron como sigue;

Sociedad
Industrial
Ganadera
ElOrderio S.A.
2019
Dividendos recibidos (56,539)
2018
Dividendos recibidos (57,575%)
Pagos 21,008
IMPUESTOS

Pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del pasivo por impuestos, corriente fue como sigue:

2019 2018

Pasivo
Retenciones de impuestos 13 -
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Conciliacién tributaria

Para el 2072 y el 2018 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue comoe
sigue;

2018 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 43,948 50,07
Mas (Menos)

Ingresos exentos o no gravados (56,539) (57,575)

Gastos no deducibles 12,591 7.504

Base imponible (Utilidad gravable) = >

Impuesto causado a la tasa del 22% = "

Tasa de impuesto a la renta

Al 31de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria
vigente fue del 22% respectivamente; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
cuando aplique, la Compaidia utilizard una tasa de impuesto a la renta del 22%,

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la renta
del ejercicio econdmicc 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracién en los plazos
previstos en la normativa tributaria,

Revision de afios fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuader que distribuyan dividendes a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran
impuestos adicionales eguivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional
segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019),

Determinacién del anticipo del impueste a la renta

Las sociedades sujetas al page del impuestc a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a pagarse
cen cargo ai gjercicio fiscal siguiente, equivalente a ia sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula:

v E! cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del impuesto
alarenta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, vy
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a

la renta.
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En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de
la autoridad tributaria.

El anticipo de impuestc a la renta, luego de restar las retencicnes en la fuente del afio corriente, se
pagaba en cinco vy dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de julio a
noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributaric cuando el impuesto causado es superior;
caso contrario, cuandoe el impuesto causado era mener al anticipo, éste uitimo se fija como impuesto
minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo vy se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o ho exista impuesto a la renta causado, en las
condiciones establecidas en |a Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento
de activos v pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta
normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepte Unicamente
en los siguientes casos:

v El vaior del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes gque sean
utilizados por el contribuyente,

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para la
venta.

v Las perdidas declaradas luegoe de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

v l.os créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Afraccidn de Inversiones,
Generacién de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en et Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empieo, Equilibrio Fiscal y con
fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley vy su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Companiia,

ncentivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia de
esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impueste a la renta, v su anticipo, por 12 anos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracién aplicara solo
en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios; segun los términos y condiciones
establecidos en la Ley v Reglamento.

\d Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas |SD para las nuevas inversiones productivas que

suscriban contrates de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por concepto
de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto; v,
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IMPUESTOS (Continuacion)

dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las
cendiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracidn del 1SD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, a tas sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la vigencia de ésta
ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afos.

El plazo de exoneracién serd contado desde el primer afio en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, ésta exoneracion se ampliara por 5 anos
mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara sélo en
sociedades que generen empleo neto v para el caso de empresas existentes, el contribuyente
debe aplicar la excneracidn de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario internc v sy Reglamenio

v

Se entendera como distribucidn de dividendos a la decisién de la junta de socios o accionistas,
que resuelva la obligacidn de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de distribuciéon de
dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos vy utilidades, caiculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, excepto cuando el beneficiaric efective es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafilas extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuandc |la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentas, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma proporcional
y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas
en la Ley y Reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto z la Renta.
Para exportadores habituzales de bienes, esta tarifa se aplicarad siempre gue en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Utitidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban las
sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participacicnes, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias ne se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales
e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados
desde la fecha de pago.
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v El contribuyente podra solicitar al SR la devolucion o la compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a sus
adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que mantengan
transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito
tributario de IVA, deberan emitir una liguidacién de compras, en la cual se registre el VA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar
la retencién del 100% de IVA generado.

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a
la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios cbjeto de la
transaccién.

Impuesto a /a Salida de Divisas ISD

v Estan exentcs del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y gue cumplan con ciertas
condiciones como limite de |la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

LLey Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestion Financiera “"Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.Q, Segundo Suplemento Afio
| No, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron en vigencia el 1 de enero del
2018 y que podrian afectar o aplicar a la Compariia:

De las deducciones

4 La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economfa popular y solidaria incluidos
los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes USS$ 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financierc para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, chegues o cualquier otro medio de page
electréonico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para
el calculo del impuestc a la renta vy el crédito tributaric para el IVA sea aplicable.

Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Supiemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley Orgénica
de Simplificacion vy Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen |los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, gue podrian
aplicar o afectar a la Compania.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento

Exenciones

v

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
scciedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada comae distribucidon de
dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley,

Seran deducibles:

v

Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacién o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecides
en el reglamento correspondiente,

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%)
de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones vy amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Dividendos

v

v

Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el impuesto
pagadoe por la sociedad,

Los dividendos o utilidades gue distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el egjercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todoe tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiente permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley,

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

8 En el caso gue ia distribucidon se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte ¢cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucidn que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4., Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn ccmo agentes de retencidn del impueste
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5 En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador vy el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicidn societaria, se procedera a la retencidn del impuesto a la renta, sobre
ios dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.
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v Cuandc una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamoes de dinerc, 0 a alguna de sus partes relacicnadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencidon correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituirad crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencidn

v Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas internas conforme los criterios
definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cuzalguier otro tipo de ingrescs
que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes de retencion del
impuesto a la renta.

Anticipo de impueste a fa renta

v El pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por
ciento 50% del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones
en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario
para el pago delimpuesto a la renta. Las condiciones y reguisitos para el pago anticipo voluntaric
se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

v Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

- Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes, También tendran tarifa cero de IVA los servicios gue presten sus talleres y
operarios y bienes producides y comercializados por ellos. Esta tarifa aplicara siempre y
cuando no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar
contabilidad,

Son sujetos pasivos del IVA

v En calidad de agentes de retencién

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquisiciones a
sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacién se encuentra
gravada, de conformidad con lo gue establezca ei reglamento;

v Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adguisiciones
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes vy servicios se destinen Unicamente a la producciéon y comercializacién de ofros
bienes y servicios gravados con este impuesto, gue podrd ser usado hasta en cince afics
contados desde {a fecha de exigibilidad de la deciaracién. Para tener derecho al crédite tributario
el valor del impuesto debera constar por separado en los respectives comprobantes de venta
por adguisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion vy
coemprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado
podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en ia Ley v su regiamento.

Disposiciones transitorias

v Por Unica vez, 10s sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas,
podréan solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales
iguales, de pericdos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean
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estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por &l sujeto pasivo, respecto de
impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la fecha
de emision de este informe dicho reglamento adn no ha sido publicado.

PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 346.060 acciones
ordinarias de US$1 cada una, totalmente pagadas distribuidas como sigue:

No.
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital %
Sociedad Industrial Ganadera Elordefio S.A.  Ecuatoriana 345960 345,960 99.99%
Corporacion de Pequefios Ganaderos S.A.
Corganpecsa Ecuatoriana 100 100 0.01%
346,060 346,060 100%
Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones ¢ capitalizarse.

Aportes futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de
la Compania decidi¢ efectuar el aperte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los aportes para
futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonabie de los activos recibidos y son dados de baja
cuando: i) son devueltos por decision mayoritaria de la Junta General de Accionistas, ¢ ii) cuando se
inscribe en el registro mercantil la culminacién del incremento del capital social de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a aportes futuras capitalizaciones por US$10,000 recibidos
de Sociedad Industrial Ganadera ElOrdefio S.A.; mismos que fueron devueltos en el afio 2018.

Resultados acumulados

v Efectos de aplicaciéon NIIF

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos gue surgen del proceso de conversion de los Estados financieros de la
Compaiia al 31 de diciembre del 201 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1:
Adopcién de las NIIF por primera vez”, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de
US$(5,036).

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en |la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas vy las pérdidas del pericdo gue se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafnia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del perfodo que se informa.

v Utilidades retenidas

L.os saldos de esta cuenta estan a disposicidén de los accionistas de la Compafila v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos vy ciertos pagos eventuaies.
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GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
eceondmico de sus flujos vy activos y en consecuencia sus resuitados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en usc por
parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito
El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus cbligaciones
contractuales resultandc en una pérdida financiera para la Compafia.
A continuacion, se incluye un detalle por categorfa de los activos financieros que representan
riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiene la Compania a la
fecha de presentacion es:
2019 2018
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 69,912 26,519
69,912 26,519
Durante el 2019 y 2018 la actividad principal de la Companfia es la tenencia de acciones gue posee
de Sociedad industrial Ganadera ElOrderio $.A.; por lo tanto, la Compariia no mantiene saldos
pendientes de cobro a deudores comerciales.
10.2 Riesgo de liquidez
La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marce
de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar los
requerimientos de financiamiente a corto, mediano y largo plazo.
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras,
meonitoreando continuamente los flujos efectivos provectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasives financieros.
A continuacién, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:
2019 2018
Activo caorriente 69,912 26,519
Pasivo corriente 746 1,327
Capital de trabajo 69,166 25,182
indice de liquidez 93.71 19.98
10.3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio; mantiene un
patrimonic gositivo que le permite operar normalmente.
INGRESOQS
2019 2018
Dividendos recibidos 56,539 57,575

-23 -



1.

12.

13.

14.

INSUMOS Y SERVICIOS PARA EL AGRO INSERAGRO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en Dadlares de EU.A)

INGRESOS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018 corresponden a dividendos recibidos de Sociedad Industriai
Ganadera ElOrdefio S.A. (Ver Nota 5).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Para el 2019 y 2018 un resumen de [os gastos fue como sigue:

2012 2018
Gastos de administracién

Impuestos, contribuciones y otros 6,750 4174
Honcrarios profesiconales 4733 2,C00
IVA cargado al gasto 578 248
Suministros y materiales 78 69
Depreciacion de activos 26 26
Otros 426 987
12,591 7,504

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de este informe (14 de febrero del 2020) no se
han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.

APROBACION DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

s b §, P

Ampatrito Letamendi - Juan Pagig srijalva
Contadora General Gerente General
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