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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Sefiores Socios de
- FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.

Opinion con salvedades

- Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.,
- que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
> por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos de los asuntos descritos en la
seccion Fundamentos de la Opinion con Salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
2 razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de FERRETERIA ORBEA
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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= Fundamentos de la Opinion con salvedades

Como se revela en la nota 12 a los Estados Financieros, la Compafia no ha registrado el
_ incremento de las provisiones de sus obligaciones por beneficios definidos correspondientes a
2 jubilacién patronal y desahucio de su personal por el periodo sobre el que se informa cuyo efecto,
segin lo establecido en los calculos actuariales contratados por la empresa, es de subestimar los
pasivos a largo plazo y sobrestimar los resultados en aproximadamente USD 18.400.

— La Compaiiia no ha efectuado un analisis para determinar si el valor de sus inventarios esta
registrado al valor neto de realizacion o su costo el que sea menor, segiin lo requerido en la seccion
13 — Inventarios, parrafo 13.4 de la NIIF para las Pymes; por consiguiente, no nos fue posible
determinar si, por este concepto, es necesario efectuar ajustes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”'. Somos independientes de FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

(Informacion Presentada en Adicion a...)
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Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por
los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

(riesgos y obtenemos evidencia de ...)
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riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

El informe sobre cumplimiento tributario por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 se emite
por separado.

——
Quito, 27 de marzo de 2019 / ’
TEAM AUDITORES CIA. LTDA CPA Marcald Egas
RENAE - SCVS No, 681 Reg. No. 21.258
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FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre

(expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS NOTAS | 2018 || 2017
Activo Corriente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo (5) 23.180,71 10.621,24
Activos Financieros (6) 96.157,31 106.576,77
Inventarios (7) 887.929.86 763.539.36
Total Active Corriente 1.007.267,88 880.737,37
Activo no corriente

Muebles, enseres y equipo (neto) (8) 1.914.14 855.11
TOTAL ACTIVOS 1.009.182,02 881.592,48
PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar Comerciales 9) 307.129,04 195.682,50
Otras Obligaciones Corrientes (10) 50.677.12 44.415.28
Prestamos de Socios (11) 130.768,63 187.098,23
Porcién Corriente Jubilacion Patronal (12) 3.790.64 3.782.64
Total Pasivo Corriente 489.148,71 430.978,65
Pasivo no corriente

Jubilacién Patronal y Desahucio (12) 118.177.97 127.577.36
TOTAL PASIVOS 611.117,32 558.556,01
PATRIMONIO (13)

Capital Social 30.000,00 30.000,00
Reservas 6.000,00 6.000.00
Resultados Acumulados 287.036,47 219.981,31
Resultado del ejercicio 75.028.23 67.055.16
TOTAL PATRIMONIO 398.064,70 323.036,47
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.009.182,02 881.592,48

(Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros)
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Contadora - Reg. No. 17-4169
RUC No. 1718987660001
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FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 01 de enero al 31 de diciembre

(expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ingresos de Actividades Ordinarias
(-) Devolucién en Ventas
Total Ingresos Netos

(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) Gastos Operacionales

Ventas

Administrativos

Depreciacion Activos Fijos

Total Gastos Operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ganancias y Pérdidas

Ingreso (Gastos) Financieros, neto
Otros Ingresos (Gastos)

Total Otras Ganancias y (Pérdidas), neto
UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO RENTA

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

NOTAS | 2018 2017
220769739  2.304.631,68
99.739.90 105.388.93
(14) 2.107.957.49  2.199.242.75
1.569.611.11  1.624.094.28
538.346,38 575.148,47
259.255.59 281.402.40
158.012.47 181.518,12
(8) 732.97 901,37
(15) 414.145.88 463.821.89
124.200,50 111.326,58
(3.129,33) (7.377.81)
1.552.85 92.04
(1.576,48) (7.285,77)
122.624,02 104.040,81
(10) 18.393.60 15.606,12
(10) 29.202.19 21.379.53
75.028,23 67.055,16

(Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros)
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FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Del 01 de enero al 31 de diciembre

(expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL Utilidades
DETALLE SUSCRITO Y| RESERVA | @ uladesde |  Utilidad del Total Total
PAGADO LEGAL R S Resultados
Ejercicios Ejercicio
& 2 Acumulados
nteriores
Saldo al 01 de enero de 2018 30.000,00 6.000,00 219.981,31 67.055,16 287.036,46 323.036,47
Reclasificaciones 67.055,16 (67.055,16) 0.00 0,00
Utilidad del Ejercicio 2018 75.028,23 75.028,23 75.028,23
Saldo a diciembre 31 de 2018 30.000,00 6.000,00 287.036,47 75.028,23 362.064,69 398.064,70
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FERRETERIA ORBEA Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 01 de enero al 31 de diciembre

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas

Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados

Intereses pagados (recibidos), neto

Impuesto a las ganancias pagado

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
operativas

Flujos de efectivo procedentes de (uftilizados en)
actividades de Inversion

Adquisiciones de Propiedad, planta y equipo
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de Financiamiento

Dividendos pagados

Pagos de préstamos a socios

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

Movimiento nefo del efectivo

Saldo al Inicio del ano

Saldo al Final del afio

(Las notas explicativas anexas son parte

Representante Legal

tadofa — Reg. No. 17-4169
RUC: 1718987660001

2018 2017
2.120.557,24 2.217.729,49
(1.753.183,40)  (1.173.657.40)
(267.791,54) (284.123,16)
(3.129,33) (1.377.81)
(21.136,63) (17.558,71)
(4.63527) (5.499.85)
70,681,07 129.562,56
1.792.00 0,00
(1.792,00) 0,00
0,00 (115.811,18)
(56.329,60) 0,00
0.00 (4.953.59)
(56.329.60 120.764.77
12.559,47 8.797,79
10.621,.24 1.823,45
23.180,71 10.621,24

Wte de los estados financieros)
? \
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FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Del 1 de enero al 31 de diciembre

Conciliacién entre Ganancia (Pérdida) Neta y los Flujos de Operacion
(expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE L ey R 3 b L 2T

Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad Neta del Ejercicio 75.028,23 67.055,16

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
generado por actividades de operacion

Mas: Depreciacion 723,97 901,37
Provisiones Jubilacion Patronal y Desahucio 0,00 33.254 42
Participacion Trabajadores 18.393,60 15.606,12
Impuesto a la Renta 29.202,19 21.379.53

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por Cobrar 11.681,55 17.656,73

Inventarios (121.390,50) 21.754.23

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (5.256,12) 0,00

Proveedores y Anticipos de clientes 112.020,46 (8.658,14)

Pasivos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar (25.594.68) (39.386.86)

Total cambios netos en activos y pasivos (4.347,16) 62.507.40

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

i 70.681,07 129.562,56
operacién

(Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros)

Tadesto O. Vasco
Representante Legal

Contade —Reg. No. 17-4169
RUC: 1718987660001
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FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
para el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACION GENERAL

Ferreteria Orbea - FERREORB - Cia. Ltda., se constituy6 en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador, en el 12 de noviembre de 2007, con escritura publica otorgada ante la Notaria Sexta del
canton Quito, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con resolucion No. Q.1.004725
del 21 de noviembre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de diciembre de 2007, bajo
el No. 3620, tomo 138. Su plazo de duracion de 30 afios desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil. El objetivo principal de la compaiiia es la comercializacion, al por mayor y
menor, de toda clase de articulos de ferreteria; materiales y articulos para la construccién y
acabados y de equipos y herramientas para mantenimiento y limpieza de edificios, pudiendo
realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley y que tengan relacién con su objeto
social.

Domicilio: Gualberto Pérez, nimero 1006 y avenida Napo en ¢l canton Quito.
Expediente SCVS: 159078
Registro Unico de Contribuyentes: 1792113415001

El indice de inflacion anual, segiin datos publicados por el Banco Central del Ecuador en los ultimos
tres afios es el siguiente:

I Por el afio | Indice Anual ]
2018 -0,19%
2017 -0,20%
2016 1,12%

La informacién de la Compaiiia, contenida en los estados financieros y estas notas son de completa
responsabilidad de su Administracion.

2. BASES DE ELABORACION Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 BASES DE ELABORACION

2.1.1 Bases de presentacion y revelacion. - Los estados financieros adjunto de FERRETERIA
ORBEA CIA. LTDA., comprenden los estados de: situacion financiera, de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y sus respectivas notas, los cuales se han
preparados a partir de los registros contables de la empresa y de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) en todos sus aspectos significativos, sobre la base del costo histérico el cual esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada y se presentan en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda de circulacion legal en Ecuador.

2.1.2 Cumplimiento estricto. - Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de
conformidad con la NIIF para las Pymes, en todos sus aspectos significativos, la cual requiere
que una empresa, al preparar los estados financieros, cumpla con cada seccion de esta NIIF
vigente aplicable al final del periodo sobre el que se informa.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los
periodos que se presentan:
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Instrumentos Financieros. - Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato
que da lugar, simultineamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero
o a un instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor Los demas instrumentos financieros se reconocen a
su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado
entre un comprador y vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una
obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una
transaccion de libre competencia.

La compaiiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: Efectivo y
equivalentes de efectivo, Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
y deudas a largo plazo, cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus valores
razonables de mercado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Representa el efectivo disponible en caja y cuentas en
bancos altamente liquidos y de libre disponibilidad, registradas a su costo historico.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar.- Las ventas se realizan en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. La Compafiia
regisira una provision para cuentas incobrables en un monto que la administracion considera
suficiente para cubrir los casos de deterioro de dichas cuentas.

Inventarios.- Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de venta. El costo se calcula aplicando el método de promedio.

Muebles, enseres y equipo.- Los saldos en libros se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. Las adiciones se registran
al costo de adquisicion y no se ha practicado un avaldo técnico para determinar su valor actual.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones pertinentes son registrados directamente en los
resultados del afio.

La depreciacion se calcula bajo el método lineal en base a la vida qtil estimada, utilizandose
las siguientes bases:

Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 aflos

De existir indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.- En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las

propiedades y equipo, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor y si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
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estima y compara el importe recuperable de cualquier activo o grupo de activos afectado con
su importe en libros.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente estd basado en la utilidad imponible tributaria del afio.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula segin
las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia o pérdida fiscal de los periodos en los
que la administracion espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las
autoridades fiscales. La Administracion de la Compafiia estima que, a la fecha en que se
informa, no existen diferencias temporarias que den lugar al reconocimiento de impuestos
diferidos.

Segiin lo dispuesto en la Ley Organica para la de Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera, promulgada en
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, la
tarifa de impuesto a la renta para el calculo del impuesto causado para sociedades es del 25%,
a partir del ejercicio fiscal anual que termina el 31 de diciembre de 2018.

Anticipo del impuesto a la renta. - De acuerdo a lo dispuesto en la legislacién tributaria
ecuatoriana vigente a la fecha en que se informa, las sociedades estan obligadas a declarar un
anticipo del impuesto a la renta aplicable al ejercicio inmediato siguiente, el cual, seglin estas
disposiciones, cuando es mayor al impuesto causado, puede ser tramitadas su devolucion en
funcién de la Tasa de Impuesto Efectiva (TIE)

Impuesto Diferido. - Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes, definidas
como “diferencias temporarias”.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura,
es probable que se recuperen.
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El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
o pérdida fiscal de los periodos en los que la administraciéon espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

Acreedores comerciales. - Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses

Beneficios a los empleados

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Desahucio.- El Codigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Adicionalmente, el Codigo
del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera reconocer al empleado una indemnizacion equivalente al 25% de su
ultimo salario multiplicado por el numero de afios de servicio.

El importe de las obligaciones por Jubilacion Patronal y Desahucio es determinado utilizando
el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, realizado por un profesional
independiente autorizado por la Superintendencia de Compaiiias. Las ganancias o pérdidas
actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales aplicadas por el
actuario se reconocen en los resultados del afio.

El importe de las variaciones en las obligaciones y beneficios definidos se reconoce en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos
beneficios, en cuyo caso se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos segin la
normativa laboral vigente.

Décimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones y Vacaciones.- La compaiiia registra un
pasivo y un gasto para reconocer la provision de remuneraciones adicionales y vacaciones de
sus empleados. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida al momento que el
trabajador goza de su derecho en el caso de las vacaciones al tomarlas.

Ingresos de actividades ordinarias.- Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de bienes se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad y se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestos asociados con la venta.

Costos y gastos.- Todos los costos y gastos se reconocen y registran en el resultado del periodo
en el que efectivamente se incurren.

Contingencias.- L.os pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos
se revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econémico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados
financieros, pero se revela cuando se grado de ocurrencia es probable.
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2.2 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES requiere que
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracion estas
estimaciones no tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados
financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que tienen
un efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es el siguiente:

a) Provisiones por Beneficios a empleados — Post Empleo: Las hipotesis empleadas, por
Actuarios Independientes, en el cilculo actuarial de Jubilacion y Desahucio

b) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
Mmismos.

c) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

d) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se realicen en funcion de la mejor informacion disponible a 1a
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que exista nueva informacién o
nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a modificarlas en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros, como lo seiiala la NIIF PYMES
seccion 10: Politicas, Estimaciones y Errores Contables.

2.3 NORMA REVISADA EMITIDA

En 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Intemacional de Informacion Financiera para las PYMES revisada y que incorpora
modificaciones a dicha norma, efectiva a partir del 1 de enero de 2017. La Administraciéon de la
Compaiiia estima que la aplicacion de la norma revisada, a partir de la fecha de su vigencia, no
ha generado impacto significativo en los estados financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

US délares
Diciembre 31 de, 2018 2017
Caja 17.584,03 642,26
Bancos 5.596.68 9.978.98
Suman: 23.180,71 10.621,24

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Esta cuenta se conforma por los saldos:
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Diciembre 31,

Clientes Almacén

Clientes Vendedores Norte
Clientes Vendedores Sur

Cheques por Cobrar

(menos) Provision Incobrables (1)

Total Clientes No relacionados

Clientes Relacionadas (2)
Otras cuentas por Cobrar

(1) La administracién considera que la provision registrada cubre satisfactoriamente cualquier

Suman:

US délares

2018 2017
24.662,10 15.423,13
28.969,44 37.083,74
31.234,08 21.234,79
5.054,17 33.137,65
(1.989.39) (1.989.39)
89.919,79 104.889,92

5.277,97 0,00
_2.948.94 1.686.85
2615731 106.576,77

eventual riesgo de incobrabilidad de cuentas comerciales.

(2) Ver Nota 11

5. INVENTARIOS

Las existencias por cada clase como sigue:

Diciembre 31,
Mercaderias
Importaciones en Transito
Total inventarios

Menos: Provision para deterioro (1)

Suman:

US dolares
2018 2017
887.846,28 763.367,87
83.58 171.49
887.929,86 763.539.36
000 0.00
8§87.929,86 163.539.36

(1) La Administraciéon considera que no existen indicios de determinen la necesidad de
constituir una provision que cubra dicho eventual deterioro de sus inventarios.

6. MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO

Durante el afio 2018 tavieron lugar los movimientos que se muestran a continuacion:

. Saldo al Adiciones Retiros Salde al

Nemis Sal Acfivo 31-12-17 y Bajas  31-12-18
Muebles y Enseres 534,74 0.00 0,00 534,74
Equipo de Oficina 7.224,18 0,00 0,00 7.224,18
Equipo de Computacion 9.651.00 1.972.00 0,00 11.443.00
Total 17.409,92 1.972.00 0,00 19.201,92
Depreciacion Acumulada (16.554,81) (732,97) 0,00 (17.287,78)
Deterioro Acumulado 0.00 0,00 0,00 0,00
Planta y Equipo Neto 855,11 L.059.03 2,00 1914,14

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
La cuenta de proveedores estd compuesta por:
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Diciembre 31 de

PROVEEDORES NACIONALES
SCHECOMEX

Galo G. Orbea O. Cia Ltda. (1)
Ferreteria Espinoza S.A.

PROMESA

Ordoiiez Alvarado Segundo Alejando
FERREMUNDO

PROFERMACO

ALMACENES BOYACA S.A.
MEGAPROFER S.A.

ETERNIT ECUATORIANA

Chonta Luis

Importador Ferretero Trujillo

Otros proveedores locales (2018:33 / 2017:25)
Total Proveedores Locales

PROVEEDORES DEL EXTERIOR
TIANJIN MINMETALS CO.

Total Proveedores del Exterior
Total Proveedores Locales y del Exterior:

Anticipos recibidos de clientes

Suman

(1) Compaiiia relacionada (Ver Nota 11)

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Para la cuenta en referencia, los saldos corresponden a:

Diciembre 31,
Aportes IESS
Préstamos IESS
Total obligaciones con el IESS
Obligaciones Acumuladas (1)
Impuestos corrientes por Pagar (2)
Varios por Pagar
Suman:

(1) Obligaciones Acumuladas

US délares

2018 2017
54.292.07 58.118,18
41.664,99 39811,19
30.371,11 9.149,77
23.767.99 20.522.67
14.112,74 0,00
12.592.83 481778
11.688,56 11.349,97

8.763,08 3.701.35
499326 4.315,82
6.583,95 13.256,80
1.665.00 6.704,40

807,52 4.652,16

39.940.84 18.073.84

251.243.94 194.473,93
55.885.10 0.00
55.885,10 0,00
307.129,04 194.473,93
573.92 1.208.57
307.702,96 195.682,50
US délares

2018 2017
2.625.76 2.676,11
828.06 977.25
3.453,82 3.653,36
22.425.66 18.996,94
24.797.64 21.367,35
0,00 397.63
50.677,12 44.415.28

Esta cuenta esta compuesta por los siguientes saldos y movimientos en US dolares:

Cuenta Saldo al Provisiones | Pagos del Saldo al
" 31-12-2017 | del periodo | periodo | 31-12-2018
Participacion Trabajadores 15.606,12 18.393.60 15.606,12 18.393,60
Décimo Tercer Sueldo 504,90 11.172,51 10.849,60 827,81
Décimo Cuarto Sueldo 2.446,72 7.254,98 6.497.45 3.204,25
Vacaciones 439.20 0.00 439.20 0.00
Totales: 1899694  36.821,00 3339237  22.425.66
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(2) Impuestos Corrientes por Pagar

Esta cuenta presenta los siguientes saldos:

US délares
Diciembre 31, 2018 2017
Impuesto Renta Compaiiia 12.570,76 4.505,20
IVA por Pagar 10.057,40 14.857,19
Retencién IVA 1.054,07 828,23
Retencion IR 1.115.41 1.176.73
Suman: 24.797,64 21.367,35

10.1 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

La conciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y los gastos por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

US dolares
Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto renta  104.230,42 88.434,69
Mas: Gastos no deducibles 12.578.34 8.745.01
Base gravable 116.808.76 97.179.70
Impuesto a la renta causado 29.202,19 21.379,53
Anticipo segin declaracion del ejercicio anterior 16.747.64 15.835.13
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados _29202.19 21.379.53

10.2 Impuestos Diferidos. - Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no presenta diferencias
temporarias o pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que den lugar al
reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos.

10.3 Precios de Transferencia.- Segin las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o
locales con ciertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones,
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, las operaciones con partes relacionadas locales,
no superan los montos acumulados mencionados en el parrafo anterior (Ver Nota 11)
11. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Las operaciones entre FERRETERIA ORBEA CIA. LTDA. y sus socios y otras partes
relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto
y condiciones, se encuentra conformado por los siguientes conceptos:
(a) Socios.- Ver detalle de socios de la Compaiiia en nota 13 — PATRIMONIO
(b) Operaciones y saldos con partes relacionadas:

Las transacciones y saldos con partes relacionadas fueron los siguientes:
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Diciembre 31, Naturaleza 2018

Activos

Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. (1) Compras bienes 331.712,98

Ingresos

Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. (1) Ventas 46.332.61

DISTIMPART Cia. Ltda. Ventas 17.763.26

Galo G. Orbea Davila Ventas 225,86

Maria José Orbea Ventas 0.00
64.321.73

Egresos

Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. (1) Servicios 24 855,17

Maria José Orbea Arias Arriendos 15.000,00

Galo Guillermo Orbea Davila Arriendos 16.500,00

Modesto Odilon Vasco Remuneraciones 30.009,23

Galo Guillermo Orbea Davila Remuneraciones 5342 84
91.707.24

Cuentas por Cobrar

Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. (1) Saldo por Cobrar 5271797

Cuentas por Pagar

Galo G. Orbea O, Cia. Ltda. (1) Saldo por Pagar 41.664,99

Soctos (2) Saldo préstamos 130.768.63

172.433.62

2017

340.928.89

3042398
21.325,99
2,46
27.00
30453.44

20.707,91
15.000,00
15.000,00
23.269,70
15.945 48
89.923.09

0,00

39.811,19

187.098.23
226.909.42

(1) Compaiiia relacionada que ser dedica a la fabricacién de pemeria y tornilleria de acero.

(2) Préstamo para financiamiento de capital de trabajo de la empresa. Este pasivo no se encuentra

garantizado y no devenga intereses.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones que se realizarian con
terceros no relacionados. Tienen una antigiiedad de maximo 30 dias y no generan intereses. No
se han realizado provisiones por deterioro para las cuentas por cobrar a relacionadas.

(¢) Administracién y alta direccién

Los miembros de la Administracion y demés personas que asumen la gestion de FERRETERIA
ORBEA CIA. LTDA., incluyendo a la Gerencia, asi como los socios que la representen, no han
participado en el periodo en que se informa en transacciones no habituales y/o relevantes.

12. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de las reservas en US doélares es como sigue:

Jubilacién Bonificacion Total
Patronal por Desahucio

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 01 de enero del 2018 112.395,00 1896500 131.360,00
Utilizacién (1) 3.782,64 5.608,75 9.391,39
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2018 112.395,00 18.965,00 131.360,00
Porcién Corriente (1) 378264 0,00 3.782.64
Largo plazo 108.612,36 13.356,25 127.57736

(1) Obligacion correspondiente a un extrabajador de la Compaiiia acogido al beneficio de jubilacion

patronal con pago vitalicio.
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Como se menciona en la Nota 2 — Beneficios a Empleados, el Codigo del Trabajo del Ecuador
establece que todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
compaiiia tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiia acumula este beneficio con base en
estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes autorizados por la
Superintendencia de Compaiiia. Segiin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través del cual la Compaiiia atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad
de que sean satisfechas muchos aiios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y
se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las estimaciones
o por diferencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacion, tasa de
descuento, cuando son reconocidos, se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es ademés beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal, o un maximo igual al salario basico unificado
medio del Gltimo afio, 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro y las tablas de actividad
y mortalidad ecuatoriana.

En el periodo sobre el que se informa, la administracion decidio no registrar el incremento en estas
provisiones debido a que considera que el saldo constituido al 31 de diciembre de 2018 es suficiente
para cubrir pagos por estas obligaciones.

13. PATRIMONIO

o Capital Social.- El capital estd compuesto de las aportaciones realizadas por los socios, el
Capital Autorizado, Suscrito y Pagado, se distribuye como sigue:

Socios Numero de Porcentaje
Participaciones de participacion

Galo Guillermo Orbea Davila 89 29,6666
Fausto Fabian Orbea Travez 44 14,6666
Modesto Odilén Vasco 44 14,6666
Maria José Orbea Arias 35 11,6666
Galo Patricio Orbea Travez 29 9,6666
Heman Modesto Orbea Travez 29 9.6666
Camila Nicole Orbea Mayorga 15 5,0000
Ana Martina Orbea Batallas i) 5.0000

Total 300 100,0000

o Reserva Legal. - De acuerdo con la legislacion societaria vigente, la empresa debe apropiar por
lo menos el 5% de la utilidad neta anual a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 20%
del Capital Suscrito. La reserva legal podra ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas. La empresa ha constituido el 100% de la Reserva Legal.

o Utilidades Acumuladas de Ejercicios Anteriores.- Incluye los resultados acumulados
provenientes de ejercicios anteriores sobre los cuales los socios no han tomado una decision
sobre su destino.

o Resultado del Ejercicio.- Es el Resultado del ejercicio anual y representa la diferencia entre las
cuentas de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos acumulados en el ejercicio econémico corriente.
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o Dividendos Declarados. - La Compaiiia no ha declarado dividendos para sus socios en el
ejercicio 2018 y, a la fecha en que se reporta, se encuentra pendiente la realizacién de la Junta
General correspondiente al afio 2018 en la que se decidira sobre el destino de los resultados del
gjercicio.

14. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos del ejercicio son los siguientes:

US Dolares
Diciembre 31, 2018 2017

Ingresos provenientes de la venta de mercaderia 2.165.290,99 2.108.874.13
Ingresos provenientes de servicio de galvanizado 3469951 46.497.35
Total Ventas netas de bienes y servicios 2.199.990,50  2.155.371,48
Otros ingresos ordinarios 7.706.89 43.871.27

Total Ingresos Corrientes 2.207.697.39  2.199.242.75

15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
US Dolares

Diciembre 31, 2018 2017
Gastos por beneficios a los empleados (1) 262.535,26 300.677,05
Arrendamientos 31.500,00 30.000,00
Depreciaciones 732,97 901,37
Mantenimiento, reparaciones y mejoras 5.923.76 8.224.64
Servicios basicos 11.737,46 15.461,60
Impuestos, tasas y contribuciones 18.598,64 13.133,31
Seguros y reaseguros 4.430,16 7.394,61
Material de embalaje 2.128,95 18.587,46
Material de limpieza 6.911,54 5.816,77
Gestion y atenciones 909,21 2.298,72
Honorarios y servicios de terceros 22.945 94 30.093,84
Transporte y fletes 6.430,47 7.730,38
Combustible 580,90 1.585,41
Promocion y publicidad 15.652,64 5.597.81
Otros gastos no incluidos en los anteriores conceptos 23.127.98 16.318.92

Total 414.145.88 463.821,89

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente es un detalle de
los gastos por beneficios a empleados:

US Délares
Diciembre 31, 2018 2017
Sueldos y salarios 147.071,83 152.238,12
Comisiones y bonificaciones 51.221,41 44 828,85
Beneficios sociales 34.680,43 39.682,84
Prestaciones IESS 29.561,59 30.672,82
Beneficios definidos (a) 0.00 33.254.42
Total 262.535.26 300.677.05
(a) Ver Nota 12 - Jubilacion Patronal y Desahucio
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

E Hasta la fecha de emision de los estados financieros, no se han presentado o producido eventos,
adicionales a los revelados en los estados financieros o en estas notas que, en opinion de la
Administracion, pudieran tener un efecto importante en la marcha de la compaiiia o en sus
K estados financieros.

17. EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de Ferreteria Orbea Cia Ltda., seran presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacion y autorizaron de emision.

Ing. Doris'Landy
Contadora — Reg. No. 17-4169
RUC No. 1718987660001
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