1. Estados financieros

1.1. Estado de situacion financiera
REFRYACOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31, Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo 2.234 9.452
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar - 346.333 325973
Activos por impuestos corrientes 75.690 62.541
Inventarios 314.748 238.276
Otros activos corrientes 9.200 7.100

748.206 643.342
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 5 78.816 130.334
Activos intangibles 5.213 2.364
Activos por impuestos diferidos 3 6.764 4.558

90.793 137.255

ACTIVOS TOTALES 838.999 780.597

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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REFRYACOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Pasivos financieros

Pasivos con socios

PASIVOS NO CORRIENTES:
Impuesto diferido pasivo
Provision para jubilacion patronal y desahucio

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO
Capital pagado
Resultados acumulados

Resultados del ejercicio
PATRIMONIO TOTAL
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES

Las notas ad fo

do Pon¢e Muela
ente General

arte integrante de este estado financiero

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2014 2013

6 740.491 606.364
4.279 4513
17.264 29.167
31.004 59.755

2.691 -
795.729 699.800
30.402 20.716
30.402 20.716
826.131 720.516
3.000 3.000
57.078 54.137
(47.210) 2.944
12.868 60.081
838.999 780.597
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1.2. Estado de resultados integral

REFRYACOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS
OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO
Gastos de venta
Gastos administrativos
Gastos financieros
Depreciacion

TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas adj@pm egrante de este estado financiero
2 hb_,”\:.l\rGTC Car

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. dolares)

1.913.756 1.960.127
28.639 9.675
(1.158.511) (1.207.294)
783.885 762.508
(51.283) (56.161)
(729.516) (651.269)
(16.706) (22.139)
(33.590) (29.995)
(47.210) 2.944
(47.210) 2.944

Roberto Amores
Contador General
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1.4. Estado de flujos de efectivo

REFRYACOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014

(Expresado en doélares estadounidenses)

2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes 1.920.362,33
Efectivo provisto con compafiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores -1.526.545,04
Efectivo pagado por obligaciones laborales -357.756,17
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales -15.590,38
Efectivo pagado por intereses -16.705,97
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 3.764,77
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo 15.078,25
Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion 15.078,25
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a corto
plazo -26.060,62
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a largo
plazo 0,00
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento -26.060,62
Flujos de efectivo netos del afio -7.217,60
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9.451,67
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 2.234,07




REFRYACOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (CONCILIACION)

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -47.209,96
Ajuste resultados acumulados (2,87)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién y Amortizacion 33.590,35
Provisiones jubilacion patronal y desahucio 9.686,00
Provisiones -11.902,95
Impuestos diferidos devengados -2.206,50
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales -64.853,88
Cuentas por cobrar empleados 1.673,32
Otras cuentas por cobrar 42.820,49
Inventarios -76.472,09
Activos por impuestos corrientes -13.149,33
Garantias -2.100,00
Gastos pagados por anticipado 0,00
Acreedores comerciales 318.346,51
Cuentas por pagar a relacionadas 0,00
Aportes por pagar a la Seguridad social -3.952,34
Ventas diferidas 10.378,96
Otras cuentas por pagar -190.646,39
Pasivos por impuestos corrientes -234,55
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 3.764,77

a . Roberto Amores

Contador General




2. OPERACION DE LA COMPANIA
La compaiiia fue constituida el 08 de noviembre de 2007, su objeto social es la venta,
distribucion, disefio, montaje y reparacion de equipos de frio, aire acondicionado, ventilacion,

tanto industriales, comerciales y domésticos a nivel nacional.
POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
Diciembre de 2014; asi como los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

para Pymes.

2.2. Moneda de presentacion
Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que
es la moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacioén es presentada en ddlares y

ha sido redondeada a la unidad mas cercana

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compaiiia, depésitos a la vista en instituciones bancarias y
equivalente de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser
clasificadas como equivalente de efectivo cuando su propésito principal es cumplir con pagos de

corto plazo.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

menos las pérdidas por deterioro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo




amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores

nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.

2.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el valor neto de realizacion.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los inventarios, si
una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al valor neto
realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida en resultados.

El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2.6. Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima
y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable

estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.7. Propiedades y equipo
Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciaciéon acumulada y

cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo
de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades y

equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:




Muebles y enseres 10 aflos

Instalaciones 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios

2.8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Para
aquellos instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo

amortizado equivale a su valor nominal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales

Yy no generan intereses

2.9. Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.




Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando

las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de

los resultados del periodo.

2.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes.




2.11. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.12. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran

en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

. A valor razonable con cambios en resultados
® Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
. Préstamos y cuentas por cobrar

© Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.




Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

La Compaiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un

préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros

medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método

de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que

evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.




Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.14. Provision planes de beneficios definidos post-empleo:

El costo y la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacion patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacion se miden a
través del correspondiente calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una rotacion de empleados
basada en la experiencia reciente de la empresa, descontados utilizando la tasa de mercado

vigente para bonos del gobierno nacional.
2.15. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se
va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar

de futuras ausencias remuneradas.

3. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto diferido se compone de la siguiente manera:

Diciembre 31, chl;;n bre

2014 2013
ACTIVO IMPUESTO RENTA DIFERIDO 6.764 4.558
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA 6.764 4.558

DIFERIDO




4. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Deudores comerciales 338.182 273.328
Cuentas por cobrar empleados 2.967 4.640
Otras cuentas por cobrar 5.185 48.005
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 346.333 325.973

5.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
Muebles y enseres 19.978 19.978
Magquinaria 3.800 3.800
Vehiculos 64.554 124.313
Instalaciones 6.328 6.328
Equipo de computo 16.090 16.351
Equipo de oficina 5.880 5.880
Herramientas 18.934 24.759
Depreciacion acumulada (56.747) (71.074)
Total 78.816 130.334

El movimiento de propiedad y equipo es como sigue:



Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 130.334 59.108
Adiciones/retiros neto (65.845) 126.131
Depreciacion del afio 14.327 (54.905)
Total 78.816 130.334
6. ACREEDORES COMERCIALES
Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Acreedores comerciales 642.281,41 323.935
Aportes por pagar a la Seguridad social 2.801,18 6.754
Ventas diferidas 35.452,80 25.074
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 740.491,15 606.364

7. Aspectos tributarios del c6digo organico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.

351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye

entre otros aspectos tributarios los siguientes:

® La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir

del afio 2013.

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados por instituciones financieras




= Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Codigo

Instrumentos financieros

8.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

8.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para

recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a

clientes.

8.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez

manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando




continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

8.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios

a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado es de 3.000 acciones de valor nominal de USS$ 1 cada una, el principal

accionista es de nacionalidad ecuatoriana.

10. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributaria de

ejercicios anteriores.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacién Financiera NIIF

fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF para PYMES

11. INGRESOS

REFRYACOR S.A., tiene como actividad principal actividad la venta, distribucion, disefio,

montaje y reparacion de equipos de frio, aire acondicionado, ventilacion.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y de venta reportados en los estados financieros es

como sigue:




Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas 1.158.511 1.207.294
1.158.511 1.207.294
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
GASTOS DE VENTA
Gastos de viaje 9.884 13.864
Impuestos, tasas y contribuciones 37.942 34.747
Otros gastos de ventas 356 789
48.182 49.400

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gasto por beneficios a empleados de
administracion y ventas 343.574 351.678
Gastos de arriendos 65.070 61.641
Gastos de mantenimiento 22.860 21.317
Honorarios 52.591 69.025
Otros gastos administrativos 226.109 109.713

710.204 613.375

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por

el Directorio 3 a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.
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