2. OPERACION DE LA COMPANIA
1a compania fue constituida el 08 de noviembre de 2007. su objetc social es la venta,
distribucion, disefio, montaje y reparacion de equipos de frio, aire acondicionado. ventilacion,

tanto industriales, comerciales v domeésticos a nivel nacional.

POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases de presentacién

Los estados financieros de la Compania, comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
enero del 2011, al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de Diciembre de 2012; ast como los estados
de resultado integral, de cambios en el patnmonio v de flujos de efectivo por los aftos terminados
al 31 de diciembre de 2011 v 2012 Estos estados [inancieros han sido preparados de acuerdoe con

Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pyvmes.

2.2. Moneda de presentacion
Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Nortecamérica que
es la moneda oficral de la Repubhica del Ecuador. Toda la informacion es presentada en dolares v

ha sido redondeada a la unidad mas cercana

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Ll efectivo v equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por tondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compafiia, depositos a la vista en instituciones bancarias v
equivalente de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, gue son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser
clasificadas como equivalente de efectivo cuando su proposite principal es cumplir con pagos de

corto plazo.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cebrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar micialmente se reconocen

al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al



reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el metodo de interds efectivo,
menos las perdidas por deterioro. Los instrumenios financieros han sido contabilizados a costo
amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores

nominales.
Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.

2.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el valor neto de realizacion.

En cada fecha sobre la que se informa. se evalda si existe deterioro del valor de los inventarios, si
una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al valor neto

realizable, v se reconoce inmediatamente una perdida en resultados.
El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2.6. Deterioro de valor de actives no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad ¥ equipo, activos intangiblcs e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufiido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se esnma
y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado cs inferior, se reduce el importe cn hbros al importe recuperable

estimado. v se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.7. Propiedades y equipo
Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y

cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con Ja ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacién micial de cualquier costo de

desmanielamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



T.a depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos ¢l valor residual a lo large
de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades y

equipo se utihizan las sigmentes vidas utiles:

Mucbles y enseres 10 afios
Instalacioncs 10) afios
Equipos de oficina 10 afics
Maquinana v equipo [0 anos
Vehiculos 5 anos

2.8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
f.as cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses umplicitos)
se reconoce como costo financiero v se calcula utilizando la tasa de interés efectiva.  Para
aquellos instrumentos cuy0 vencimiento es menor a un afio s¢ ha determimado que el costo

amortizado equivale a su valor nominal,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 1 2 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas ¢n condiciones de crédito normales

y N0 generan intereses

2.9. Impuesto a la renta
Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.



Llmpuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corrente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. §.a utthdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no
deducibles. El pasivo de ta Compania por concepto del impucsto corriente se calcula utilizando

las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los actives v pasivos incluidos en los estados [inancicros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibies, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utihdades gravables futuras contra

las que se podna cargar esas diferencias temporaras deducibles,

[.os activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspendiente a cambios ¢n la tasa de impuestos o en la normativa
iributaria, la re-estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en hbros de un activo, se reconoce en el resultade del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de

los resultados del periodo.

2.10. Provisiones

Las provistones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente {va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser {a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos v las

incertidumbres correspondientes.



2.11. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenla el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.12. Costos y gasios
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que sc hava realizado el pago, y se registran

en el periodo mas cercano cn el que se conocen.

2.13. lnstrumentos financieros

La Compariia clasifica sus instrumentes financieros en las siguientes categorias:!

. A valor razonable con cambios en resultados

. Activos financieros mantenides hasta su vencimiento
U Préstamos y cuentas por cobrar

. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
admmistracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
ncgociacion cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo linanciero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un penodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos actives financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son micialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos linancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.



Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢
determinables. que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se

clasifican come activos no corrientes.

La Compania dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos y beneficios imherentes a la propiedad del activo financiero. St la Compafhia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconocera su participacion en
el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. S1 la Compailia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la proptedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financlero y también reconocera un

prestamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los mstrumentos de deuda v patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.

Pasivos financieros: ELos imstrumenios financieros se clasifican como pasivos financieros

medidos al costo amortizado.

Los pastvos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera,

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan
incurndo en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
dei reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo

de la tasa de interés efectiva,

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonto consiste en cualquier contrato que

evidencie un mterés residual en los activos de la Compariia luego de deducir todos sus pasivos.



Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaftia se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compania da de baja en cuentas un pasive financiero

si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
2.14. Provision planes de beneficios definidos post-empleo:

El costo v la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacion patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacion se miden a
través del correspondiente calculo matematico actuanal usando el metodo de la unidad de credito
provectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una rotacion de empleados
basada en la expeniencia reciente de la empresa, descontados utilizando la tasa de mercado

vigente para bonos del gobiermno nacional.
2.15. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituyve una ausencia retribuida a corto plazo que se
va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar

de futuras ausencias remuneradas.

3. TRANSICION A NIIF PARA PYMES

La Supernintendencia de Compaiiias establecic mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financrera - NIIF v
su aphicacion obligatona por parte de las compaiiias v entidades sujetas a su control v vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008 Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segnn lo dispuesto en la Resolucion No. 08 GDSC.010 del 20 de noviembre del 2008, l.a
Compailia esta obligada a presentar sus estados financieros de acucrdo con NIF a partir del 1 de

enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia preparo sus estados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador



Desde el 1 de encro de 2012, los estados financieros de la Compailia son preparados de acuerdo a

NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaftia definio como su periodo de transicion a las N1IF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de

enero del 2011,

La aplicacion de las NITF supone, con respecto a los principmos de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que sc encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

[inancieros correspondientes al afio 2011

* (‘ambios en las politicas contables, crterios de medicion v forma de presentacion de los

estados financieros
» [.aincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

» Ln incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados

financicros.

3.1. Declaracion de cumplimiento
REFRYACOR S A | adopto las NIF para PYMES a partir del | de enero de 2012, dande
cumplimiento a lo requerido en la Resolucion No 08 G DSC emitida por la Superintendencia de

Compariias.

Para la elaboracion de los presentes estados financieros, se aplicaron todas las excepciones

obligatorias y ciertas exenciones optativas a la aphicacion retroactiva de las NITF para PYMES,

3.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

Estimaciones

LLas estimaciones de la Compania realizadas segun las N1IF, en la fecha de transicion, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segn los PCGA anteriores (después
de realizar los ajusies necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a

menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.



La Compafia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NI, en ia fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NTIF para PYMES modulo 32 eventos ocurridos después del periode de
presentacion, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en
la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las
NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflgjaran las

condiciones de mercado en esa fecha.

4.1, Aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

La entidad podra adoptar en la fecha de transicion a las NIIF, para la medicion de una partida de
propiedad y cquipo su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en
esa fecha. Igualmente podrd elegir utilizar una revaluacidn segun NEC anteriores va sea a la
fecha de transicion ¢ anterior, siempre que la misma fuese sustancialmente comparable con ¢l

valor razonable o el coslo o costo deprectado segun las NIIF..
Beneficios a empleados

La Compaiiia podra reconocer todas las perdidas v ganancias actuariales acumuladas en la fecha

de transicion a las NI

4.2. Conciliacion entre el patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIF sobre la situacion financiera, resultado imtegral y flujos de efectivo

previamente informados de REFRYACOR S AL

4.2.1.Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011



Diciembre 31, Enero 1,

2011 201t
(en IUS. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 70.926.79 54,759.84
Ajustes por la conversion a NITF:
Cuentas por cobrar (1} {7.539,52) (2.171,50)
Desahucio v jubilacion patronal (2) (3.434 00) (5.387.00)
Impuestos diferidos (3) 3.150,20 321 81
Ajuste ailo anterior (7.230.69)
Subtotal (15.080,01) (7.236.69)
Patrimonio bajo N1IF: 55.846,78 47.523,15

4.2.2. Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos

patrimoniales

1) Provisién de cuentas incobrables: Al 1 de Enero de 2011 v al 31 de Diciembre de 2011
se determinaron deterioros en cuentas por cobrar las cuales fucron provisionadas cn su
totalhidad.

2y Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio: Segun NIIF, la Compania debe reconocer
un pasivo por beneficios definidos para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial, el cual considera suposiciones actuariales incluvendo hipotesis demograficas e
hipotesis financieras. Las hipotesis actuariales de una entidad en la fecha de transicion a
las NIIF seran coherentes con las hipotesis actuariales hechas en la misma fecha segun
los PCGA anteriores (después de los ajustes para reflejar cualqurer diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que tales hipotesis fueran
erroneas. El impacto de cualquier revision postenior a dichas hipotesis es una ganancia o
pérdida actuarial del periodo en el gue la entndad realiza las revisiones.

3) Impuesto diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el método del batance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la
base tributania de un activo o un pasivo v su valor contable en el batance. Los ajustes en
la valuacion de los activos v pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han



significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como
activos o pasivos por impuestos diferidos, segun el caso.

4.2.3. Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de

2011
2011
(en U.S.
dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 38.785,36
Ajustes por [a conversion a NI1F:
Cuentas por cobrar {7.539,52)
Desahucio y jubilacion patronal (3.454.00)
Pasivos no reconocidos 3.150.20
Impuestos diferidos
Subtotal utilidad del afdo 30.942.04
Resultado integral total de acuerdo a NIIF 30.942.04
8, DEUDORES COMERCIALES
L'n resumen de los saldos de deudores comerciates es como sigue;
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Deudores comerciales 169.027 160372 236 079
Cuentas por cobrar empleados 1.067 6.875 -
Otras cuentas por cobrar 3.052 2196 1. 760

Total dendores comerciales ¥ otras
cucntas por cobrar 174.046 199.442 237.839




6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Vehiculos 54.458 54,459 27.480
Muebles v enseres 19353 17.335 15183
Magquinara 3357 5.357 -
Instalaciones 6.327 6.328 666
Equipo de computo 16.350 14.280 9593
Equipo de oficina 4 995 4995 2.687
Construcciones en curso 0 - 3146
[erramientas 22.894 0113 4 668
Depreciacion acumulada (43.730) (21.662}) (12.770)
Total 86.007 91.207 52.652

El movimiento de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2012 2011
Saldo nicial 91.207 52.653
Adiciones/retiros neto 16.868 47 446
Depreciacion del afio (22.068) (8.892)
Total 86.007 91.207

7. ACREEDORES COMERCTALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:



Diciembre 31,

Diciembre 31,

Enero 1,

2012 2011 2011
Acreedores comerciales 247 426 230836 207363
Aportes por pagar a la Segundad social 4.461 6.209 1.097
Ventas diferidas - - 109867
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 434.250 380.549 386.192

8. TMPUESTOS

Un resumen de movimientos de Impuesto a la Renta corriente es comeo sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2012 2011
Utihdad del ejercicio 2966218 38.785.36
(-) 15% participacion trabgjadores (4.269,29) (5.817.80)
{(-) Impuesto a la renta causado (8.792,36) (9.711.44)
Utilidad del ejercicio 16.600,33 23.256.12

Saldos del impueste diferido



Diferencias temporarias
DPiciembre 31, - Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Diferencias temporarias deducibles:

Adiciones:

Cuentas por cobrar 0 7.540 2172

Jubilacion patronal v desahucio 2.342 2.787 4422

SubTotal 2342 10327 6.594
Consumos:

Cuentas por cobrar { 7340 0

Tubilacion patronal v desahucio 0 0 0

SubTotal 0 7540 0

Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 22% 23% 24%

Saldo inicial de impuesto diferido

. 4.267 1.814
activo
Impucsto diferide activo adicion 515 2.529 1.814
{-) Consumo de impuesto diferido 0 0
{-) Ajuste porcentaje de 1impuesto a la 110 .76
renta
(=) Activo por impuesto diferido 4,672 4.267 1.814
Saido inicial de impuesto difendo 705 | 492
pasivo
Tmpuesto diferido pasive adicion 0 0 1.492
(-) Consumo de impuesto diferido =760 -663
(-) Ajuste porcentaje de impuesto a la 35 35
renfa o

(=) Pasivo por impuesto diferido 0 795 1.492




El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que sc espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente termmado al final del periodo sobre

el que se informa. .

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier perdida o creédite fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros
neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa v se
ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para

todas las diferencias temporanas uc sc espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

8.1. Aspectos tributarios del cadigo organico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversioncs, ¢l mismo que incluve

entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccion progrestva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afo 2012 y 22% a partir

del afio 2013,

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

creditos externcs otorgados por instituciones financieras

» Exoncracion del impuesto a la salida de divisas ¢n los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Codigo



Instrumentos financieros

9.1. Gestion de riesgos financieros

Ln ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de manera

significativa al valor economico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parie de la Compaiiia, si es el caso.

9.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de giercer derechos contractuales para

rectbir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia

La exposicion por niesgo de credito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a

chientes,

9.3. Riesgo de liquidez

I.a Adnministracion tiene la responsabilidad final por la gestion de Liquidez v ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerinuentos de financtamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compatia. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, momtoreando

continuamente los flujos efectivos provectados v reales v concihiando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasives financieros.



9.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus socios

a través de la optimizacion de los gastos, deuda v patrimonio.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado es de 3.000 participaciones de valor noninal de US$ 1 cada una, el

principal socio es de nacionahidad ecuatonana.

Il. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributaria de

ejercicios anteriores.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion Financiera NITF

fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determing la N1IF para PYMES

12. INGRESOS

REFRYACOR S A | tiene como actividad principal actividad la venta, distribucion. disefio,
montaje y reparacion de equipos de frio, atre acondicionado, ventilacion.

13. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v de venta reportados en los estados financieros es

como sigue:



GASTOS DE VENTA
Publicidad y promocion

Gastos de viaje

Impuestos, tasas y contribuciones
Otros gastos de ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION
Seguros

Servicios basicos

Gasto por beneficios a empleados de
administracion y ventas

Gastos de arriendos

Gastos de mantenimiento

Honerarios

Otros gastos admimistrativos

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

12942 8703

17.031 14.615

13.906 4229

i 1.787 - 2302

45.668 29939

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

16.551 7562

[5.092 16,558

345288 271.145

38.571 52 500

17.064 23.223

38212 33373

74792 82402

565.5873 191.498

14. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL. QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de enusion de los estados financieros no sc

produjeron eventos que en opimion de la Admimistracidn pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por

el Directorio v presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion.
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