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INFORME DE COMISARIO

Quito, 5 de Abril del 2019

Sefores Accionistas
REFRYACOR S.A.
Presente.-

En base a disposiciones vigentes establecidas por los organismos de control y dando
cumplimiento a las normas estatutarias y reglamentarias, me complace poner a consideracion de
los accionistas de REFRYACOR S.A. el informe de comisario, correspondiente al ejercicio
econdémico que terminé al 31 de diciembre del 2018.

1. ENTORNO ECONOMICO GENERAL

Para el ejercicio 2018 la economia ecuatoriana mejoré durante el segundo trimestre, sin
embargo, el crecimiento econémico se desaceleré respecto al afio anterior debido principaimente
a la reduccién en los gastos de capital en una economia fuertemente dependiente del gasto
publico, razén por la cual es preciso mejorar la competitividad, a efecto de incentivar la inversion
extranjera y asi mitigar el efecto de la caida en las exportaciones petroleras y los precios del
petréleo, lo cual afecta a la economia ecuatoriana y perfila a la deuda publica como la principal
fuente de financiacion y recursos frescos para el presupuesto general del estado.

Para el préximo afio el Ecuador espera una leve reduccion del crecimiento (0,9 %), basicamente
debido a una renovada presion en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del efecto
de la remisién tributaria y un precio mas bajo y volatil del petréleo, razén por la cual el Gobierno
esta realizando esfuerzos y tomando medidas como promover la inversion extranjera, aliviar la
carga tributaria de las empresas, partiendo de la premisa que la confianza entre los sectores
publico y privado, el Gobierno y las instituciones internacionales, se esta restableciendo.

Adicionalmente el Gobierno esta preparando el terreno para un acuerdo con el FMI, a pesar que
la mayor parte de la poblacién no ve bien un acuerdo con los organismos multilaterales, debido a
las exigencias que solicitan, tales como reduccién de salarios en el sector publico, reducir el
gasto del Gobierno, eliminar subsidios, privatizar o concesionar empresas publicas.

Con los antecedentes antes citados la economia ecuatoriana espera que el gobierno implemente
una mayor reduccion del aparato estatal y la revision de los subsidios, a efecto que la
operatividad de la Ley de Fomento Productivo y su reglamento dinamicen las inversiones
extranjeras y el aparato productivo ecuatoriano.
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ASPECTOS REGLAMENTARIOS

La Compafia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como a resoluciones de la Junta General de Accionistas; la colaboracion para el
cumplimiento de mis funciones ha sido en los mejores términos. Los libros de Actas de
Junta General, asi como el libro de acciones y accionistas, y libros de contabilidad, se
llevan de acuerdo con lo que establecen las normas generales pertinentes. A diciembre 31
del 2018, se encuentra autorizado, registrado y legalizado el capital por USD 3.000,00
aprobado en la Junta de Accionistas.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la Ley
de Compariias en su articulo 279 y la resolucion No. 82.1.4.3.0014 de |la Superintendencia
de Compaiiias, las cuales preveen revisiones de los estados financieros, libros de la
Compania, revisiones de garantias, entre otras; al respecto debo indicar que no han
existido situaciones relevantes que deban ser informadas. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros y el cumplimiento por parte de la
Compania de normas legales, estatutarias y reglamentarias.

3. ORGANIZACION Y CONSTITUCION

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 08 de Noviembre de 2007 (fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de REFRYACOR S.A.

Su objeto social es la venta, distribucion, disefio, montajes y reparacion de equipos de frio,
aire acondicionado, ventilacién, tanto industriales, comerciales domeésticos a nivel
nacional.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de REFRYACOR S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 da diriambra del 2018 y 2017 incluven ademas los estados de resultados
y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los

anos terminados en esa fecha.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
PIMES de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF, en consecuencia
los mencionados estados financieros muestran la adopcién no integral, explicita y con
reservas de las referidas normas internacionales y su aplicaciéon de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en |la preparacion de sus estados financiero
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Efectivo y equivalentes.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros.- Los activos financieros son instrumentos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros no derivados con pagos fijjos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual.

Activos Fijos.- Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
de los activos.

Propiedades de Inversiones.- Las propiedades de inversion en caso de existir son
aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o0 ambas y se miden inicialmente
al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisicion.

Ingresos y Costos de Ventas.- Se registran en base a la emision de facturas a
clientes y a los costos de los servicios prestados, siendo su base de medicion el
principio de realizaciéon.

Participacion de Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales vigentes,
la Companiia, en caso de existir, pagara a sus trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la Renta.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
impositiva en caso de existir para el ejercicio fiscal 2018, estara sujeta a la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de las utilidades.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido de existir sera reconocido con base en las
diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de la
Companiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal.
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5. PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, procedimos a evaluar el Sistema de Control Interno
Contable de la Compafia en el alcance que se considero necesario, con la finalidad de
llegar a determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos
que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados. El estudio y evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con
el propésito antes mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados y mantenidos por la
Gerencia, en mi opinién salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones
y resultados de la Compania.

6. REGISTROS LEGALES Y CONTABLES
Con respecto a la documentacién contable, financiera y legal de la Compania, considero
que la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de
Companiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio, entre otros, en
cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Los componentes principales de los estados financieros de REFRYACOR S.A., son:

(Véase pagina siguiente)
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REFRYACORS. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al3l de Al3l de Al3] de Alll de
doembredel - dciembre del doembredel  dicembre del
Activo corriente; " 08 2017 Pasivo corriente: 2018 2017
Efectivo y equivalenies 21 834,62 5.660,07 Cuentas por pagar
Cuentas y documentos por pagar locales 264 951 47 185847 50
Activos fimancenos: Obiligaciones con mstituciones financerns 75.952,59 121.939,61
Cuentas por cobrar no rebconados 63.889,61 209.023,69 Oblgaciones con el SRI e [ESS 691334 775298
Cuentas por cobrar relaciomdos 7428335 91.070,31 Cuentas por pagar diversas 106.275,68 108 54523
Otras cuentas por cobrar 3321160 6,040 82
Inventanos 20041024 383.179,94 Gastos acumulados’
Pagos antcpados 13.72541 6.887,50 Obligaciones liborales 2748152 4178434
ACtivos por iImpuestos cormentes 42202,27 42 066,95 Pasivos por Impuestos comentes 9.278.45 35.865,75
Total activo cormiente 449.557,10 74392928 Total pasivo corriente 490.853,05 501.73541
Pasivo a largo phm 5487184 S0 188,77
Activo no corriente:
Patrimonio de los accionistas:
Propiedades, planta y equipo 151.298,32 153.673,69 Capital socml 3.000,00 3.000,00
Reservas 1.500,00 1.500,00
Otros activos no cormentes 17.840,17 19.739,56 Otros resukados megries 125.766,65 123,095 85
Resultados acumubdos 22103554 171.808 58
Resultados del ejerccio (278 331 49) 66.013,92
Total activo no corriente 169.138 .49 17341325 Total patrimonio de los accionistas 72.970,70 36541835
TOTAL 618,695,59 91734253 TOTAL 618.695,59 917.342,53
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Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas
Utilidad operativa

Ingresos financieros
Otros ingresos

Otros ingresos

Gastos financieros
Otros gastos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral
Impuesto a la renta

Utilidad o (pérdida) neta

REFRYACOR S. A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
1.056.757,49 1.034.496,42
(790.236,77) (360.632,22)
266.520,72 673.864,20
(529.038,03) (539.599,90)
(262.517,31) 134.264,30
70,90 14,34
10.370,44 5.151,06
10.441,34 5.165,40
(14.107,25) (15.069,65)
(2.869,82) (4.501,61)
(16.977,07) (19.571,26)
(269.053,04) 119.858.,44
- (17.978,77)
(9.278,45) (35.865,75)
(278.331,49) 66.013,92
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Saldo al 31 de diciembre del 2016

I 4

Owos apsies

Resubado mtegral total del afto (Ganancas o

perdula del eercico)

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Transferencas
Otros ajustes

Resultado miegral wotal del afio (Cunancias o

perdida del eerccn)

Saldo al 31 de diciembre del 2018

REFRYACOR §. A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresade en délares)

Sa ol

1

Otros
Capital Reserva Resubitados  Adopeién NIIF  Superavit por  Ganancias Totsd Utilidad 0
social legal Integrales __por primers vex_revalorizacion _scumuladas " é rdid TOTAL
5 5 § 5 ] $ ] H H
3.000,00 1.500,00 105 917,88 (1.23669) 647100 11545255 11468686 65279 898
63 5527 659279 (6350
17597 (647 .0m (647107 1110650
6601392 6601372
3.000,00 1.500,00 12309585 (1.23668) 64TI00  IT25M427 17180858 6601392 36541838
6601392 6601352 (6601392
267080 (1678696)  (16.78496) (14.11616)
(27833149 (1149
3.000,00 1.500,00 125 766,65 (7.23669) 647100 2180123  RIMSH  (WBIA RN
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REFRYACOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes s

Efectivo pagado a proveedores
Otros

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo recibido por la venta de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversién
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por actividades de financiamiento

Efectivo recibido por actividades de financiamiento

Efectivo por ks actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo S

Aldlde Al3lde
diciembre del 2018 diciembre del 2017
1.200.761,49 1.073.020,43
(1.102.350,11) (1.170.130,92)
(3.736,81) (9.918,59)
94.674,57 (107.029,08)
(30.385,02) :

- 103.530,36
(30.385,02) 103.530,36
(48.115,00) .

. 7.661,74
(48.115,00) 7.661,74

16.174,55 4.163,02
5.660,07 1.497,05
21.834,62 5.660,07
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REFRYACOR S. A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD O PERDIDA NETA Y EL FLLUWO DE
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares)

Utilidad o (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad o (pérdida) neta con el efectivo neto

provisto (utilizado) por las actividades de operacién:

Provision incobrables
Depreciacion de activos fijos
Participacion laboral
Impuesto a la renta del afio
Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio
Beneficios sociales
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en pagos anticipados
(Incremento) disminucion en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en gastos acumulados
Incremento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

2018 2017
(278.331,49) 66.013,92
1.130,08 2.745,16
32.760,39 33.335,29
- 17.978,77
9.278,45 35.865,75
4.710,00 1.263,00
1.928,05 1.350,00
28.871,06 50.938,35
4.922,39 223,77
144.004,00 38.524,01
(10.383,82) (4.289,01)
(9.860,91) 96.908,17
182.769,70 (141.281,13)
(135,32) (46.570,68)
79.103,97 (149.776,77)
(43.173,88) (62.334,33)
(52.918,10) (47.92335)
94.674,57 (107.029,08)
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' A

INFORME

Bajo estas consideraciones en mi opinién, los estados financieros examinados, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
REFRYACOR S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y
cambios en el patrimonio de los accionistas por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con politicas y practicas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compariias, las cuales en sus aspectos importantes estan de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Adicionalmente en cumplimiento a la Ley y a la Resolucién de la Superintendencia de
Compafiias Num. 92-1-4-3-014, publicada en el Registro Oficial NUm. 44 del 13 de
octubre de 1992, certifico:

1. Que los administradores han cumplido con las normas legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

2. Que los sistemas de control, verifican permanentemente los ingresos y los egresos
que obtiene la Compafila, control de caja, bancos, chequeras.

3. Que las cifras presentadas en los estados financieros relativos al ejercicio
econémico 2018, corresponden a las registradas en los libros de contabilidad,
éstos son confiables, y han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

4. Que en el desempefio de mis funciones he dado cumplimiento a lo dispuesto en el
Art. 279 de la Ley de Compafiias Codificada (R.O. Nim. 312, 5 de noviembre de
1999), debiendo advertir lo siguiente:

a) No existen requisitos de presentacion de garantias de los administradores
de la Compaiiia.

b) He revisado el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo.

c) Ha existido la debida convocatoria a la Junta General de Accionistas.

d) No ha habido lugar para la aplicacion de la norma sexta del Art. 270 de la
Ley de Compariias Codificada.

e) No ha habido razén para vigilar las operaciones de la Compaiiia.

solicitar la remocién de los
ninguna denuncia sobre la

LU
A. Edwin S. Rodriguez C.

e asiii Lic. Profesional 27066
Comisario: Principal




