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DERMOS SALUD S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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2.1.
2.1.1.
2.1.1.001
2.1.1.002
2.1.1.099
2.1.2.
2.1.2.001
2.1.2.002
2.1.2.003
2.1.2.004
2.1.2.005
2.1.2.007
2.1.2.008
2.1.2.009
2.1.3.
2.1.3.050
2.1.4.
2.1.5.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

BANCOS

Banco del Pichincha
Promerica

CUENTAS POR COBRAR

Cx Cobrar Tarjetas de Credito
Prest. Emp. Roxana de Franc
Prest. Emp. Luis Alejandro Iregui
Otras Ctas x Cobrar
INVENTARIOS

Inventarios Productos
ACTIVO FlJOS

Equipo y Muebles de Oficina
Equipos de Computo

Equipos y Maquinarias

DEPRECIACION ACUMULADA
Dep. Acum. Equipo y Muebles de
Oficina

Dep. Acum. Equipos de Computo
Dep. Acum. Equipos y Maquinarias
OTROS ACTIVOS

CTAS POR COB AL FISCO

Crédito Tributario Afios Anteriores
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores Nacionales

Tarjeta Visa por Pagar
Proveedores Varios

CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS
Nomina por Pagar

IESS por Pagar

Décimo 13ro Por Pagar

Décimo 14to por pagar
Vacaciones por pagar

15% Participacidn Trabajadores
Desahucio por Pagar

Jubilacion Patronal por Pagar
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuestos x pagar

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

38.358,17
3.254,30
4.519,34

416,67
3.091,21
2.514,25

16.681,00
1.464,57
6.644,20

19.308,12

-549,00
-4.256,92
-1.465,86

1.707,05

-31.731,38
-11.269,49
-635,89
-0,00
-3.291,98
-811,25
-1.416,67
-405,63
-3.633,98
-494,00
-2.888,00
-3.541,62

dic-14
91.687,09
68.834,93
21.145,11
1.707,05
-60.119,88
-60.119,88

40.893,92
4.706,97
4.039,50

4.032,08

29.897,78
1.464,57
6.644,20

19.308,12

-695,40
-5.654,08
-3.396,66

-36.635,89

-3.297,17

-811,25
-1.304,71
-4.138,49
-3.864,96

-494,00
-2.888,00
-1.366,17

dic-15
101.241,00
83.570,25
17.670,75
-54.845,64
-54.800,64
-45,00




2.1.9.099 Anticipo Clientes

3. PATRIMONIO
3.1. CAPITAL
3.1.1.001 Capital Social
3.2 RESERVAS

3.2.1.001 Reserva Legal
Resultados Acum.Adopcion Niifs por
3.2.1.090 primera vez

3.3. RESULTADOS
3.3.1.001 Resultados Ejercicios Afos Ant.
3.3.1.003 Utilidad - Pérdida del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DERMOS SALUD S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO 2014

4.1. INGRESOS OPERATIVOS
4.1.1. VENTAS

4.1.1.001 Ingresos 12%

4.1.1.002 Ventas Quito

4.1.1.003 Ventas Guayaquil

4.1.9. OTROS INGRESOS

4.1.9.001 Otros Ingresos

5. COSTOS Y GASTOS

5.1.1. COSTO DE VENTAS

5.1.1.001 Costo de Productos Vendidos
5.1.1.002 Costo de Insumos Produccién

5.1.1.090 Otros Costos de Ventas

5.2. COSTOS INDIRECTOS
COSTOS INDIRECTOS QUITO
5.2.1. GUAYAQUIL

5.2.1.001 Sueldos

5.2.1.002 Aportes Patronal
5.2.1.003 Fondos de Reserva
5.2.1.004 Beneficios Sociales
5.2.1.0041 Gastos Vacaciones

5.2.1.005 Otras Bonificaciones
Honorarios, comisiones personas
5.2.1.006 naturales

5.2.1.007 Mant.Equipo y Maquinaria
5.2.1.008 Mant.Muebles y Equipos de Of.
5.2.1.009 Mant.Equipo de Computo
5.2.1.011 Mant.Oficina, Instalaciones
5.2.1.012 Arriendos Inmuebles

- -45,00
- -31.567,21 - -46.395,36
-800,00 -800,00
-400,00 -400,00
38.810,11 38.810,11
-54.238,86 -69.177,32
-14.938,46 -14.828,15
-91.687,09 -101.241,00
-0,00 0,00
2014 2015
-541.829,13 -482.201,37
-278.997,65 -259.559,33
-249.913,50 -222.642,04
-12.917,98 -
189.430,46 - 142.046,36
417,50 .
186.245,00 142.046,36
2.767,96 -
152.174,72 - 179.107,24
65.091,96 66.833,09
9.445,78 8.310,60
5.570,91 5.700,12
7.940,82 7.400,04
2.850,00 2.880,48
200,00 -
2.989,60 6.338,50
- 1.560,61
2,25 .
2.089,00 -
2.889,67 3.646,98
31.882,98 35.754,61




5.2.1.015
5.2.1.016
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5.2.1.020
5.2.1.021
5.2.1.022
5.2.1.023
5.2.1.024
5.2.1.025
5.2.1.026
5.2.1.027
5.2.1.028
5.2.1.032
5.2.1.034
5.2.1.041
5.2.1.042
5.2.1.043
5.2.1.099
5.3.
5.3.1.
5.3.1.001
5.3.1.002
5.3.1.003
5.3.1.004
5.3.1.0041
5.3.1.005

5.3.1.006
5.3.1.007
5.3.1.009
5.3.1.011
5.3.1.012
5.3.1.015
5.3.1.016
5.3.1.017
5.3.1.020
5.3.1.022
5.3.1.023
5.3.1.024
5.3.1.025
5.3.1.026
5.3.1.027
5.3.1.028
5.3.1.032
5.3.1.034
5.3.1.035
5.3.1.038

Promocion y publicidad
Combustibles

Movilizacion

Suministros y Materiales

Gastos de Gestion

Gastos de Viaje

Agua

Luz

Telefono y Telecomunicaciones
Notarios y Registros de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Intereses y comisiones bancarias
Gastos Lavanderia

Fletes, Transportes y Encomiendas
Guardiania y Seguridad
Alimentacion

Gastos Varios

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Sueldos

Aportes Patronal

Fondos de Reserva

Beneficios Sociales

Gastos Vacaciones

Otras Bonificaciones
Honorarios, comisiones personas
naturales

Mant.Equipo y Maquinaria
Mant.Equipo de Computo
Mant.Oficina, Instalaciones
Arriendos Inmuebles

Promocion y publicidad
Combustibles

Movilizacidn

Suministros y Materiales

Gastos de Viaje

Agua

Luz

Teléfono y Telecomunicaciones
Notarios y Registros de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Intereses y comisiones bancarias
Gastos Lavanderia

Iva que se carga al gasto

Gastos no deducibles

976,57
8,93
2.565,55
6.271,86
183,00
197,75
1.638,78
5.671,18
4,00
100,58
0,60
249,53
2.652,79
206,86
296,65
224,49

46.078,26
5.883,03
3.535,08
5.044,00
2.017,50
1.824,00

5.600,00
4,96
1.856,61
1.352,63
12.846,09
7.490,60
58,04
1.588,80
299,79
3.943,24
45,80
181,63
16.421,73
2.937,83
2.509,82
943,50
20,50
33.562,23
2.037,07

175.997,43

7.553,50

1.921,12

146,65
578,45
1.582,49
17.158,45
341,71
1.930,80
6.107,39
936,53
116,86
781,12
1.527,14

48.420,00
5.883,00
4.035,12
5.055,00
2.039,04

6.050,00
691,38
727,37

12.354,15

56,79
1.110,87
1.785,59

342,80
290,50
2.540,17
-8,50
210,69
1.543,56
724,57
24.727,71

135.281,34




5.3.1.041
5.3.1.042
5.3.1.043
5.3.1.044
5.3.1.099

Fletes, Transportes y Encomiendas
Guardiania y Seguridad
Alimentacion

Gastos Tarjetas de Credito

Gastos Varios

RESULTADO DEL EJERCICIO

DERMOSALUD S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados a Instituciones financieras
Pago Impuestos y Participaciones

Otros ingresos/egresos

Efectivo neto provisto por las operaciones:

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compra activos fijos
Incremento inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias operaciones recibidas

Obligaciones bancarias operaciones pagos

Pago pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neto de caja y equivalentes

Caja y equivalentes al inicio del afio

340,38 -
135,00 .
675,79 122,48
15.806,87 14.086,89
929,27 2.492,16
__24.226,52 4% __25.766,43
15% TRABAJADORES 3.633,98 3.864,96
UTILIDAD ANT IMP
RENTA 20.592,54 21.901,47
GASTOS NO
DEDUCIBLES 5.107,93 10.250,00
BASE IMPONIBLE 25.700,47 32.151,47
IMP
RENTA 5.654,10 7.073,32
RETENCIONES 6.689,29 5.072,27
RET ANOS ANT 671,87 1.707,05
IMP POR PAGAR (1.707,05) 294,00
486.378,31
-457.364,71
-14.086,89
-10.938,28
0,00
3.988,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.988,43
41.612,46
45.600,89 0,00

Caja y equivalentes al final del afio




Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de
operacion

Utilidad neta 14.828,15

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las operaciones:

Depreciacidnes 3.474,36
Amortizaciones 0,00
Provisién para cuentas incobrables 0,00
Provision para Jubilacion Patronal e

indemnizaciones(mov.neto) 0,00
Provisién benef.sociales 3.851,89
Provision benef.sindicales 0,00

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar fuente 479,84
Disminucién en otras cuentas por cobrar fuente 3.697,10
en

Incremento inventarios uso -13.216,78

Incremento en cuentas por pagar uso -7.000,87

Disminucién en obligaciones internas uso -2.125,26

Disminucién en acreedores varios uso 0,00

Disminucién en gastos acum.y ctas*pag  uso 0,00

Disminucién en otras cuentas por pagar  uso 0,00

Ajustes totales -10.839,72
Efectivo neto provisto por las operaciones: 3.988,43 0,00

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIANDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Dermosalud S.A., constituida el 22 de noviembre del 2007, Compafiila de nacionalidad
ecuatoriana y tiene su domicilio en el Cantdn Quito, Provincia de Pichincha y su actividad
principal es la importacién, exportacion, distribucién, compra, venta, comercializacion,
elaboracion, intermediacidon de productos farmacéuticos y afines, y laboratorios, productos
guimicos, materia activa o compuestos para humanos profilactica o curativas en todas.

La direccidn principal registrada de la Compafiia es Av. Av. 12 De Octubre N24-560 y Cordero,
Quito- Ecuador.

El capital social es de ochocientos ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en
ochocientas acciones ordinarias y nominativas, de un délar de los Estados Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Companiia son consistentes en la preparacién de sus estados
financieros.



La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacion - Los estados financieros de Dermosalud S.A., comprenden los
estados de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2015, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2015. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Délares. Las politicas contables de la
Compaiiia son las establecidas en conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacidon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.4. Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compafiia asi también como cuentas por cobrar por préstamos a empleados y
anticipos a proveedores.

2.5. Propiedades y equipo

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.



2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas.

En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacién que permita depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

NIC 16.73 (a),(b)
NIC 1.17 (b)

2.5.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacién de dicho terreno se reconoce en otro resultado integral, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de dichos terreno es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4. Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacidn:

Tipo de Activo Vida ttil (en afios)
Muebles y enseres 10

Equipos y maquinaria 10

Equipos de computacién 3
Software 3

2.5.5. Retiro o venta de equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo
de equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacién
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
utilidades retenidas.

2.6. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan
en la Nota 9.

NIIF 7.36(c).37

2.7. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.



2.8. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econémicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidon usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econédmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabilidad.

NIIF 7.36(c).37

2.8.1. Contratos onerosos - Si la Compafiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes
gue se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisidon. Un contrato
oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.8.2. Restauraciones - Se reconoce una provisidon para restructuraciéon cuando la Compaiiia
tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracién, y se haya creado una
expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracién, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a
los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo
los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades
gue contindan en la Compaiiia.

2.8.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de la Compaiiia.

2.9. Beneficios a empleados

2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La Compaiiia
mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacidon a la fecha del estado de situacidén financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta
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sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.9.2. Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Companiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad

2.11. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados.

2.13. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
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costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento de
patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de “patrimonio” para el
emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién) excepto por ciertos instrumentos
no derivados con opcidn a venta presentados como patrimonio para el emisor. Todos los demas
activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

NIIF 7.21
NIC 18.35(a)

2.13.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos financieros mantenidos para
negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la
Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita
en la Nota 14.2

2.13.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaifiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidon se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

NIIF 7.36(c)

2.13.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para la
venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna
de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion
de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando
el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de

la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.13.6 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13.7 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
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después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de

la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.14.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros que se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicidon del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.14.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidon) y el valor del rembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.14.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 2.14.4 Cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

2.14.5 Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de garantia
financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor
entre:

El importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
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amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.10.1

2.14.6 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14.7 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos
sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

NIIF 7.21
NIIF 7.36(c).37

2.14.8 Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIFS TITULO EFECTIVA A PARTIR

Enmienda a NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Juliol, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013
otras entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) | Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) | Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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