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Parma a deTi 

Alos señores Accionistas de 

SOYORSA. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOYOR S.A, que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 

de flujos de efectivo por el año terminado a esa fecha, así como el resumen de las 

políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de SOYOR SA, al 31 de 
diciembre de 2018, así como los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera, (NILP Completas). 

  

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento “NIAA". Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se 
describen más adelante en nuestro informe en la sección Responsabilidados del Auditor. 

¿A sobre 1a Aucitoria delos Estados Financieros. Somos independientes dela Compañía
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de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales, de 
Ética para Contadores (IESBA. por sus siglas en inglés), conjuntamente con los 
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 

Financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emindo por el Comité de 
"Normas Interacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) 

Consideramos que la evidencia de suditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para muestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemecionales de Información 
Financiera, (VIIF Completas) yde su cono! interno determinado como necesario por la 
gerencia, para pormitir la preparación de estados financieros que no. contengan 
distorsiones importantes, dobidas a fraude o emo. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando 

sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 
Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder 
hacerlo, 

La gerencia es responsable por vigila el proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de que los estados financieros 
tomados en su conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o 

o soy lei un intome de atraque incloya mues opinión, La seguridad
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razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 

de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría y Aseguramiento “NIAA” 
siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan, Las distorsiones 

pueden deberse a fiuudes o errores y son consideradas materiales si, de manera 
individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

  

Como parte de muestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría y Aseguramiento “NIAA”, aplicamos juicio profesional y mantenemos una 
acta de escepticismo durante la auditoría. Nosotros además: 

Identficamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a fwude o error, diseñamos y aplicamos procedimuentos de 
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de 

auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para muestra 
opinión. El nesgo de no detectar una distorsión importante que resulto de fraude es 
mayor que aquella que resulte de un ero, ya que el fraude puede implicar colusión, 
Falsificación, omisiones intencionales, mamfestaciones falsas y clusión del control 
interno. 

'Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoría, con 
el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
ú«ircunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control inteno de la Compañía, 

  

Evaluamos si las políticas comtables usadas son apropiadas y si 
contables yla revelaciones relacionadas hechas pora gerencia son razonab!     

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 

apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 

importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
o sigas sobra la blica de la Compañía SOYOR $. para continuar como un 
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"negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos 
requeridos de llamar la atención en muestro informe de audi las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, 
modificar nuestra opimón. Nuestras conclusiones están basadas en la cvidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un 

en marcha. 

    

Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y silos estados financieros representan la transacciones y 
echos subyacentes de una manera qe alcance una presentación razonable. 

'Obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada, referente a la información 
financiera de la Compañía o actividades comerciales para expresar una opinión sobre 
los estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de 
la auditoria. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

Hemos comunicado a los responsables de la Administración de la Compañía SOYOR 
5.4, con relación a, entre otras cuestiones, el alcance yla oportunidad de la realización 

de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, así como. cualquier 
deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la 
ditría 

También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en 
relación con la independencia y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las 
relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente, que pueden: 
afectar a nuestra independen 
correctivas 

  

y, en su caso, de ser aplicable se precisan las acciones 

Mediante Resoluciones No. 06.Q.CLOO3 del 21 de agosto de 2006 y No, ADM-08-199 
o) 13 dejao de 200, emitidas pora Superinendenci de Compañias dispone adoptar
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las Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento “NIAA” y su aplicación 
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009. 

Restricción a la distribución y a la utilización 

Este informe está destinado únicamente para la información y uso de la Administración 
y de los Accionistas que conforman SOYOR S.A, y la Superintendencia de Compañía. 
Consecuentemente, los Estados Financieros adjuntos podrían no ser utilizados para 
otros fines. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias (ICT) de la 
“Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2018, se emite por separado y de acuerdo a los plazos establecidos por el 
Servicio de Rentas Internas (SRD) 

A 
CPAP. Edgar Guerra Ayala 
Regístro Nacional de Auditores Externos 
RNAENo. 180. Socio, Registro No. 10707 

Quito, Ecuador 
31 de Juho 2019
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NOTAS 3un20s UBA 
Activo Corriente 
"eco y Equivalents al Eco, 2 OSA 5011668 

Activos Financieros bo 201556 25088075 
Activos por Impuestos Corientes e 25909337 m6502m 
Inventarios 4 000 3364630 
Otros crvosno contents 000 o 
"Total Activos Corrientes SIA 

Activo No Corriente 
Propicades, Plata y Equipo . neo 207058 

Otros Activos no Corrientes. 000 
"Total Activo No Corriente 2D 
Total Activos 366993778, 

Pasivo Corriente 
Cuentas y Documentos por Pagar Coiemes so asazo 19.10193 

Obligaciones pr Pagar E de1s04z0 56109691 
tras Obligaciones Conients ho 4599076 5734040 
Total Pasivo Corriente O Bso 

Pasivo No Corriente 
Cenas por pagar accionistas 1 108404500. 105404500 

Total Pasivo No Corriente LOSA4500 LISAS 00 
Total Pasivos PSOE LIZA 

Patrimonio 
Capital Suscrito o Asignado. 1000.50 

Aportes ftrascapialaciones 33748496 
Reservas 19587 
Resultados Acumulados e IAS 

"lidad (Perdida) del Ejercicio META ISI 
Total Prime Tamamas 13 
Total pasivos y patrimonio ss 303 

Las moras adjumas als esos financieros 
  pare integras de eo cados
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SOYORSA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
DEL DE ENERO AL DE DICIEMBRE DEL 218 

XOTAS auna aa 
Ingresos de Actividades Ordinarias 
Jagrsos de aividades raras ko sao En 
Total Tugresos Operacionales Sao ro 

(9 Canto de vetas y producción 
Costo de Veras 10 anos sao 

Vetiad Bra Ta 

Gastos opero 
Amiisrción ” oa so 

Venas 1 e 

Via (rai) en Operación peo 

stos Focos . sm 
Oros (gas) ingros ne 00 

Utliad(Périd) aer de impuesto a ia LN 
ParpaciónTrtojaors sm osos 

Tota peso Canedo npucso mino sms poe 
Ane recio corspedine año e eE 
ra 
Titi (pérs) et del ño sos pe 

Otros estados Integrales 
Pániapt dela so sm 
Otros resaltados Integrales eto NAT os 00 

Resultados Integrales dl 20, neto de impuestos ¿GAGO Sa 
SS 
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SOYOR S.A, 
CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LARESTA. Rosca ms spread US lr 

"UTILIDAD DELLEJEACIOO 35206336 
(418% Participación a tatajadores 4940950 

(o) Gastos o deduce locales 680622 
(E Dectcción por incremento de empleados 00 

(o Amortización de pérdida rbutaras 090. 
TIUDAD GRAVABLE asomo 

TOTAL 25% IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO e759002 
ANTICIPO IMP RENTA 2018. 018350, 
Imp. ent Causado Final 39A0Es2 

(A Créao tributarto de años anteriores 1137259 
[A Retenciones ela fuente del mpuestoa arena 2017 2031684 
(oi 5aco del Anto pendiente de pago 

(e réáotibtaio mp. Renta 2018 AN N 

A tas nos sumas alos Grano pa op dor dos 
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sOYORSA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO. 
DELL DEEXERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 En zo7 
(INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y 
[EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DELOS | -17431947| 535422: 
[CAMBIOS EX LA TASA DE CAMEO. 

  

  

  

LUIS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EX) | 579573 | 52553500] 
  

  

  

  

  

  

  

(ases e cobros por actividades de operación 3609016,2| 469562010] 
[Cobros procedentes delas venas de Bienes y presión de | sc091533] 167200800 

¡abras procedentes de regalas, uotas comisiones y tros A a 
Ingresos de actividades ordinarias 

[cobos prudente de corras menos co propones de a e 
Intermediación para negociar 
[Cobros procedentes de primas y prestaciones anualidades y a a [ros beserco de palas suscritas 

[otros cobre por acrdades de operación om] 2271208! 
(Class de pagos por actividades de operación sseror120| 522115500) 
  

Pagos proveedores porel suminisr debienes y sevcios — |-5a7oséas2| 370200100] 
  

  

os procedentes de contzatos mantenidos para tremedación 
  

  

  

  

  

  

  

  

para negociar 
Pagos ay porcuenta delos erpiados 11756475| 65495091] 
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y tras 4 
obligaciones dotadas de spólas oserts 
oros pagos pr actividades de open 000 3sa70072| 

Dividendos pagados o 

Dividends rectos o 
tacereses paga 0200925 
Intereses recibidos 0 LY 

rr in lan det EE 
  Impuestos se panancis pagados 
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FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN ed 

  

  

Erctvo procedentes dl venta e acciones en subsidiarias 
otros negocios 
  

Fco vta para adquiri ciones e subsdris y ros 
nego para tener l contro! 
cio ado compr de paris parones 0" 
eseroldor 

'rrs catre por la venta de ciones o nstrunentos de duda 
[otras encdades 

  

  

  

[ts pages para adquitr acciones o instrumentos de deoda de 
  

(rs cobros pora veta de parspacines en negocios 
Conunos 
  

[oros pagos para adquiri parscpacions en negocios conjuntos 
  

Imports precedente porla veta de propiedades plata y equipo 
azquicones de propiedades plata y equipo asas] 119730 
  

  

"ports procedente e venas de activos intangibles 
  

[Compras decoro mango 
  

Imports procedentes de oros avs argo plana 
  

[compras de oros sor algo plazo 
"Importe procedentes de subvenciones del gobierno 
  

  

[Amtcpos de fs lecruados terceros 
  

Cobros procedentes del reentolno de ascos y préstamos 
eoncnduos arcos   

  

Pagos derados de conos de fur, atm. deopcoces y e permta Ecir. 
[otros procedentes de contratos de luar, término, de 
opclanes y de peut Francia 
  

  

Dividendos rectos 
    "nereses reciidos 
      traseras (slds) de curo 200958   
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LUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS) | 935,74 
[ACTIVIDADES DE FIXANCIACIÓN , 
  

porte efecto por someto dept 
  

Financiamiento por emisión e ttlos varo 
  

  

Pages por adquiri o rescatar asaccones e 
  

[Financiación por préstamos lago plazo 
  

Pagos de préstamos 
  

Pagos de pasos por arrendamientos Foanceros 
  

[importes pracedentes de subvenciones del gobierno 
  

Dividendes pagados 
  

hereresesrectidos 
  

[otras enradas (stas) de eto En 
  

EFECTOS DE LA VARIACION EN LATASA DE CAMBIO SOBRE. 
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
  

Ecos dela variación e toa de cambio sobre efecto y 
une efecto 
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y — as 
[EQUIVALENTES AL.EFECTIVO, | cara | sanz 
  

  

EFECTO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ALPRINIPO DEL | y 1654 | 1015919100 
  

20579717| 0011654           

Y 

coNTaDOR/GExERAÍ. 
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Paga 1707 
SOYORSA, 
ESTADO DE FLAJOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DINUCTO 
POREL AÑO TERMINADO EL 4 DE DICIEMBRE DEL 29 
(ExpresadoenUS Dólares) 209 200 
CONCIIACIONENTRELA GANANCIA (PERDIDA) META Y 105 FAJOS DE OPERACIÓN 

[GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA | 33206336] 78376500] 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 735030 20009199 

fans po gu de depreciación y eonización zas] 2559 
Perdis(gonanc) de monada exrtera ori ass] 7 
Pérdidas combo de moneda eejra 090 o 

ses por gatos e roses as] 7 
Aye or patcpacones mo coreanas ma] 9 

use porpagos sos en acciones van] 2 
Ayres po gaara (pérdida) valo rtcabie as] a] 
Ajos or gasta por impuesto ars 000] 15025 
Ane por gato por partipciónabaadores 000] 13756475 
res ajs po putas distintas al efec 000] > 

Comos nacrmos rasos encia: ranas 

(nero) dsmració an cunas por cobren 2056229] 220538158] 
lecreneoto) disinación en oras cuentas por cobrar. [sanar] saareza 
(incremento) deminució nacos de provenderes 000 1 

(ucrenero) demini en ventaros 20600] 12850127 
(ocrenero) dsmuración an res co 000] sosa 
Incremento (óminción) en cuentas par aga comercios 000| 117921423 

Incremento (dación en tas cuestas pr paar 57] 3705172 
incremento (dsinución) en bres empleados | 5730042 
incremento [dminacón) an anispo decesos 000] 
nero (Aia) natos pos A 

[anar meos procnts de (alados e) acividndos de operación | 15279533] 5255542     
  

  

pl A
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POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(EXPRESADOS EN DÓLARES) 

NOTA L- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPAÑIA 

SOYOR S.A, está domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, 
República de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Pública, ante la Notaría 

Décimo Séptimo Cantón Quito, el 12 de noviembre de 2007 ; inscrita en el Registro 
Mercantil del mismo Cantón. ante la Notaria Décimo Séptimo bajo el repertorio el 
número 47125, del 23 de Noviembre del 2007. 

E Capital Social ha sio suscrito y pagado de la siguiente forma: 
  

  

  

    

  

            
  

acciomsras | suscmrro | pacaDo | esenciraciónes | 5 
sucias | sono so, ss > 

ani Oo co .s mM 

ora somos so sm mM 

OBJETO SOCIAL 

El Objeto Social y las finalidades las que se dedica la Compañia, se transcribe: 
La representación, comercialización, distribución, importación, compra y venta de todo 
tipo de mercaderias, ropa, juguetes, artículos de bazar y afines si como también 
eloctrodomésticos 

DURACIÓN DE La COMPAÑÍA 

El plazo de duración de la Compañía, es el de 50 años, contados a partir de la fecha de 
función en dl Bego Mera, pl que pd aplaude dvd 

e esta zoca nia Alt



  

CPA,, DR. EDGAR GUERRA AYALA 
AUDITOR INDEPENDIENTE. NC NO-10707/RXFA No SCANAE 180. 

Página 194e 71 
NOTA 2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

22 

ANTECEDENTES 

La Superintendencia de Compañías, según disposición emitida e la resolución 
OG.QICIOOA, del 21 de agosto de 2006, estableció que “las Normas 
Inemacionales de Información Financiera NIIF'", scan de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades. sujetas a control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías, paa el regio, preparación y presentación de 

los estados financieros. 

SOYOR $.A.. aplicara las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF Completas). 

Bases de preparación. 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NUF'5) emitidas por la International 

Accounting Standards Board (1ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por 
la Siypermtendencia de Compañías, según Re solución 06.0.1C1.004, del 21 de 
agosto de 2006, en la que se estableció que "las Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIIF's", sean de aplicación obligatoria por parte de las. 
entidades sujctas a control y vigilancia de la. Superintendencia de Compañías, 
para el registro, preparación y presentación de los estados financieros. Los 
estados financieros han sido preparados con base a costo histórico. 

Información Comparativa 

La compañía revela la información comparativa respecto al periodo comparable 
anterior para todos los importes presentados en los estados financieros del 

¿A periodo corriente,
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23. Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

La información contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han 
úplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIF. 

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periódica. Los resultados 
de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el período en. 

que estos hayan sado revisados y cualquier otro periodo que estos afecten. 

Las estimaciones relevantes que 5on particularmente susceptibles a cambios 
significativos se relacionan con la estimación de la vida útil y el valor 
residual de los activos, la determinación de la provisión para cuentas 
incobrables; la determinación para provisión para la obsolescencia de 
inventarios; la evaluación de posibles pérdidas por detenoro de determinados 
activos; la recuperabilidad delos impuestos diferdos y la amortización de los 
intangibles. 

  

Es posible que se permita la aplicación amtcipada de cualquier Norma o 
Intesprotación nueva o modificada siempre que haya sido emitida antes de la fecha 
de aprobación de un juego de estados financieros. 

La Administración estima que la adopción de las Enmiendas a las 
NIIFIS descritas no tendrá un impacto significativo — en los estados 
financieros de la Compañía. 

A continción 30 describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, tal como lo require la NIF 1, estas políticas 
han sido definidas en función de ls NI vigentes al 31 de diciembre del 2018 

o) soicadas de manera uniforme todos ls períodos quese presentan: 
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 
LA. Bases de Presentación 

Declaración de cumplimiento. 
Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Intemacionales de Información Financiera (NITF'S completas), 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La administración declara que las NITF's han sido aplicadas integralmente y 
sin reservas en la preparación delos presentes Estados Financieros. 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exagen 
el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que 

ejerza su juicio en el proceso de aplicar políticas contables. 

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir delos registros 
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados. 

+ Por la Gerencia para conocimiento y aprobación de los señores 
Accionistas en Junta General. 

+ Teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas 
contables de valoración de los activos de aplicación obligatoria. 

+ De forma que muestre la imagen fel de patrimonio y de la situación 
financiera al 31 de diciembre del 2018 y de los resultados de sus 

"operaciones, de los cambios cn el patrimonio neto y de los flujos de 
efectivo, que se han producido cn la empresa en el ejercicio terminado 
en esa fecha. 

12. Moneda funcional y de presentació   

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entomo económico principal en que la compañía
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pera, que es el dólar de los Estados Unidos de América. 
13 Responsabilidad de la información. 

La información contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del 
¡Gerente General, ratificadas posteriormente por la June de accionistas. 
En la preparación de los Estados Financieros se han utilizado determinadas 
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y 
compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas 
estimaciones se refieren a: 
1. Reconocimiento y medición de activos, pasivos, ingresos y gastos. 
2. La vida útil de las propiedades, planta y equipo. 
3. La valoración de activos para determinar la existencia de pérdidas por 
deterioro de determinados activos, 

4, La hipótesis utilizada para el cálculo del valor razonable de los 
instrumentos financieros. 

14. Período Contable. 
+ Los Estados de Situación Financiera al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, 
+ Los Estados de Resultados por función reflejan los movimientos 

acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre del año 2018 y al 31 
de dicxembre del 2017; 

+ Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos 
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2018 y 
2017; 

+ Los Estados de Flujo de Efectivo Método Durecto reflejan los 
"movimientos ocurridos entre 01 de enero y 31 de diciembre del año 2018 
y al31 de diciembre del 2017 

15. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se lasfican en función de 
sus vencmmientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce 
meses, contados desde la fecha d cre de los estados financieros y como no 

ol] corriente, los mayores n ese período.
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2. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
<NITF COMPLETAS”. 

2.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN 
ECUADOR. 

SOYOR $.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de 
Compañías en su resolución N* 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, 
ha realizado la transición de sus estados financtcros de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC's) a Normas Internaciones de Información Financiera 

(NUF Completas), con un periodo de transición que comprende desde el 1 de 
nero del 2012, en reconocimiento con lo estipulado en el artículo primero de 
a cstada resolución, y; 

¿Con resolución N* SCICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, 
se expide el reglamento para la aplicación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF Completas”. Para efectos del segutro y 
preparación de estados financieros la Superintendencia de Compañías, califica 

como NIF Completas, a las personas jurídicas que cumplan las siguientes 
condiciones 
“a. Monto de activos superiores a 4 millones de dólares, 
b. Regisren un valor bruto de ventas anuales superior a 5 millones de 

dólares; y, 
+. Tengan más de 200 trabajadores, para este cálculo 50 tomaré el promedio 

“nal ponderado. 

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE 
VALORACION. 

En la elaboración delas cuentas anuales d la compañía corespondientes al 
eÍ | ciercicio2018, se han aplicado los siguientes principios y políticas contables y
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criterios de valoración. 

a. Efectivo y Equivalentes al Efectivo. 

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa 
pera sus operaciones regulares y qué no está restringido su uso, se registran 
en efectivo o equivalentes de efectivo: cja, depósitos ala ista, inversiones a 

corto plazo de gran liquidez que son fácilmente convertibles, con un 
vencimiento onginal de 3 meses 0. menos. Los sobregiros bancarios se 
«lasifican como recursos ajenos enel pasivo coriento. 

b. Activos Financieros. 

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 
“Insrumentos Financieros”- Presentación, Reconocimiento y medición, son 
clasificados como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la 
compañía ha definido y valoiza su activos financieros dela siguiente forma: 

e. Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales. 

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por 
cobrar clientes relacionados y no relacionados. Son importes debido por los 

lientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal de la operación. Si 
se espera cobrar la deuda en un año o menos 
corrientes, En caso contrario se presentan como activos no corrientes. 

se clasifica como activos 

  

Se asume que no existe un componente de financiación cuando las ventas se 
hacen con un periodo medio de cobro de corto plazo, lo que está en línea con 
la práctica de mercado, y las políticas de crédito dela empresa, poro tanto se 
registra al precio de la factura. 

a) A fia de cada periodo sobre el que se informa, los pois en ros dels
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cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 

determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser 
recuperables. Si se identifica dicha evidencia se reconocerá de inmediato una 

perdida por deterioro del valor, en los resultados con la provisión de cuentas 
incobrables. 

d.. Provisión por cuentas incobrables. 

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de 
esta cuenta se reducirá con débito a la provisión, pera cfectos de su 
presentación en los estados financieros, se registrara la provisión por la 
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe 
recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las 
cuentas incobrables, se registrarán como gastos en cl Estado de Resultados 
Integral. La empresa ha registrado la provisión para incobrables, 

+. Método de la tasa de interés efectivo. 

El método de la tasa de interés efectivo es un método de cálculo del costo 

cacao, de intranets Acmairo y, de pación del ineno 
AN A 

da dico que ig erstes ls js e ato or colo par 
pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o. 

ceso, cats de cesó tasca dto ose is 
cu el cal de ande ies cta) lo largo de avda operada dl 
instrumento financiero o, cuando se adecuado, en un período más corto, con el 

importe nto en feos «ul reoocinieto lil. Los ingresos 100 
A A 

¿cua dio alos sctivos nacio caifcados l valo uote con 
A conti en os rent 
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£.. Reconocimiento y medición inicial y posterior Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen 
“comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

8. Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inxcialmente a su valor 
razonable: más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 
activo o pasivo financiero no sca designado como de “valor razonable 4 través 

de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

h. Medición posterior 

Documentos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efoctivo, En específico, la Compañía presenta la siguiente 
cuenta dentro de esta categori 

  

Documentos y cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente 
aquellos deudores pendientes de cobrar por servicios prestados. Se contabilizan 
inicialmente a su valor razonable, menos la provisión de pérdidas por deterioro 
de su valor; en su valor en caso que exista evidencia objetiva de la 

incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, según los términos 
originales de estas cuentas por cobrar. En la medición posterior, no se utiliza el 

a) método del imerés efectivo, dado que la recuperación de estos saldos es
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generalmente de muy corto plazo. 

La provisión para deterioro de cuentas por cobrar se estima con base a lo 
estipulado en la normativa tnbutaria vigente a la fecha de preparación de los 

estados financieros. Las pérdidas por deterioro relacionado a cuentas incobrables 
se registran como gasto en el estado de resultados 

1. Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. 

  

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas 
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objotiva de que la Compañía no 

será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras 

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
Quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se. consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir 
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la 
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los Muyos de 

efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero. 

Si, en un período posterior, el momo de-la pérdida por deterioro disminuye y, 
dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido 
después de que se reconoció dicho deteioro, se reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 

A M3 de diciembre del 2018, la Compañía no ha registrado provisiones por 
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deterioro de sus cuentas por cobrar. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de cftctuvo del activo si la compañía transfiere el actvo a un tercero sin retener. 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado 

cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe 
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y 

¡quidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea. 

  

existe la intención 

'Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
del estado de srtuación financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaria al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 
un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mido utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor al acnvo o pasivo, asumiendo 
¿qué los participantes en el mercado achian en su mejor mterés económico. La 
Compañia utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 

ol vor las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor
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razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el 

uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de: 

valor razonable, descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos 
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como tun todo: 

a), Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos. 

b) Nivel 2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significativo para la medición al valor razonable es 

directa indirectamente observable. 
e) Nivel 3. Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

información que es significativo para la medición al valor razonable no es 
observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados 
financieros sobre una basc recurrente, la Compañía determina si se han producido 
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la 

revisión de la categorización al final de cada período de reporte. Asimismo, la 
Administración analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que 
deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables. 

Pue: prpósios de ls forliiona de vloe reaatlo, lá Compañía. ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 

características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se 

o), picó mseonmea.
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k. Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte 
menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, 
(importaciones) y otros costos incurridos para dejar los productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos 
atribuibles a los inventarios, 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta 

estimado en el curso nommal de los negocios, menos los costos estimados para 
terminas los productos terminados y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito 5e prescatan al costo de las facturas más otros 
cargos relacionados con la importación. 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como 
resultado de un estudio efectuado por la Compañía que consadera un análisis 
individual del valor de uso de cada parida que se encuenta proyectado en los 
presupuestos de ventas de los próximos años, se ha determinado que en el año 
2018, se encuentran artículos detenorados en mal estado para su destrucción 
además se realizará una provisión del 100% de los ftems que no tienen una 
proyección de ventas futuras. La provisión para obsolescencia se cargará a los 

resultados a partir del siguiente año 2019. 

L. Activos por impuestos corrientes 

Corresponden. principalmente a crédito tributario (Renta y Retenciones en la 
fuente efectuadas por sus clientes), as cuales se encuentran valorizadas a su valor 
nominal y po Cuentan con derivados implícitos significativos que generen la 

| vecesidad de presentarlos por separado.
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m. Propiedades, Planta y Equipo 

Medición en el momento de reconocimiento. 
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo; el costo de los 

activos comprende su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relacionados com la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemento o rehabilitación de la ubicación del activo, en caso de ser necesario. 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo. 
"Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
detemioro de su valor si existiera. + 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el 
periodo en el que se producen. 

  

Método de Depreciación y vidas útiles. 
La depreciación se carga para distribuir e costo de los activos a 1 largo de su 

vida útil estimada, aplicando el método lincl. Si cxaste algún indicio de que 
e ha producido un cambio significativo en a tasa de depreciación, vida útil 
valor residual, de un activo, s revisa la depreciación de ese activo de forma 
prospectiva. A continuación se presentan las principales partidas de activos 
ios y las tasas de depreciación anuales para e cálculo dela depreciación: 

  

  

  

  

  

      

Corpa Vid 
Finos salon Tos 
May E Te 

Máquinas y Equipos To años 
Equipo de compuración Tios 
"Valiclos y equipos de rm sa    
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros. 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y 
ípo, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan suftido 

una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro 
del valor, se estuma y se compara el importe recuperable de cualquier activo. 
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Sí el 

importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al 
importe recuperado estimado, y se reconocerá una perdida por deterioro del 
valoren resultados, si existicre. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se cvaluará si existe 
deterioro del valor delos inventarios, comparando el importe en libros de cada 

partida del inventario (o grupo de paridas similares) con su precio de venta 
menos los costos de terminación Y ventas. Sí una partida del inventario se ha 
“deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos 
y gastos de terminación y ventas y se reconocerá inmediatamente una pérdida 

por deterioro del valor en resultados con la provisión de inventarios por el 
valor neto de realización si eisiere. 

De igual manera, en cada fecha sobre la que so informa, en base a un inventario 
fisico, se evalúa los artículos dañados u obsoletos en este caso se reduce el 
importe en libros, con la provisión de inventarios por detenoro físico. Es una 
cuenta de valuación del activo, con el gasto respectivo. En caso de aplicar. 

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la 

expresa eno definida una politica pra el regir de provisiones pr detnro 
cn función de la tigioad del saldo vencido, que se apa con carácter 
genorl, excepto en aqueos casos en que exit alguna pariculaiad quen 

e sconsjble el análisis especifico e cobrabi 
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m. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios que se han adqurido de los proveedores en el curso ordinario del 
"negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos 

tienen vencamiento a un año 9 menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, 
si este fuere superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no 
cormentes. 

Las cuentas comerciales y ctras cuentas a pagar Corrientes se reconocen 
«nicialmente a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia material con su valor razonable. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar 
propias del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributanas 
son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal. 

Cuentas relacionadas.- En las cuentas por pagar relacionadas no se ha 
estipulado imereses, la norma NIIF de instrumentos financieros establece la 
aplicación del interés implícito, 

o. Obligaciones con Instituciones Financieras. 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen 
micialmente por su valor razonable, neto delos costos que se haya incurrido en 
la transacción, 

Posteriommente, se vaorizan a su costo amonizado y cualquier diferencia entre 
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo 

de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés 
al sema.
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p. Provisiones. 

Se registra el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como 
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, 
tenga que desprenderse de recursos. Las provisiones serán evaluadas 
periódicamente y se cuantificarán teniendo en consideración la mejor 

información disponible ala fecha de cada cierre de los estados financieros. (Si 
los hubiere). 

> Participación a trabajadores. 

La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, el 15% de participación de los trabajadores en las utilidades de 

conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador. 

r-. Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende cl impuesto a la renta 
corriente y el difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 

integrales, excepto cuando se tata de partidas que se reconocen directamente en 
«el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la Renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 

carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto la Reta diferido se provisiona en 
O) su tortidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
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surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la 
Renta diferido se determina usando tasa tributarias que han sido promulgadas a 
la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a 
pasivo se pague. 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta.   

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 
sea probuble que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usarlas diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exugiblo a compensar impuestos activos 

corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la 
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de 
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias 
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente 
establecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, 
quees del 25%, 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un 
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el 
Impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con 

la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El activo por impyestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica 
como no corriente.
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Impuesto sobre ls ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al 

valor agregado), salvo, 
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos 

9 en una prestación de servicios no resulte recuperablo de la autoridad fiscal, 
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición 
del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar 0 que 
«corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar. 
9 una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

s. Beneficios a los empleados. 

Beneficios de corto plazo. 
Se registran en el rubro de provisones del estado de situación financiera y 
¿corresponden principalmente a: 

Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

Vacaciones; Se registra el costo correspondiente 1 las vacaciones. del personal 
sobre base devengada. 

o) Dócimos tecer y cuarto susidos y beneficios de la seguridad social. Se
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provisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador. 

L.  ngresos de actividades ordinarias. 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bencficos económicos 
asociados ala transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser 
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el 

cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas 
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 
entregado el bien y se han transfendo los derechos y beneficios inherentes, Los 

ingresos de la Compañía provienen principalmente por la venta de productos 
artículos del hogar, escolares de oficina, importación, repuestos accesorios, 
insumos y bienes. 

Los criterios específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son 
mencionados a continuación: 

Venta de bienes 

Los imgresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se 
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por 

lo general, al momento de la entrega delos bienes. 

so de cost 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera 
sumultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

«A Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
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independientemente del momento en que se pagan, y so registran en los períodos 
con los cuales se relacionan. 

0 de costos 

Los costos de venta son registrados basándose en el principio del devengado, 
incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos 
vendidos, nto de devoluciones efectuadas en cada periodo. 

Reconocimiento de gastos de administración y ventas 

Los gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, 

todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o 
recepción de un bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones 

relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demás gastos asociados a la 
actividad admunistrativa y ventas, 

Medio ambiente 

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar cl 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos mu se ha efectuado pagos derivados 

de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 

u.Estado de Flujos de Efectivo. 

Flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos 
fMujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos Mujos que 

no están definidos como de inversión y financiamiento. 

A tn et edo dejos de efectivo, preparado sen el método directo, e ullizan
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las siguientes expresiones: 

+ Actividades de Operación: actividados típicas de la compañía, sogún el objeto 
social, así como otras actividades que no pueden ser calificadas como inversión 

o de financiación. 
+ Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por 
tros medios de actvos a largo plazo, especialmente propiedades, planta y 
equipo, 

+ Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
«composición del patnmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las. 
actividades de operación. 

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus 
equivalentes; entendiendo por estos; caja, bancos y las inversiones a corto plazo 
de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor. 

Principio de negocio en marcha. 

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la basc de que la compañía 
está en funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro 
previsible. Por lo tanto la compañía no tiene intención ni necesidad de liquidar o de 
cortar de forma importante sus operaciones. 

"Ventas y créditos. 

Con resolución No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la 
Superintendencia de Cómpañías dice: “Las compañías que realicen ventas a 
cxélitos con o sin intereses tendrán la obligación de informar hasta el 10 de cada 
mes la información sobre las operaciones a cróditos”. 

Sogin Resolución No. SCDSCS.17 dela Supiendncia de Compas, 
ario cue ga ds io 7 nd al la 

o). dicción Nacion del Rego de Das Públicos la tmción de cda ma de
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las operaciones crediticias activas durante los últimos $ años (2010, 2011, 2012, 
2013 y 2014)" para lo cual se. debe declarar 12 archivos correspondientes a cada 

mes, en el evento que no se cumpla las sanciones serán estipuladas por la 
Superintendencia de Compañía. 

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 

Factores de riesgo. 
La administración es responsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgos más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación 
continua, se administran procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir 
su exposición al riesgo fiente a las variaciones de inflación y vanación de 
mercado. 

Riesgos propios y específicos: 

a. Riesgos de tipo de cambios. 
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus 
compras, como sus ventas son en dólares de los Estados Umdos de América 
(moneda funcional). 

Riesgos sistemáticos o de mercado: 

a. Riesgo de interés. 
La empresa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones 
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a 

la empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés sin 
embargo, debe anotarse que las” tasas de interés mo han variado 
significativamente en el tiempo. 

b. Riesgo de inflación. 
A Elriesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los
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precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde 

valor cuando con él no se puede comprar. la misma cantidad de inventarios 
que anteriormente se compraba. La tasa de inflación en Ecuador fluctúa entre 
Ad, 

Estimaciones y juicios o criterios dela administración. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo alas circunstancias. 

Vidas útiles y de deterioro de activos. 

La administración es quien determina las vidas útiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación pra sus propiedades, planta y equipo. 
esta estimación se basa en los caos de vida de los activos en función del uso 
esperado por la empresa, considerando como baso deprecble el vlor resultante 

entre el costo de adquisición de bien menos valor de recuperación estimada de 
serrelevate.



CPA,, DR. EDGAR GUERRA AYALA 
AUDITOR INDEPENDIENTE ANC NA 10707 /RXEA Yo SCRNAE 180 

  

y   

NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS 
2) — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

CAJA — BANCOS 
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La Cuenta Bancos: está conformada por los Bancos del Pichincha, Austo y Solidario 
cuyo valor Total es de US. $ 705.797,17, que en relación al año anterior que fue de US. 
$ 880.116,64 disminuyó significativamente en el 24,70%. 

b) — ACTIVOS FINANCIEROS 

  

  

  

  

    
  

  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
RELACIONADOS 
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Están constituidas por los saldos deudores de clientes por la venta de mercadería, 
repuestos y herramientas y, representa el valor de US. $ 2:720.150,66, En comparación 
con el año 2017, se incrementó en el 7.77%. 

e) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

  

  

  

  

            

comico cueva ounanms | aunar [VAMACION |, 

ROTO RRA AFVORDEA TERA 
rs ea dae la mano] somo] omo] a 
prepa mass] oso] axe cos 
ere VA ses] mm] 13000] am 
TOTAL ACTIVOS FORTNPUESTOS 20037] 2 a] ss 

Este rubro asciende a US. $ 259.093,87 y corresponde a crédito tributario de Impuesto a 
la Renta, Anticipo Impuesto a la Renta y crédito tributario del IVA. En el presente año. 
se incrementó en un 12,54%, en comparación con el año 2017. 

a) INVENTARIOS 
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Las. importaciones al 31 de diciembre del 2018, en relación al año anterior 
disminuyo en el 100.00%. 

+) — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
ACTIVOS FIJOS 
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      suse]         
Comprende muebles y enseres, maquinaria y equipo, cquipos de computación, 
vehículos, equipos de transport, equipo camión, otros acúvos y marcas, puentes y 
derechos por el valor de US, $ 10948007 La depreciación de los activos está 
registrada con cargo ls operaciones del año, ulizando tasas consideradas adecuadas 

para depreciar el costo de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el método. 

of, “e lineas y repre l monto de US.5 921780, quando un Asno Nat de 
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Digna 45 de 
US.$ 17.302,0. 

“Al 31 de diciembre del 2018, las depreciaciones acumuladas aumentaron: en el 7.98%, 
debido a que algunos activos se encontraban obsoletos, por lo que los activos fijos netos. 
se vieron disminuidos en el 16,57% 

  

1D) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES 

PROVEEDORES LOCALES 

  

variacion | [conico! CUENTA surzams | sunno [VARIAS 
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          uOrAL 
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Corresponde a las obligaciones por pagar a proveedores locales por el valor de US. $ 
228.42920 y que en relación con el año anterior, se incrementó en 34,719, 

Estas cuentas no generan intereses y el término de cródito es hasta 90 días 

E) OBLIGACIONES POR PAGAR 

  

  

  

IMPUESTOS POR PAGAR 
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Retenciones Fuente, Retenciones por pagar IVA en Ventas, retenciones impuesto a la 
renta del 2018, por el valor de US. $ 381.50420, valor que en relución al año anterior 
estas obligaciones tributarias se disminuyó en 47.86%. 

h) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
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Fl total de esto rubros de aportes a 1ESS, Beneficios de Ley a empleados representa el 
valor de US $ 45990,7, en comparación con el año amecor hubo un decremento dl 

4 19%
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Impuesto a la renta corriente 

Conciliación tributaria es como sigue: 

e 27 
'Vilidad y'o Pérdida antes de provisión para impuesto ala —| 5325327 ¿l 

Más (menos): 
[Gastos no deducibles a] aa 

Deducciones adicionales o] 0] 
[Otros resultados integrales 
(Otros. 
Utilidad bateria 50008 | —S3IAn 
Tasa de impuesto 03 02 
Impuesto a la renta causado. [som] sms         

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a pair de ls fecha de 

presentación e la declaración del mmpuesto a la reta, siempre y cuando haya 
«cumplido oportunamente con sus obligaciones tsbutrias. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta do la Compañía se determuna sobre una base anual con 
cierre al 31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidados 
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

  

Las socitades muevas que se constituyan están exonerados del pago del 
impuesto ala ena po el periodo de cinco años, sempre y cuando as 
isvesones muevas y productivas se rain fur es Juicios mana 

o), detos cantones Quit y Guayaquil ydenro deceo sectores conómicos 
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En el ejercicio 2018. se efectuaron declaraciones sustitutivas correspondiente 
respectivamente debido a que hubo modificaciones en a cuentas contables. 

) PASIVOS NO CORRIENTES 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS 
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Corresponde a los valores pendientes adeudados a los Accionistas por parte de la 
Compañía, lo cual se viene manteniendo el mismo valor del año anterior sin haber 

sufudo un incremento o disminución del mismo. 

Y PATRIMONIO 
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Pigna 494071      

        

    

n0sst7| RESULTADOS DEL EJERCICIO 
"UTILIDAD NETA DEL PERIODO. 
[ias Nod Prado 
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sss07| 07 
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          TOTAL FATRIMOMO NETO, 

  

El total de estos rubros representa el monto de US. $ 1.979.977,38 y corresponde al 
registro del Capital Social, Reserva Legal, Aportes Futuras Capitalizaciones, Resultados 
Acumulados y Utilidad del Ejercicio 2018, que en comparación con el año anterior se 
incrementó en un 9.83%, 

A continuación se explica las diferentes reservas patrimoniales: 

RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 5% de la utilidad anual, 
para constituir esta reserva, hasta que represente por lo menos el 20% del Capital 
pagado. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en caso de liquidación de la 

compañía, pero puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas contingentes o 
“aumento de capital. Desde años anteriores se mantiene el saldo de USD 118:397,5. 
Auditoria señala que esta reserva ha superado el 20% del capital mencionado, para el 
cumplimiento de esta disposición, tal como se indica: (Capital USD 1.000.00*20% = 
USD 200.00), es decir existe un exceso de USD 118,197.25 

La Reserva Legal es un porcentaje establecido por la ley el cual tiene como objetivo 
proteger el capital de una sociedad ante las eventuales pérdidas. Esta solo puede ser 
vtilizada para responder ante las pérdidas de la empresa, o se puede disponer de este 
ondo para ulizrse en cosas diferentes, ya que no está a voluntad del empresario. Las 
sociedades de capital están obligadas retener ste porcentaje ara proteger a terceras 

1) resonas y aos Accionistas ame ls evcosaes pdas
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UTILIDAD DEL EJERCICIO 

La utilidad del ejercicio de SOYOR $, fue de US. $ 332,063.36 quedando luego de 
preparar la Conciliación una Utvlidad Tributaria de US. $ 400.169.58 antes del 15% de 

participación a los trabajadores y el impuesto a la renta presentándose una utilidad: 
“gravable de US$ 350.360.08 de acuerdo como se explica en el cuadro siguiente: 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 33206336 
(o) 15% Participación bajaros 9509.50 
(+) Gastos no deducibles locales 6810622 
(-)Desucción por tnremento de empleados 00 
1) Armontración de pdas maria 00 
UTILIDAD GRAVABLE 35030008 

k) INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

  

  

            

VENTAS 

comao | cumwra — | amnanono | aunemor [YAGO | 
frena 

ss05| veras asorccaro| 70090170 are sor 
Fora venas | sossia| 7omon7s|       

La Compañía registra os ingresos por ventas en Matriz. Las ventas ordinarias 
del ejercicio económico del año 2018 representaron el valor de US. $ 
5.064.454,13. determinándose que en el presente año las ventas totales 
disminuyeron en el 19,55% en comparación del año anterior, esto se debe a la 

a) temareactivación cconómica que presentaron los aos 2017 y 2018.
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COSTO DE VENTAS 

  

cobro CUENTA E * 
  

          

  

  

El Costo de Ventas se determina por la variación o movimiento de inventarios valorados 
bajo el método promedio, incluye además, los costos de mercadería y material en imal 
estado para destrucción. 

  

El Costo de Ventas del periodo examinado corresponde al monto de US, $ 
4.241.44225, mismo que con relación al año 2017 representa un decremento del 
18,61%, 

mm) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
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71 | APORTES SEGURIDAD SOCIAL. 
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Los Gastos de Administración son reconocidos cuando se devengan y se contabilizan en 
el período en el cual fueron incurridos. Estos gastos administrativos del año 2018 
representaron el monto de US. $ 1.006238.75 que en comparación con el año anterior 
se incrementó en el 5.71%, de acuerdo a las variaciones presentadas en el detalle de 
gastos. 

1) GASTOS FINANCIEROS 

  

75 | GASTOS FINANCIEROS 
Gases nacieron seo] oes020| m9] 1258 
Prorar castros mvancienos [3070977] 00] m0] 1 
  

            

Los gastos financieros efectuados corresponden a intereses y comisiones bancarias, 
interés fiscales siendo en el'año 2018 $ 84.709,77. — en relación al año 2017 se 
disminuyó en el 12.58%. 

NOTA 4 NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS 
DE AUTOR 

Mediante Resolución No. 04.Q.1J.001, publicada en el R.O 289, de 10 de marzo de 
2004, la Superintendencia de Compañías, modificó los reglamentos para informes 
anuales de las Juntas Generales y requisitos mínimos de los informes de auditoría 
extema. 

Este documento tiene por objeto dar a conocer cuál es la protección legal de los 
derechos de autor en el Ecuador y determinar el estado de cumplimiento delas normas 
¿ue deban hacerlos representantes logales de cada compañía al momento de presentar 
su informe anual de Gestión. La Ley de Propiedad Intelectual vigente desde el 19 de 
mayo de 1998, constituye la normativa interna que protege tales derechos. 

4 La Compañía no cuenta con regaros de las marcas desu propiedad otorgados por la 
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Dirección Nacional de Propiedad Industrial del Instituto Ecuatoriano de la Propiedad 

Intelectual 

Según lo dispuesto en el Art. 1, numeral 7 del Reglamento para la presentación de los 
informes anuales de los administradores alas Juntas Generales, publicado en el R.O. N* 

289 del 10 de marzo del 2004, resolución N* 04 Q.1J.001 de la Superintendencia de 
Compañías, obliga a los adminisradores a constar en sus informes, cl estado de 
cumplimiento de las normas sobre el Estado de Cumplimiento de las Normas sobre 
Propiedad Intelectual y Derecho de Autor por parte de la Compañía. 

La Administración de la Compañía,, en sus informes anuales a la Junta Genera, debe 
considerar esta referencia expresa sobre el estado de cumplimiento de las normas de 
propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la compañía administrada. 

NOTA 5.- CÓDIGO ORGÁNICO DE LA PRODUCCIÓN, COMERCIO E 
INVERSIONES 

En el Suplemento. de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se 
Publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD, el 
cual busca desarollar las actividades productivas en el Ecuador y establece, 
reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicación desde encro de 2011, 
entre las más importantes. tenemos: , 

2. Enel COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, 
de lun) punto anual en la tarifa. del impuesto a la Renta, fijándose en 

24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 
2013 y siguientes ejercicios. 

b. Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y 
amomización que comesponda a la adquisición de maquinaria, equipos y 
tecnologías destinada a las implementación de mecanismos de producción 

o) más impia, o mecanimmos de generación de energía renovable 0 a la
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reducción del impacto ambiental de la actividad productiva y ala 

reducción de gases del efecto invemadero, que no hayan sido requeridos 
por las autoridades ambientales. 

e. Los pagos de intereses. de créditos extemos y líneas de crédito abiertas por 
instituciones. financieras del exterior, legalmente establecidas. como. tales 
Y que no se encuentren. en paraísos fiscales son deducibles y no se sujetan 
a retención en la fuente. 

d. Están exonerados del IR los intereses. pagados por trabajadores por concepto 
de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que ol trabajador 
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el. empleado 
conserve la propiedad de las acciones. 

+. Las sociedades que ransficran. por lo menos el 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá dierr los. pagos del 
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo. de Impuesto a la Renta, 

hasta por años calculando interese, siempre que las acciones permanezcan 
en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren. as acciones fuera de los 
límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el 
mes siguiente. 

Exonera del. Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al xteior 
por. concepto de capital e: intereses de créditos otorgados por instituciones 
financieras del exterior, con unplazo mayor a un año, destinados al 

financiamiento de inversiones Código de la Producción, excepto instituciones 

del sistema financiero nacional y pagos realizados a pate relacionadas o 
parisos fiscales; y, los pagos realizados al extenor por administradores 
y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y 
créditos otorgados por istituciones financieras internacionales, con plazo 

A) mayor unto pora el desarollo dls inversiones 

£ 
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POLÍTICAS CONTABLES 

La responsabilidad de desarollar estas políticas, corresponde a la Gerencia de la 
Compañía, buscando las mejores altemativas de acción y selección más adecuada de los 
lineamientos comables, para que la información financiera se muestre uniforme y 
cumpla con los requisitos técnicos recomendados por la normativa contable. 

Las políticas escritas establecen lincas de guía, dentro de la cuales el personal puede 
laborar para balancear sus actitudes y lograr los objetivos de la Gerencia General y por 
tanto de la Compañía. 

Las Políticas como métodos de depreciación, montos de activación, valoración de 

inventarios o estimaciones de valor residual, vida útil, provisiones incobrables, eto 
deben ser aplicadas según el criterio de la Administración de la Compañía, de tal forma 

que, con la existencia de este documento no prime un criterio parcial que ocasione 
desviaciones en la aplicación de la normativa contable y para su validez debe ser 

aprobado por la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

El pagel que juegan las políticas contables es importante cn las compañías para que los 
registros contables estén basados en las nuevas normas internacionales, con el fin de que 

cada transacción se regisue de acuerdo a una política formalmente establecida, 
permitiendo responder de la forma más rápida y eficiente a las diferentes necesidades de 

información de las transacciones que se originan cn la Compañía, que hacen de la 
información contable y financiera una herramienta para la toma de decisiones confiables 
en su aplicación. 

Cuando se carece de políticas no s tene un lineamiento a seguir y por consiguiente 
pueden cometer errores al momento de registrar las transacciones, lo que daría como 
«consecuencia la mala calidad de los estados financieros en las compañías. Es por tal 
razón, de gran importancia el buen diseño y aplicaciones de Políticas Contables para 
que la mformación financiera procesada pueda utilizarse efectivamente. 

o) Cuando en las compañías no existen políticas que dirigen la acción y el curso de las
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actividades, es posible que las mismas no cumplan con las metas trazadas para 
determinado periodo y esto se vea reflezado en los resultados económicos que se 
obtengan, por las malas decisiones y la falta de razonabilidad y fiabilidad de los estados 
financieros. 

Reformas tributarias 

Durante el año 2018 se han mantenido las siguientes normas: 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R-O. No. 
774 e129 de abril del 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas: 

«Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones 
realizadas con dinero electrónico, 1 punto porcentual del IVA pagado 
«en transacciones realizadas con tantas de débito y crédito 

«Se dispuso el monto máximo para la aplicación automática de los 
beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble 

Imposición. De superarse dicho importe, el beneficio se realizará 
mediante el mecanismo de devolución. No se requiero la certificación 

de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del 
gasto por la aplicación de convenios. 

Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohólicas y gaseosas con contenido, 
de azúcar mayor a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas 

energizantes. Se encuentran exentos los productos lácteos y sus 
denvados, así como el agua mineral y los jugos con más del 50% de 
contenido natural; b) los servicios de telefonía fija y planes de voz o 
de voz, detos y SMS del servicio móvil avanzado prestado a 
Sociedades. 

«Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas 
como sigue: ) las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios 

A Pásicos unificados del trabajador en general; 1) transferencias hasta 3
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salarios básicos unificados del trabajador en general por mes; y c) 

pagos mediante tarjeta de crédito o de débito hasta 5,000. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril de 2016, publicada en el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el 
cual se estableció lo siguiente: 

+ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, 
Patrimonio, utilidades; así como de inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de 
sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del 
exterior. 

+ La contribución sobre las remuneraciones está orientada alas personas 
naturals bajo relación de dependencia que durante los ocho meses 

siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneración 
mensual mayor o iguala 1,000, quienes deben pagar una contribución 
igual a un día de remuneración de acuerdo auna tabla progresiva. 

+ Los administradores y representantes legales de las pesonas Jurídicas 
también deben cumplir con esta contribución sobre los valores 
aportados al TESS. 

+ La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientada a las 
personas naturales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio 

individual 1gual o mayor 1,000,000 y pagarán una tara del 0,90%. 
+ La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 

representativos de capital corresponde al 0,9% del avaluó catastral del 
2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, 

sobre el valoe patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 
2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el 
exterior; si esta corresponde a un paraíso fiscal o jurisdicción de 
menos imposición o no se conozca su residencia, la contribución será 
de 18% 

Í + La contribución sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad 
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gravable del impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el 
ejercicio fiscal 2015. 

Las personas naturales pagarán esta contribución teniendo como 
referencia la base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y 

cuando ésta supere los dove mil dólares de los Estados Unidos de 
"Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relación de 
dependencia y la participación de los trabajadores en las 
vtiidades de las empresas. 

o También están sujetos a esta contribución los fideicomisos 
mercamiles que generaron utilidades en el ejercicio fiscal 2015, 
independientemente que estén o no obligados al pago del 
Impuesto ala Renta. 

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser 
deducibles del impuesto a la renta de las personas naturals y 

sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 
2016, la diferencia seré deducible para los siguietes ejercicios 

fiscales, conforme a ls límites y condiciones establecidas el 
Reglamento 

Las muevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes. 
res años contados a partir de la vigencia de la presente ley, en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas, están exonerados del pago del 

Impuesto ala Renta durante cinco años. 
Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto ala Salida de 

Divisas y aranceles aduaneros, ls importaciones efectuadas favor de 
contribuyentes que hayan sufido una afectación económica directa en 
sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que 
tengan su domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas, de 
bienes de capital no producidos en Ecuador que scan destinados a 

procesos productivos 0 a la prestación de servicios ubicados en las 
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zonas afectadas. 

+ Se exonera el pago del saldo del impuesto ala renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015 a los sujetos pasivos que hayan sufrido una 

afectación directa en sus activos o actividad económica como 
consecuencia del desastre natural 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, 
Publicada en el Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016. 

+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los 
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada 
contratadas a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea 
para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por 

salario neto, y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el 
país. 

+ El SRI podrá disponer la devolución del anticipo de impuesto a la 
renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad: 
económica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto 
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio. 
delos contribuyentes defimdo por la Administración Tributaria. 

+ Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de 
capital dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al 
valor del capital ingresado al país por un residente, sea como 
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre 
y cuando se hayan destmado a realizar inversiones productvas, y 

estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de 
al menos dos años contados a partir de su ingreso. 

Ley Orgánica para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional 
optimización de la jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer 

9), Suplemento del RO. 720 del28 de marzo del 2016.
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+ La duración delas pasantías será normada por el organismo regulador 

del Sistema de Educación Superior y no podrá prolongarse sin generar 
relación de dependencia por más de seis meses, Durante el iempo de 
la pasantía deberá acordarse la cancelación de un esúpendio mensual 
o menor a un tercio del salario básico unificado. En todos los casos 

se afilar ala Seguridad Social al pasate y la empresa aportará en su 
totalidad lo correspondiente a la afiliación sobre cl equivalente al 

salario básico unificado vigente. 
+ El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de 

trabajo juvenil será cubierto por el Estado Central hasta dos salarios 
básicos unificados del trabajador en general por un año, conforme 
establezca el 1ESS, siempre que el número de contratos juveniles no 
supere el 20% del total dela nómina. 

Anexo de Accionistas, Partícipes, Miembros de directorio y Administradores, 
Resolución No. NAC-DGERCGCI6-00000536 del 28 de diciembre del 2016. 

+ Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades. 
«extranjeras residentes en cl país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes, 

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores: 

+ En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del 
Ecuador, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente 

el 2% o más de su composición societaria. 
+ Si el sujeto obligado tiene como accionista a una socredad que cotice sus acciones 

«en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo. 
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre 

todo acciomsta que posea directa o indirectamente el 2% o más de su composición 
A socia.
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+ La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta de la 

información, será sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no 
exime al sujeto obligado de la presentación del Anexo, así como del pago de la 

tarifa del 29% de impuesto ala renta. 

INFORMACIÓN A LA DINARDAP DE LAS COMPAÑÍAS QUE REALIZAN 
VENTAS A CRÉDITO, SUJETAS A LA SUPERVISIÓN DE La 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

Auditoría Externa, evidenció que la compañía SOYOR 5.A. no cuenta con ventas a 
rédito por tal razón mo procede con el envío de los Datos Crediticios a la 
Superintendencia de Compañías y Dirección Nacional de Registro de Datos Públicos, 
para dar cumplimiento de la Resolución No. SCDSC.O.13.011 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, publicado en el Registro Oficial No. 112 del 30 de 

octubre de 2013, donde se expidió las normas que regulan el envio de la información 
que las compañías sujetas a la viglanci y control del Organismo de Control, deben 
reportar ala Dirección Nacional de Registro de Datos Públicos (DINARDAP), sobre las 
ventas a crédito. 

Remarcamos que las compañías sujetas a lu supervisión y control de la 
Superintendencia de Compañías que dentro de sus actvidades realicen ventas a crédito, 

¿son o sin intereses, deben reporta ala DINARDAP y reportarán los 10 primeros día de: 
cada mes en formato PIPE. 

Los no obligados a reportar coresponden a los siguientes: a) Las operaciones 
individuales que sean inferiores a 0.15 veces de un salario básico unificado no deberán 
ser reportadas; b) Empresas del Estado y c) Personas extranjeras 

“Así mismo, las empresas que realizan ventas a cródito y que así lo declararon cuando 
realizaron le actualización de su información, deben reportar a la Superintendencia de 
Compañías trimestralmente y se debe seleccionar el periodo que se declara para mgresar 

la información.
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ento de las disposiciones señaladas enla presente resolución faculta al 
Superintendente de Compañías para que puedan declarar de oficio o a petición de pate 
la intervención de las compañías incumplidas o su disolución y liquidación por las 
xusales previstas en los numerales 11 y 12 del atíulo 361 de la misma Ley. 

CÓDIGO ORGÁNICO REFORMAS A LA LEY ORGÁNICA DE RÉGIMEN 
TRIBUTARIO INTERNO Y SU REGLAMENTO (APLICABLE DESDE EL 
AÑO 2015) 

INGRESOS DE FUENTE ECUATORIANA 

Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 

residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
acciones, perticipaciones, otros derechos representativos de capital; de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario 
efectivo, es una persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se 
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y beneficiarios 
“efectivos. 

> Se climina como ingreso exento la enajenación ocasional de acciones y 
participaciones. 

> _ Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depósitos a 
plazo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a personas naturales. 

w 
A 

INCREMENTO PATRIMONIAL NO JUSTIFICADO. 

Se incorpora en la Ley el concepto del incremento patrimonial no justificado y en el 
Reglamento se especifica que constituye incremento patramonial no justificado cuando 
dentro de uno o varios periodos fiscales los ingresos gravados, exentos y no sujetos 

o), sean menores con respecto del consumo, gastos, ahorro e inversión de una persona.
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GASTOS DEDUCIBLES 

DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FIJOS 
Se meorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciación de activos revaluados, 
además el Reglamento establece que en caso de vena de bienes revaluados se 
considerará como ingreso gravable la diferencia entro el precio de venta y el valor 
residual sín considerar el revalúo, 

SUELDOS Y SALARIOS 
En el reglamento se específica que se deberá observar los límites de remuneraciones 
establecidos por el Ministerio del Trabajo. Se incluye también como deducción 

adicional el 150% delas remuneraciones y beneficios sociales sobre los que e aporte al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores y migrantes 
retornados mayores de 40 años por un periodo de dos años contado a partir de la fecha. 

de celcbración el contrato. 

PROVISIÓN PARA CRÉDITOS INCOBRABLES 
El Reglament incorpora la deducibiidad de ls valores registrados por deterioro delos 

activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio 

fiscal y originados en operaciones del gro ordinario del negocio, registrados conforme 
la técnica contable, el nivel dé riesgo y esencia de la operación. 

Adicionalmente se establece que la eliminación definitiva de los créditos incobrables se 
realizará con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a 
los resultados del ejercicio, así como también se modifican las condiciones: 

a) Haber constado durante dos años o más en la contabilidad; 
b) Haber transcurrido más de tres años desde la fecha de vencimiento original del 

Y tio
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REGALÍAS, SERVICIOS TÉCNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE 

CONSULTORÍA. 
Se establece que las regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría 
pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no 

podrán superar el 20% de la base imponible del impuesto a la renta más el valor de 
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos Correspondan a la actividad generadora. 
realizada en el país En cáso de que no se determine base imponible de impuesto a la 
renta, no serán deducibles dichos gastos. 

IMPUESTOS DIFERIDOS 
La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. Se 
clarifica que en caso de divergencia entre las normas tributarias y las mormas contables. 

y financieras, prevalecerán las primeras. En el Reglamento se establecen os conceptos y 
las condiciones para su reconocimiento. 

PÉRDIDAS 
Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenación de acciones, 

participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan 
la exploración, explotación, concenón o similares; de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes cn Ecuador con pares relacionadas 

AMORTIZACIÓN DE INTANGIBLES 
Se incorpora la deducibilidad de la amortización de los valores que se deban registrar 

como activos intangibles, de acuerdo a la técnica contable, para su amortización en más 
de un ejercicio impositivo, y que sean necesarios para los fines del negocio o actividad. 
La amortización se efectuará dentro de los plazos previstos en el respectivo contrato o 
en un plazo de 20 años. 

DEBER DE INFORMAR SOBRE LA COMPOSICIÓN SOCIETARIA 
La veia que cumpla cun la gación e ima sobe Lati de 

cocoponició socia, pica la tía del 25% de impuso la rta sos la 
AA. vvidad de a bae impone
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ANTICIPO DE DIVIDENDOS 
Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a Accionistas se considerarán 
como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente la sociedad deberá efectuar la 
retención correspondiente 

ENAJENACIÓN DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES 
Se establece que estarán sujctas al pago de la tarifa general prevista para sociedades 
sobre el ingreso gravable, las ganancias obtenidas por la enajenación directa o indirecta 

de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos 
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. Para efecto de 

este impuesto, ln sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador 
cuyas acciones, participaciones y otros derechos fueron enajenados directa 0 

indirectamente, será sustituto del contribuyente y como tal será responsable del pago del 
impuesto y del cumplimento de sus deberes formales. 

EXONERACIÓN EN EL PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA 
Se incorpora como exoneración del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones 
"muevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas, 
la exoneración del pago del impuesto a la renta se extenderá a diez (10) años, contados 
desde el primer año en el que 50 generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la 
nueva inversión 

INCENTIVO DE ESTABILIDAD TRIBUTARIA EN CONTRATOS DE 
INVERSIÓN 
¡Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a partir 

dela suscripción de un contrato de inversión, siempre que: 
1. El monto de la inversión sea mayor a 100 millones de dólares; 

2. Informe técico realizado porel Ministerio competente, 
3. Informe del Procurador General del Estado y, 

Al + Autorización del Presidente dela República par la suscripción del contrato.
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Tarifas del impuesto a rentas 

> 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotación de minería 
metálica y las industrias básicas. 

> 25% para otros soctores que contribuyan al cambio dela matriz productiva del país. 
Esla ley se detallan las exclusiones, alcance y pérdida dela estabilidad tributaria, El 

plazo de vigencia será como máximo, el plazo dl contrato de inversión suscrito 

OTRAS REFORMAS IMPORTANTES 

RÉGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Se dispone que la Administración Tributaria notificará al sujeto pasivo sus partes 

relacionadas por concentración de operaciones, es deir cuando se realzan el 50% o 
más de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una 

persona natural o sociedad, domiciliada o nea el país 

PLAZO DE CONSERVACIÓN DE DOCUMENTOS SOPORTE.- El plazo de 

conservación de los documentos que sustenten operaciones por las cuales la norma. 
tributaria permita la amortización o depreciación se contará a partir del periodo fiscal en. 
el cual finalizó la vida úil o el tiempo de amortización del activo, 
GESTION DE RIESGOS. 

Factores de riesgo. 

La administración es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos 
“más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación continua, 
“admumistran procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir 5u exposición al 

riesgo frente alas variaciones de inflación y variación de mercado, 

  

El manejo general de adrmnisración de riesgos de la Compañía se hace através de la 
Gerencia General y Financiera. Esta estructura busca minimizar potenciales efectos 

adversos en el desempeño financiero de la compañía en cada una de las áreas que se 
A, describen a continuación.
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Riesgos propios y específicos: 
Riesgos de tipo de cambios. 

La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, 
como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de América (moneda 

funcional). 

Riesgos sistemáticos o de mercado: 

Riesgo de interés. 
La empresa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones 

Financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la 
empres de posibles pérdidas por variaciones cn la asa de interés, sin embargo, 

debe anotarso que las tasas de interés no han variado signifcativamente en el 
tiempo. 

Riesgo de inflación. 
El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los 

precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor 
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventanos que 
anteriormente se compraba. La tasa de inflación en Ecuador fluctúa entre el 3% y el 
4%. 

Riesgo de liquidez: 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus 
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al: vencimiento y 

reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia sería el 
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y 
pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de 

A líguidez 1 cual le permite ala Compañía desrollar sus actividades normalmente



CPA,, DR. EDGAR GUERRA AYALA 
AUDITOR INDEPENDIENTE. ANNO 10707 JEAN SCANAE 180 

  

paga 70 de Ti 
La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de 

«rédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de 
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos 2 

mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del gro del 
negocio. 

Riesgo de crédito: 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones 
bajo un instrumento financiero 0 contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida 

financiera. La Compañía no está expuesta a nesgo crediticio por sus actividades 
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros, 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está 
«conformada por clientes que han mentenido una relación comercial de largo plazo, 

y cuyo historial de pagos no reviste históricamente un riesgo para la Compañía. Por 
tra parte, la Compañía aplica los montos importantes de ventas en efectivo los 
mismos que son negociados según el caso. 

Cambios tecnológicos 
Este nesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y 
desarollo de nuevos productos, servacios o métodos, financiadas con recursos 

propios, sun tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad 
futura suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo como consecuencia la 
pérdida total o parcial delos recursos invertidos. 

La Compañía no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y 
desarrollo de nueva tecnología las efectúa la compañía a pesar que solo realiza 

y) tivos de comeniización a
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HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisión del dictamen de estos estados 
financieros (31 de Julio de 2019) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo, sobre dichos 
estados financieros que no hayan sido revelado en los mismos. 

    y agar Guerra Ayala 
Nacional de Auditores Externos. 

RNAENo. 180. Socio, Registro No. 10707 

Quito, Ecuador. 
31 de Julio del 2019


